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1. Resumo

Tabela 1 — Patrimonio
RS mil
Plano de Plano de Gestao

Beneficios Administrativa

(PB) (PGA)
Dez/2013 24 26.104 26.128
Dez/2014 5.520 23.253 28.772
Dez/2015 29.314 19.146 48.461
Dez/2016 76.694 16.275 92.969
Dez/2017 160.202 13.603 173.805
Jan/2018 169.201 14.202 183.403
Fev/2018 177.467 14.056 191.523
Mar/2018 186.525 14.383 200.908
Abr/2018 195.257 14.358 209.615

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander), Funpresp-Jud

Tabela 2 — Rentabilidade e Indicadores

[ pata | 2014 2015 2016 2017 2018 (até Abr)

PB * 10,05% 13,60% 14,03% 10,91% 3,79%

PGA * 10,52% 13,54% 14,08% 10,36% 2,64%
Benchmark PB * 10,34% 15,89% 10,82% 7,25% 2,31%
Benchmark PGA * 10,52% 13,31% 13,95% 10,20% 2,68%
100% CDI * 10,81% 13,24% 14,00% 9,93% 2,11%
Poupanga * 7,08% 8,07% 8,30% 6,61% 1,56%
IPCA 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 0,92%

PB Real ** 3,43% 2,65% 7,29% 7,73% 2,84%
PGA Real ** 3,86% 2,59% 7,33% 7,20% 1,70%

Fonte: Funpresp-Jud, B3, Banco Central, IBGE
* Rentabilidade Nominal Liquida = Rentabilidade Nominal, deduzidos os custos dos investimentos
** Rentabilidade Real Liquida = Rentabilidade Nominal Liquida, deduzido o IPCA

Grafico 1 — Composicao Carteira de Investimentos PB

m Renda Fixa IPCA

m Renda Fixa CDIfSelic

m Renda Fixa Prefixados

m Renda Variawel

M Estruturados

= Investimentos Exterior

Fonte: Funpresp-Jud
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2. Estratégia Adotada

2.1 Estratégia PB

No cendrio externo, manteve-se a alta volatilidade dos ativos financeiros, que teve inicio na
primeira semana de fevereiro por conta da preocupacdo com a aceleracdo da inflacdo nos EUA e
um possivel incremento na elevacdo da taxa basica de juros daquele pais pelo Comité de Politica
Monetaria (FOMC) do Banco Central dos EUA (FED).

Ja no més de abril, o principal fator de estresse dos mercados financeiros mundiais foi o
fortalecimento do Délar dos EUA (USD) frente as demais moedas mundiais (tanto de paises
desenvolvidos quanto de emergentes), principalmente na segunda quinzena do més, em
decorréncia de dados econdmicos positivos e também como continuagdo do movimento verificado
em marg¢o advindo do aumento do protecionismo dos EUA. Adicionalmente, a taxa de juros do titulo
de 10 anos dos EUA, principal referéncia mundial neste segmento, atingiu o patamar de 3% ao ano
(nivel psicoldgico que tende a elevar a migracado de recursos para ativos de renda fixa dos EUA com
realocacoes de portfélio nos demais paises).

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve inalterada a politica monetaria
acomodaticia, sem altera¢des no discurso em relacao a reunido anterior. Na China, o PIB do primeiro
trimestre veio em linha com o esperado.

No Brasil, o principal ativo impactado pelo cendrio externo foi a taxa de cambio, com o USD se
valorizando 6,1% frente ao Real (BRL). Ja o Ibovespa encerrou o més de abril com ligeira alta (+ 0,9%)
enquanto houve pequena elevagao nas taxas de juros prefixadas e indexadas a pregos nos vértices
de médio e longo prazos (entre 10 e 20 bps).

Em decorréncia desse aumento de volatilidade nos diversos mercados, optamos por manter
uma cautela maior nos investimentos da Fundacdo. Assim, os recursos recebidos ao longo do més
foram direcionados para aplicacGes atreladas ao CDI. As operacdes realizadas tiveram reduzido
impacto sobre o nivel de risco da Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios.

Em virtude do exposto, ao longo do més de abril foram efetuadas as seguintes operacdes:

v' 2/abril/2018: troca de Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B) com vencimento em
15/05/2021 por Letras do Tesouro Nacional (LTN) com vencimento em 1/1/2022
0 A Diretoria de Investimentos sugeriu efetuar a troca da totalidade de NTN-B com
vencimento em 15/05/2021 detida pela Fundagdo, no montante de aproximadamente
RS 11,7 milhdes, equivalente a 6,3% do valor da Carteira de Investimentos do PB, por
Letras do Tesouro Nacional (LTN) com vencimento em 01/01/2022, no montante de
aproximadamente RS 10,6 milhdes, equivalente a 5,7% do valor da Carteira de
Investimentos do PB. Com esta operagdo, a posi¢do de LTN Jan/2022 passaria para 15%
do PB e a participacao de titulos prefixados se elevaria para 26,6% do PB enquanto o
volume de titulos indexados ao IPCA se reduziria para 26,3% do PB;
0 Essa proposta foi embasada principalmente no comportamento recente do mercado de
juros, em que houve uma excessiva queda das taxas reais de curto e médio prazos (até

Pégina 2



e FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE

v

Fundacdo de Previdéncia Complementar do I \ V ESTIME l\ I OS

Servidor Publico Federal do Poder Judiciario

6 anos). Tal queda levou os titulos de curto prazo a taxas bastante inferiores ao
benchmark da Fundacdo (IPCA + 4,50% deduzidas os custos de investimento, ou seja,
aproximadamente IPCA + 4,15%). A taxa da NTN-B Mai/2021 fechou cotada em
22/03/2018 a 3,6424% ao ano;

Na mesma data, a taxa da LTN Jan/2022 estava cotada a 8,6000% ao ano. Ou seja,
desprezando-se eventuais movimentos de volatilidade na taxa de rendimento, a taxa
seria suficiente para garantir retorno real acima do benchmark atual da Fundacdo
(4,50% ao ano descontados os custos de investimentos). A inflacdo média esperada para
o periodo é de 3,91% ao ano, o que proporcionaria um retorno real esperado no
investimento de 4,51% ao ano. J4 uma NTN-B com prazo de vencimento equivalente
(NTN-B 2022) apresentava taxa de rendimento de IPCA + 4,14% ao ano (fechamento do
dia 22/mar). Ou seja, o prémio de inflagdo embutido no titulo prefixado encontrava-se
37 bps acima da NTN-B equivalente, dentro do patamar médio de 30 a 50 bps.
Adicionalmente, este vértice (Jan/2022) era aquele que apresentava a melhor relacdo
dentre os ativos prefixados analisados (com vencimento até 2026);

Outro fator considerado foi o carregamento de curto prazo dos investimentos. Como
mencionado, a NTN-B Mai/2021 n3o mais apresentava taxa de rendimento que fosse
suficiente para garantir o benchmark do Plano de Beneficios, e também ndo se esperava
gue ocorressem novas quedas na taxa deste titulo no curto prazo que fossem suficientes
para gerar ganho de capital no ativo a ponto de compensar o carregamento negativo
frente ao benchmark do PB;

Ja no caso da LTN Jan/2022, tal titulo apresentava carregamento positivo ndo somente
frente ao benchmark do PB projetado para os proximos 3 e 6 meses (7,83% ao ano e
7,45% ao ano, respectivamente, considerando-se IPCA médio mensal de 0,29% e 0,26%
conforme Boletim Focus do Banco Central), como também em relagdo ao CDI (6,39% ao
ano com previsdo de queda de 25 bps a partir de 17/mai/2018);

A proposta analisada de maneira isolada elevard os niveis de risco de mercado: i)
Volatilidade Anualizada (Volatilidade na Ponta): 3,00% (Diario) e 2,59% (Mensal); ii) V@R
na Ponta com 95% de confiancga: -0,26% (Diario) e -0,08% (Mensal); iii) Teste de Estresse
na Ponta: -2,19% (Didrio) e -1,02% (Mensal). Tais valores sdo condizentes com os niveis
maximos permitidos.

O COINV analisou a proposta em reunido realizada em 26/mar sendo que a mesma foi
aprovada por unanimidade;

A Diretoria Executiva, por unanimidade, aprovou a proposta em reunido realizada
também no dia 26/mar;

A DIRIN efetuou as operagdes de venda da NTN-B Mai/2021 e de compra da LTN
Jan/2022 no dia 29/mar com liquidagdo para o dia 2/abr. No caso da NTN-B Mai/2021,
foram vendidos 3.500 titulos a taxa de rendimento de IPCA + 3,5650% ao ano (montante
de RS 11,7 milhdes — 6,3% da carteira do PB), tendo sido utilizada a BGC Partners como
contraparte. O custo da operacdo foi de RS 1.920,63. Em relagdo a LTN Jan/2022, a
Fundacdo adquiriu 14.500 titulos em oferta publica do Tesouro Nacional, por intermédio
da BGC Partners, no montante de RS 10,6 milhdes (5,7% da carteira do PB), a taxa de
rendimento de 8,5900% ao ano. O custo da operacdo (taxa de corretagem de 0,001% ao
ano) foi de RS 367,34. Os recursos remanescentes (RS 1,1 milhdo) foram direcionados
para aplicagdes em fundo de investimento atrelado ao CDI.
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v" 9/abril/2018: inicio de funcionamento do Fundo de Investimento Caixa Themis

Multimercado

0 O Fundo de Investimento Caixa Themis Multimercado é o primeiro fundo exclusivo da
Funpresp-Jud e tem a Caixa Econémica Federal como administrador e gestor;

0 O aporte inicial foi de RS 40 milh&es e foi integralizado totalmente em moeda corrente.
Os recursos foram provenientes de dois fundos de investimento atrelados ao CDI (Banco
do Brasil e Caixa Econémica Federal);

0 Ataxade administracdo ficou estabelecida em 0,12% ao ano, tendo sido adotada a meta
de rentabilidade liquida de IPCA + 4,50% ao ano;

0 Ja os limites de risco foram baseados na Politica de Investimentos 2018 e no Plano de
Trabalho de Investimentos 2018 da Fundacao, conforme segue:
> VaR (21 dias uteis; 95% confianca)®: -1,75%

» Volatilidade Anualizada?: 4,50%

0 Finalmente, também foram estabelecidos limites para a utilizacdo de derivativos,
conforme abaixo:

» Para hedge e/ou posicionamento cujo fator de risco seja vinculado a taxa de juros:
até 100% do Patrimonio Liquido (PL);

» Para hedge e/ou posicionamento cujo fator de risco seja vinculado a renda variavel:
até 100% do Patrimonio Liquido (PL);

» Para hedge e/ou posicionamento cujo fator de risco seja vinculado a variacdo
cambial: até 100% do Patrimonio Liquido (PL);

» Alavancagem: vedado.

v' 27/abril/2018: vencimento de Letra Financeira do Bradesco
0 Os recursos recebidos do vencimento da Letra Financeira (RS 1,88 milhdo) foram
alocados em investimentos atrelados ao CDI.

Finalmente, ao longo do més de abril foi realizada uma uUnica operagao para a Carteira de
Investimentos do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE). Foi adquirido novo lote
de NTN-B 2055 (350 titulos), no montante de RS 1,2 milhdo (0,7% do PB), a taxa de rendimento de
IPCA +5,1790% ao ano. A aquisigdo ocorreu em 3/abr, com liquidagdo financeira em 4/abr, junto ao
Tesouro Nacional por meio da Renascenga. O custo da operagdo (taxa de corretagem de 0,001% ao
ano) foi de RS 192,09.

Os resultados das operacdes realizadas via Carteira Préopria podem ser visualizados nas Tabelas
1e 2aseguir.

1VaR (Value at Risk): Representa a maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau
de confianga, sob condigdes normais de mercado. Os calculos devem ser realizados com a utilizagao de metodologia de
simulagdo histdrica para intervalo de tempo de 21 dias Uteis e grau de confianga de 95%. O resultado apresenta a maior
perda esperada do fundo de investimento exclusivo para o horizonte de tempo considerado (21 dias Uteis) com grau
de confianga de 95%.

2 Volatilidade Anualizada: Representa o grau médio de variacdo dos retornos da cota do fundo de investimento
exclusivo. Devera ser calculada a partir do desvio-padrao dos retornos acumulados do fundo de investimento exclusivo
para periodos méveis de 21 dias Uteis. A anualizagdo do resultado do periodo (21 dias Uteis) devera ser feita a partir da
multiplicagdo por raiz de 12 (V12)..
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Tabela 1 — Opera¢oes em Andamento

PLANO DE BENEFICIOS (PB)

Data . . . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio |Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo |V o|Q dad Contraparte B —

Compra * R$ mm| % PB ao ano (R$) = Compra Vencimento ® | Titulo | CDI |BmkPB
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.000 6,2 5,7% IPCA +5,68% = Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 36/2017 15/08/2022  |13,29%)| 6,33% | 6,28%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.200 7,1 | 57% |IPCA+4,5799% = Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 48/2017 15/08/2022 | 6,86% | 4,43% | 4,94%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 2,5 2,0% [ IPCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MTM 48/2017 15/05/2045 4,13% | 4,39% | 4,92%
22/09/2017 | LTN 01/07/2021 9.000 6,5 5,0% 8,98% 224,18 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTM 51/2017 01/07/2021 7,26% | 4,07% | 4,67%
29/09/2017 | LTN 01/07/2021 9.000 6,5 5,0% 9,12% 221,96 Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTM 53/2017 01/07/2021 7,60% | 3,91% | 4,54%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 1.650 54 | 4,0% |IPCA +4,9350% = Tesouro Nacional [via Bradesco) MTM 59/2017 15/08/2026 | 5,80% | 3,22% | 3,70%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 1,4 | 1,0% |IPCA +5,3790% 3.774,48 Renascenca MTM 60/2017 15/05/2045 | 5,63% | 3,10% | 3,58%
08/12/2017 | LTN | 01/07/2021 10.000 72 | 4,8% 9,62% 233,27 Tesouro Nacional [via Renascenca) MTM 67/2017 01/07/2021 | 7,21% | 2,49% | 2,87%
12/01/2018 | LTN 01/01/2022 11.500 8,1 5,0% 9,33% 292,36 Tesouro Nacional {via Renascenca) MTM 6/2018 01/01/2022 4,95% | 1,87% | 2,04%
01/02/2018 | LTN | 01/01/2022 12.000 8,5 | 5,0% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 12/2018 01/01/2022 | 3,84% | 1,49% | 1,61%
02/04/2018 | LTN 01/01/2022 14.500 8,6 5,7% 8,59% 367,24 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 19/2018 01/01/2022 0,40% | 0,49% | 0,55%

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]

Data . . . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo |\ o|Q dad Contraparte B —~

Compra *® R$mm| % PB ao ano (R$) i Compra Vencimento ® | Titulo | CDI |BmkPB
27/01/2016 |LF BBDC| 27/12/2018 16 2,4 7,5% IPCA +6,70% = Bradesco MTC 3/2016 27/12/2018 |27,42%)26,76% | 19,86%
11/03/2016 |LF BBDC| 11/04/2019 10 2,0 | 57% | IPCA +6,80% = Bradesco MTC 13/2016 11/04/2019 | 25,04% |24,78% | 17,88%
18/03/2016 | LF Safra | 18/03/2019 7 1,75 | 5,0% | IPCA+6,70% = Safra MTC 14/2016 18/03/2019  |23,69%|24,45%| 17,66%
07/07/2016 |LF BEDC| 07/07/2021 10 2,0 | 4,2% | IPCA +6,78% - Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 [19,13%[19,59% | 13,89%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 1,3 | 1,4% | IPCA+5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035 | 8,25% | 8,37% | 7,25%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 0,8 | 0,8% | 1PCA+5,77% 1.562,53 Tesouro Nacional (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026 | 7,97% | 7,33% | 6,53%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0.6 0,6% | IPCA +5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055 7,33% | 6,70% | 6,33%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0,7 | 0,7% | 1PcA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045 | 7,22% | 6,33% | 6,28%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 0.8 0,7% IPCA +5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045 6,35% | 5,26% | 5,55%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 | 0,8% |IPCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050 | 5,47% | 4,39% | 4,92%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 0,7% | IPCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045 4,76% | 3,65% | 4,23%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0,9 | 0,7% |IPCA +5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050 | 4,12% | 3,10% | 3,58%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,9% |IPCA +5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 | 3,94% | 2,95% | 3,42%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 | 1,3% |IPCA +5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 15/08/2050 | 3,18% | 2,30% | 2,59%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 | 0,6% |IPCA+5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 | 2,08% | 1,66% | 1,80%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 | 1,2% |IPCA +5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055 | 1,05% | 0,92% | 0,91%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 0,7% |IPCA +5,1790% 192,09 Tesouro Nacional {via Renascenca) MTC 20/2018 15/05/2055 | 0,40% | 0,49% | 0,55%

* Data da liquidacgo financeira

** MTM: Marcacdo a Mercado // MTC: Marcac3o pela Curva

=+ Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisicdo (liquidagdo financeira) até 30/abr/2018

Observacio: no caso das Letras Financeiras, usuaimente s3o cotadas as seguintes instituicdes financeiras - Bradesco, CAIXA, Ital, Safra e Santander (o Banco do Brasil ndo esta emitindo LF)

Fonte: DIRIN

Tabela 2 — Operag¢oes Encerradas

Data . . Volume | TaxaCompra | Custo Compra Marcagio | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda MotaTécnica|  Mentabilidade
Titulo Vencimento| Quantidade Contraparte Contraparte

Compra® Rimm| %PB | aoano (R3] = Compra *| aoane (R5) Venda |Titulo| (DI |BmkPB
LU | LN (oL | a0 | 3y | a5%|  13YD% L9381/ Hanco do brasil MIM | 21y | Z8fusfanns 16,% 3.004,0 |Banco dobrasil | 35/A  |-L61% | Lov% | LO%
W0f14/2015 | LTN | 01f10/2016 | 3.000 7 |18% 15,05% 119829 Banco do Brasil MM 450005 | Bf0f016 1410% 521,57 |Bancodo Brasil|  7/2016 | 4,09% | 3,36% | 5,50%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 37 IPCA +6,40% 14553 Banco do Brasil MM S3/005 | 29/02/2016 | IPCA+#5,70% 1588,4 |Banco doBrasil| 92016 % | 298% | 3,92%
B3f02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 |  1.000 7 IPCA +7,01% PLYENES Banco do Brasil MM 8/2016 18/04/2016 | IPCA +6,25% 6.401,54 | Banco do Brasil|  17/2016 % | 201% | L61%
B32A6| N | 01foy/a19 | 5000 33 134% 171361 CAIYXA MM 16/016 | 26/04/2006 12,75% 3.010,23 | Banco do Brasil | 18/2016 i | 1,16% | 0,%%
14f10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 | 1000 | 27 |12.5% | IPCA+6.20% L3387 Banco do Brasil MTM | 38/2015 | 15/08/2016 - — —  |13.57%)|11,65%)| 11.67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 | 1000 | 27 |12.5% | IPCA+6.18% 188379 Banco do Brasil MTM | 39/2015 | 15/08/2016 - - —  |13,39%)|10,59%)| 1L62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 | 2000 | 57 |13.9% | IPCA+9,15% 175738 Banco do Brasil MM | 19/2015 | 15/08f2016 = = 5,00% | 4,18% | 3.20%
30/03/2016 [BNDS3S| 15/01/2017 | 1929 | 30 | 5% |IPCA+7,2957% Bradesco MM | 442015 | 1sfonfann7 2,79% | 3,91% | 104%
03/08/2006 | NTN-B | 15f05/2001 | 1000 | 29 | 5,8% |IPCA+6,2158% 1.153,68 | Tesouro Nacional (viaBB)| MTM | 33f2006 | 18/04/a017 5,55% 7.490,45 |Banco doBrasil|  22/2017  |10,46%| 3,21% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-B | 15f05/2001 | 1000 | 30 | 5% | IPCA#5952% 1.127,37 | Teswurw Navionial {viaBB) | MTM | 422006 | 18/04/2017 5,15% 7.496,45 | Banww du Brasil | 22/2017 | 7,30% | 6,49% | 3,88%
QL0006 | NINE | WLf0YE | L0 | L2 | 4% | LLIB% 48/,b/ | lesouro Naoional (viaBg) | MIM | 43fa00e | wfusfans 10,02% L4684 |Banco doeasil | 20/20LF | 9,005 | 388% | 3,99%
03f02/2017 | NTN-F | 02/00/2023 | 2500 15 | 3% 10,674% 3.023,03 | Tesouro Nacional | viaBB)| MTM J/puy 10/04/2007 10,02% 5.126,74 |Bancodo Brasil|  20/2017 | 446% | 2,05% | 131%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2007 |  3.000 87 |185% | IPCA+6,65% 343854 Banco do Brasil MM 0/016 | 15005/2007 — = 8,90% |10,27%| 6,81%
03/11/2016 | NTN-B | 15/05/2007 |  1.000 30 | 48% | IPCA+645% 974,07 Banco do Brasil MM /016 | 1sf0sfa017 — = 487% | 6,1% | 3,85%
19/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 |  1.000 29 | 82% | IPCA+5,70% 1.131,60 Banco do Brasil MM 9/2016 06/09/2017 | IPCA +3,46% -IT3,78|  Bradesto 48/0017  |19,00% |20,65% | 12,98%
13/06/2007 | NTN-B | 15/05/2019 | 2.000 6,1 | 59% | IPCA+5,00% 533,81 | Santander [via Bradesco) | MTM 207 | 06/09/2007 | IPCA+345% 43738 |  Bradesoo 43/17 | 391% | 17 | 158%
16/11/2015 |LF BBOC| 16/14/2017| 5 10 | 45% | IPCA+7.01% - Bradesco MIC | &2f015 | 16/112017 — — N e ey
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2071 | 1300 | 40 | 38% | IPCA+555% 6.643,20 | Santander [viaBradesco) | MTM | 32/2017 | 02/04/1018 |IPCA +35650% 713,38 | BGC Dariners | 19/2018 i

1/07/2007 | NTN-B | 15/05/2001 | 2200 | 69 | 62% | IPCA+4,93% 560,81 Bradesco MM | 12/2017 | 0/01f2018 |IPCA+3,5650%| L0735 | BGCPariners | 18/2018 |10, B1% | 5,824
27/11{2015 | Lr bDDC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA 1 7,68% - Dradesco MTC 47/2005 | 27f04f2018 - — H17% 21.49%|23,3m

* Data da IIquidagao Tinanc:

** MTM: Ma

Fonte: DIRIN

B

@ Mercado /| MTC: Marggo pela Cuna

Os resultados das operacoes realizadas via fundos de investimentos, desde a data da operacdo
até 30/abr/2018, podem ser visualizados nas Tabelas 3 a 7 a seguir.
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Tabela 3 — Opera¢oes em Andamento (Renda Variavel)

FIA CAIXA | FIA CAIXA | FIA CAIXA FIA BB FIA CAIXA | FIA CAIXA | FIA CAIXA Benchmark
Ibovespa Ibovespa Ibovespa Governant;a Ibovespa Ibovespa Ibovespa

18/mar/16 67,20% 24,45% 17, 66%
21/dez/16 --- 47,69% - --- --- - --- 12,65% 9,96%
22/set/17 --- --- 13,81% --- --- - --- 4,07% 4,67%
26/set/17 --- --- - 9,05% --- - --- 4,01% 4,61%
27/out/17 --- --- - --- 12,98% - --- 3,30% 3,81%
26/jan/18 --- --- --- --- --- 0,61% --- 1,60% 1,73%
26/mar/18 --- --- -—- --- --- -—- 1,14% 0,59% 0,64%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Tabela 4 — Opera¢des em Andamento (Investimentos Estruturados)

Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB Benchmark
Multimercado | Multimercado | Multimercado | Multimercado | Multimercado

11/out/17 4,56% 3,65% 4, 23%
26/out/17 - 4,31% --- - --- 3,33% 3,85%
9/jan/18 - --- 2,35% - --- 1,95% 2,13%
25/jan/18 -—- --- --- 2,14% --- 1,63% 1,77%
22/mar/18 -—- --- --- --- 1,05% 0,64% 0,68%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Tabela 5 — Operagées em Andamento (Investimentos no Exterior)

FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA Benchmark
BDR Nivel | BDR Nivel | BDR Nivel | BDR Nivel | BDR Nivel |

15/abr/16 27,03% 23,22% 16, 71%
21/dez/16 --- 23,53% --- --- --- 12,65% 9,96%
17/jan/17 --- --- 28,46% --- --- 11,58% 9,28%
27/nov/17 --- --- --- 10,44% --- 2,75% 3,20%
23/jan/18 --- --- --- --- 0,26% 1,68% 1,83%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Tabela 6 — Opera¢oes em Andamento (Investimentos no Exterior)

Fundo BB | Fundo BB Benchmark
JP Morgan | Schroder
18/mai/17 18,93% 7,51% 6, 66%

18/mai/17 20,00% 7,51% 6,66%
Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP
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Tabela 7 — Operag¢des em Andamento (Fundo Themis)?

ElESSEN SR
Themis PB Themis
9/abr/18 0,42% 0,37% 0,41% 0,42%
Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com aproximadamente
84,1% dos recursos em Renda Fixa, 3,9% em Renda Varidvel, 5,8% em Investimentos Estruturados e
6,3% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa* é de 29,6% em CDI, 29,0% IPCA (23,9% em Titulos
Publicos: NTN-B 2021 a 2045 MTM, 2026 a 2055 MTC; 5,2% em Titulos Privados: Letras Financeiras
do Bradesco Dez/18, Abr/19 e Jul/21 e do Banco Safra Mar/19), e 25,5% em Prefixados (25,5% em
Titulos Publicos: 11,1% LTN Jul/2021 e 14,3% LTN Jan/2022).

Os investimentos em Renda Varidvel se encontram em Fundo de Investimento em Acdes
atrelado ao Ibovespa gerido pela Caixa Econ6mica Federal e também no BB Previdenciario Agdes
Governanca, gerido pelo Banco do Brasil e atrelado ao indice de Governanca Corporativa (IGC). J4
as aplicagdes financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estdo em Fundo de
Investimento Multimercado gerido pelo Banco do Brasil e no segmento de Investimentos no Exterior
estdo em Fundo de Investimento em Agdes BDR Nivel | gerido pela Caixa Econdmica Federal e
Fundos de Investimento Multimercado no Exterior geridos pelo JP Morgan e Schroder.

J4 sob a dtica de Fator de Risco, com a inclusdo das operacdes com ativos e derivativos
efetuadas pelo Fundo Themis, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se assim
segmentados: 83,4% em Renda Fixa (28,9% CDI, 29,0% IPCA e 25,5% Prefixados), 4,5% em Renda
Variavel, 5,8% em Investimentos Estruturados e 6,3% em Investimentos no Exterior.

3 Composic3o da Carteira do Fundo Themis em 30/abr/2018:

Ativos 40.176.109,96
Opgla 10.409,00
Fapel Fapel Objeto Emitents Cametora Quantidade Frago Unitario Custo Medic Vator Custo walor Total
FETRFZ FETRS FETROERAS BRADEECO CTVM 0000 e 023770 6475 A0 32.600,00
FETRFII FETRS PETROERAS BRADEZCO CTVM -z0.000 L Ri] 0533500 -I0.670.00 -22 200,00
) 40.165.709,96
Renda Fixa
Definitiva 5.075.920,58
Titulo Publico 9.075.920.59
LFT BaT.388,18
W Operaglo Fapsl Emients Data Valoriza Meroada valor Curva Quantidace Frago Unktarle Vaior Impoctos walor Total
2668121 LFT20080301 - 290900 TEGOURD NAGIONAL CHDE2024 ) 347 554,54 00 5.473.55154800 0,00 547.365,13
WTNE E128.664.40
W Operagc Fapel Emsents Data Venoimenta valoriza Meroada vaior Curva Quantidace Vailor Impostos walor Total
Z7217Ee NTNEIOZZ0EIE - TEDIEE TEBOURD MACIONAL (e Bim E.412356,00 = 0.0 5230 145,73
2721788 NTNSIO220842 - TEDIED TEZOURD MACIONAL ez sIm 270451470 213 L2 2.708.407 57
Compromissada 31.089.789,37
Titulo Publico 31.089.789,37
LTH 31.080.788.37
W Operaglo Papsl Emitenis Data Venoimento Data Retorna Valoriza Mersado Fu Retorno Frago Unitari walor Total
272058 LTN20200701 - 100000 TEGOURD NAGIONAL 01072020 I0E201E NEo %77 B45 56723933 845, 35550262 31.085.759,37
BM&F 0,00
Futura
Fapel ‘Cormetora Fosiglo Agucte Antericr Ajucte Atual Ajucts
EUT-DI1-F20 SRADEZCO CTVM Gomprade 387 ©9.344,08 -26.405,88
FUT-DI-F21 SRADEZCO CTVM Vendida -i0o 81.501,76 11.653,00
FUT-D-N13 BRADESCO CTVM Vendida 5237231 723,20

230

FUT-MD-A1E SRADEZCO CTVM Comprado #5.550,00 721500

4 Inclui os ativos do Fundo Themis
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A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 0,84% em abril de 2018, ante 0,52% do CDIl e 0,57%

do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,62% (IPCA de 0,22% no més).

No acumulado de 2018, a rentabilidade nominal liquida alcancada pelo Plano de Beneficios foi
de 3,79% ante 2,11% do CDI e 2,31% do benchmark do PB no mesmo periodo. Ja a rentabilidade
real liquida se elevou para 2,84%, tendo em vista que o IPCA alcancou para 0,92% no periodo
analisado.

2.2 Estratégia PGA
N3do houve alteracdo no més de abril.

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,47% no més de abril de 2018, ante 0,52% do
CDl e 0,46% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,25%.

No acumulado de 2018, a rentabilidade nominal liquida alcancada pelo PGA foi de 2,64% ante
2,11% do CDIl e 2,68% do benchmark do PGA. J4 a rentabilidade real liquida se elevou para 1,70%.
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3. Resultados dos Investimentos

3.1 Saldos Financeiros

3.1.1 Saldos Segregados por Institui¢cdo Financeira

em RS mil

Banco do Brasil Caixa Economica Federal i
Carteira TOTAL
[ von 1 7o Tsubtow | PGA ] b ] Subtoral | Prépri

31/dez/13  12.844,66 23,69 12.868,35 13.259,33 13.259,33 26.127,68
31/dez/14 10.031,14 3.463,63 13.494,76 13.221,52 2.056,20 15.277,72 - 28.772,48
31/dez/15 7.993,41 13.411,98 21.405,39 11.152,99 2.314,54 13.467,53 13.587,65 48.460,57
31/dez/16 5.218,19 35.723,47 40.941,67 11.056,57 4.086,47 15.143,04 36.883,95 92.968,66
31/dez/17 6.657,34 55.368,85 62.026,19 6.945,64 28.248,68 35.194,33 76.584,67 173.805,18
31/jan/18 7.261,69 47.417,74 54.679,43 6.940,00 34.600,29 41.540,30 87.183,44 183.403,17
28/fev/18 7.116,18 39.908,58 47.024,76 6.940,26 41.602,18 48.542,43 95.955,91 191.523,10
31/mar/18 7.441,47 45.281,79 52.723,26 6.941,67 41.509,95 48.451,62 99.733,41 200.908,29
30/abr/18 7.411,99 36.553,81 43.965,79 6.945,80 60.351,09 67.296,89 98.352,05 209.614,73
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.2 Saldos Segregados por Planos

em RS mil
__
I P P A 2 P
DI/RF IRF-M1 IRF-M1+ IPCA 2A Themis Variavel Mercado
31/dez/13 2,36 21,33
31/dez/14 32,74 11,36 2.947,99 - 2.527,74 - - - - -
31/dez/15 - 13.004,96 2.261,63 21,18 22,31 - - - - 416,44
31/dez/16 0,00 35.215,43 347,64 27,44 280,67 2.457,02 - 767,75 - 714,01
31/dez/17 68,24 67.292,79 - - - - - 3.979,82  5.395,52 6.881,16
31/jan/18 0,04 52.914,06 - - - - - 6.862,19 10.326,32 11.915,43
28/fev/18 - 52.497,94 - - - - - 6.885,52 10.374,73 11.752,57
31/mar/18 - 56.675,46 - - - - - 7.522,18 11.165,91 11.428,18
30/abr/18 - 25.661,78 - - - - 40.166,60 7.583,16 11.253,78 12.239,57

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

em RS mil
I
NTN-B Subtotal

ENEIEIEEIF NS
31/dez/13 23,69
31/dez/14 - - - - - - 5.519,83
31/dez/15 2.690,01 8.448,09 - - - 2.449,55 29.314,17
31/dez/16 - 20.898,18 1.187,07 3.069,70 - 11.729,00 76.693,89
31/dez/17 20.516,51 34.145,62 - - 10.328,97 11.593,56 160.202,20
31/jan/18 29.031,51 34.965,11 - - 11.473,81 11.713,01 169.201,48
28/fev/18 38.103,43 34.635,03 - - 11.415,65 11.801,80 177.466,67
31/mar/18 38.946,07 35.229,46 - - 13.654,74 11.903,14 186.525,15
30/abr/18 49.781,93 23.478,25 - - 14.985,79 10.106,07 195.256,94

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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em RS mil

-7 S
DI/RF IRF-M1

31/dez/13 - 26.103,99 - - 26.103,99 26.127,68
31/dez/14 - 3.721,69 19.530,97 - 23.252,66 28.772,48
31/dez/15 - 16.242,07 20,45 2.883,88 19.146,40 48.460,57
31/dez/16 - 13.847,66 3,36 2.423,75 16.274,76 92.968,66
31/dez/17 - 10.876,71 - 2.726,27 13.602,98 173.805,18
31/jan/18 - 9.236,98 - 4.964,71 14.201,69 183.403,17
28/fev/18 - 9.140,90 - 4.915,53 14.056,44 191.523,10
31/mar/18 - 9.340,01 - 5.043,14 14.383,14 200.908,29
30/abr/18 - 9.334,16 - 5.023,63 14.357,79 209.614,73

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.2 Rentabilidade

3.2.1 Rentabilidade Nominal

| Bruta [ cCusto* | Liquida [ Bruta | Custo* | Liquida |

Jan/18 1,411% 0,020% 1,390% 0,811% 0,023% 0,789%
Fev/18 0,607% 0,018% 0,589% 0,482% 0,017% 0,465%
Mar/18 0,934% 0,020% 0,914% 0,911% 0,019% 0,892%
Abr/18 0,865% 0,020% 0,845% 0,488% 0,019% 0,469%

2018 3,870% 0,080% 3,790% 2,719% 0,080% 2,639%

Fonte: Funpresp-Jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente
ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragdo, manutengdo de contas — CETIP e SELIC), as operagbes com titulos publicos para a
Carteira Propria, entre outros.

Renda Renda Multi Total Renda Total
Fixa * Variavel Mercado Fixa

Jan/18 1,269% 10,035% 0,443% 1,992% 1,390% 0,789% 0,789%
Fev/18 0,773% 0,340% 0,469% -1,367% 0,589% 0,465% 0,465%
Mar/18 1,257% -0,223% 0,862% -2,760% 0,914% 0,892% 0,892%
Abr/18 0,398% 0,811% 0,787% 7,100% 0,845% 0,469% 0,469%

2018 3,745% 11,056% 2,584% 4,766% 3,790% 2,639% 2,639%

Fonte: Funpresp-Jud
* Fundo Themis foi considerado como sendo 100% Renda Fixa tendo em vista que a totalidade dos ativos esta aplicada neste
segmento.
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CDI Bmk PB Bmk PGA

Jan/18 0,58% 0,66% 0,82%
Fev/18 0,46% 0,62% 0,47%
Mar/18 0,53% 0,44% 0,89%
Abr/18 0,52% 0,57% 0,46%

2018 2,11% 2,31% 2,68%

Fonte: CETIP, Funpresp-Jud

Observacdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,50% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 65% CDI + 35% IMA-B5
c) As rentabilidades dos indices de referéncia ja estdo deduzidas dos custos de investimentos

% CDI % CDI

Jan/18 237,44% 210,36% 135,03% 95,87%
Fev/18 126,68% 95,06% 99,92% 98,00%
Mar/18 171,68% 206,96% 167,53% 99,97%
Abr/18 163,03% 147,20% 90,61% 100,86%

2018 177,85% 162,74% 124,52% 98,50%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI w

Jan/18  0,59% 1,55% 1,33% 4,95% 0,77% 11,14% 8,21% 1,64% 1, 50%
Fev/18  0,54% 1,31% 0,54% 0,56% 0,63% 0,52% -0,32% -1,26% -2,79%
Mar/18  0,66% 1,57% 1,62% 0,38% 1,59% 0,01% -1,02% -2,65% -0,55%
Abr/18  0,51% 0,45% 0,42% -0,63% 0,82% 0,88% 0,76% 6,98% 6,95%

2018 2,32% 4,97% 3,97% 5,27% 3,86% 12,71% 7,57% 4,52% 4,94%

Fonte: Anbima, BM&FBovespa, Broadcast, Stockq.org

3.2.2 Rentabilidade Real

. ps | _PGA__| _cDl | BmkPB | BmkPGA

Jan/18 1,10% 0,50% 0,29% 0,37% 0,53%
Fev/18 0,27% 0,14% 0,14% 0,30% 0,15%
Mar/18 0,82% 0,80% 0,44% 0,35% 0,80%
Abr/18 0,62% 0,25% 0,30% 0,35% 0,24%

2018 2,84% 1,70% 1,18% 1,38% 1,74%

Fonte: Funpresp-Jud
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RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA2A | IBOV IGCX | BDRX MSC'W

Jan/18  0,30% 1,25% 1,04% 4,65% 0,48% 10,82% 7,90% 1,34% 1 20%
Fev/18  0,22% 0,99% 0,22% 0,24% 0,30% 0,20% -0,64% -1,57% -3,10%
Mar/18  0,57% 1,48% 1,53% 0,29% 1,50% -0,08% -1,11% -2,74% -0,64%
Abr/18  0,28% 0,23% 0,20% -0,85% 0,60% 0,66% 0,54% 6,75% 6,72%

2018 1,38% 4,01% 3,02% 4,31% 2,91% 11,68% 6,58% 3,56% 3,98%

Fonte: Anbima, BM&FBovespa, Broadcast, Stockq.org, IBGE

IPCA

Jan/18 0,29%
Fev/18 0,32%
Mar/18 0,09%
Abr/18 0,22%
2018 0,92%
Fonte: IBGE

3.3 Analise de Risco®
3.3.1 Riscos de Mercado e Sistémico e Divergéncia Ndo Planejada (DNP)
3.3.1.1 Volatilidade Anualizada Acumulada®

3.3.1.1.1 Ultimos 12 Meses

WCVEVEUECI  pe | PGA | cDI | BmkPB | BmkPGA

Retornos Diarios 1,21% 0,74% 0,09% 0,14% 0,75%
Retornos Mensais 0,99% 0,75% 0,51% 0,64% 0,74%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Mai/17-
Abr/18

m IRF-M1+ m ma-gs+ [ o | Bov IGex | BDRX | msciweRL
R
Slt:r':g‘:s 0,64%  570%  3,47%  11,85%  2,88% 18,90% 17,49%  14,37% 13,98%
Ret
'\:eirsr;?ss 0,62%  2,97%  2,68%  7,59%  2,06% 1559% 13,78%  11,58% 10,42%

Fonte: Funpresp-Jud

> As definicdes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2018 e na Politica de Gerenciamento de Riscos
de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-Jud.

6 Volatilidade: Representa o grau médio de varia¢do dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. Os limites autorizados pelo Conselho
Deliberativo sdo de 4,00% (em termos anualizados) para o calculo com retornos didrios e de 3,00% (em termos
anualizados) para o célculo com retornos mensais.
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5 FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE

3.3.1.1.2 Em 2018

CUGU/FRN P8 | PGA | cDl | BmkPB | BmkPGA

Retornos Diarios 1,70% 0,56% 0,01% 0,14% 0,75%
Retornos Mensais 1,16% 0,76% 0,17% 0,64% 0,74%
Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

PO 0 RenDAFXA
IDKA
Abr/18
/ m IRF-M1+ m IMA-B5+ IPCA 2A IBOV [c]®¢ BDRX MSCI W BRL

Retornos

CaoT020%  232%  162%  524%  151%  1830%  1599%  16,23% 13,28%
'EZZZZ?; 023%  1,82%  2,04%  859%  151%  18,52% 14,77% 14,77% 14,44%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.2 indice de Sharpe’

3.3.1.2.1 Ultimos 12 Meses

Mat/17-Abr/18 [ R e a0 G

Retornos Diarios 1,98 1,08 -8,37 1,01
Retornos Mensais 2,42 1,07 --- -1,79 1,01
Fonte: Funpresp-Jud
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Mai/17- B

Abr/18

m IRF-M1+ m IMA-B5+ IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

Retornos 146

Diarios
Retornos ;¢ 2,05 1,32 0,31 2,04 1,51 1,25 1,44 1,36
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.2.2 Em 2018

AN g NN N N N N | ME T

Retornos Diarios 3,23 3,04 8,26 3,22
Retornos Mensais 4,74 2,22 - 1,94 2,33
Fonte: Funpresp-Jud

7 indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor sera o indice calculado. O diferencial de retorno (ou excesso
de retorno) é calculado tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).

Pagina 13



#/s FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE
Fund_agﬁo t'le _Previdéncia Complemen!:a_r' c!o IN—VESTMNTOS

Servidor Puablico Federal do Poder Judiciario

Jan- RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IDKA
Abr/18
/ m IRF-M1+ m IMA-B5+ IPCA 2A IBOV [c]®¢ BDRX MSCI W BRL

Retornos 3,21 4,0 3,7 2,0 3,79 2,0 1,1 0,4 0,7
Didrios

Retornos ) g4 5,19 2,97 1,22 3,79 2,04 1,25 0,53 0,65
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.3 indice de Sharpe Modificado Generalizado?®

3.3.1.3.1 Ultimos 12 Meses

Mai/17-Abr/18 [T

Retornos Diarios 3,30 -8,19
Retornos Mensais 10,10 8,52

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.3.2Em 2018

san-Abr/18 [ TN

Retornos Diarios 2,99 12,91
Retornos Mensais 5,85 6,28

Fonte: Funpresp-Jud

8 indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.
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3.3.1.4 Valor em Risco (V@R)°, Teste de Estresse (Stress Testing)'® e Volatilidade!!

3.3.1.4.1 Plano de Beneficios — PB

" Dez/2017 0,19% 1,92% -0,49%
Jan/2018 -0,23% 0,04% 2,74% 2,29% -2,05% -0,50%
Fev/2018 -0,25%  -0,01%  2,88% 2,42%  -2,09%  -0,96%
Mar/2018 -0,24%  0,02% 2,79% 2,34%  -2,01%  -0,88%
Abr/2018 -0,27%  -0,12%  3,07% 2,64%  -2,22%  -1,05%

Fonte: Funpresp-Jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de calculo:
Didrio: 12 meses
Mensal: 36 meses
Teste de Estresse (Diadrio e Mensal): desde Mai/2014
-> ND: N3o disponivel

% V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianca, sob
condi¢Bes normais de mercado. No caso da Fundagao, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de
tempo de 1 dia util e de 1 més e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2018. O resultado
apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de
investimentos verificada no ultimo dia Util de cada periodo. Os limites autorizados pelo Conselho Deliberativo sdo de -
0,60% para o retorno didrio e de -1,00% para o retorno mensal.

10 Teste de Estresse: Técnica de simulacdo que permite avaliar o impacto de condi¢des especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cenario mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se
situam fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que
ndo é possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo.

11 yolatilidade: Representa o grau médio de variagdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Util do més (sendo esta carteira
mantida constante para os periodos anteriores). Os limites autorizados pelo Conselho Deliberativo sdo de 4,00% (em
termos anualizados) para o célculo com retornos didrios e de 3,00% (em termos anualizados) para o cdlculo com
retornos mensais.
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5 FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE

3.3.1.4.2 Plano de Gestao Administrativa — PGA

" Dez/2017 0,63% 0,73% 0,47%
Jan/2018 —0,08% 0,53% 1,21% 1,04% -0,92% 0,41%
Fev/2018 -0,09%  0,49% 1,21% 1,08%  -0,92%  0,41%
Mar/2018 -0,09%  0,49% 1,22% 1,09%  -0,93%  0,40%
Abr/2018 -0,09%  0,46% 1,22% 1,12%  -0,92%  0,40%

Fonte: Funpresp-Jud
-> Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de calculo:
Didrio: 12 meses
Mensal: 36 meses
Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde Mai/2014
- ND: N3o disponivel

3.3.1.5 Divergéncia N3o Planejada®?

3.3.1.5.1 Plano de Beneficios — PB

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| 8| Benchmark | (PB-Bmk) 12m DNP Mensal

Mai/17 0,673% 0,680% -0,006% 0,17%
Jun/17 0,863% 0,095% 0,767% 0,21%
Jul/17 1,056% 0,587% 0,466% 0,21%
Ago/17 0,959% 0,574% 0,383% 0,21%
Set/17 0,818% 0,487% 0,329% 0,20%
Out/17 0,530% 0,773% -0,241% 0,26%
Nov/17 0,305% 0,611% -0,304% 0,32%
Dez/17 1,074% 0,774% 0,297% 0,32%
Jan/18 1,390% 0,659% 0,727% 0,34%
Fev/18 0,589% 0,620% -0,031% 0,34%
Mar/18 0,914% 0,441% 0,471% 0,35%
Abr/18 0,845% 0,573% 0,270% 0,34%
2018 3,79% 2,31% 1,44% -

Fonte: Funpresp-Jud

12 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

P8 | Benchmark |

Dez/16 42,568% 41,714% 0,603%
Dez/17 43,678% 37,740% 4,311%
Jan/18 43,514% 36,413% 5,205%
Fev/18 42,972% 35,149% 5,789%
Mar/18 42,938% 33,428% 7,128%
Abr/18 42,775% 32,750% 7,552%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.4.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| PGA | Benchmark | (PGA-Bmk) [ 12m DNP Mensal

Mai/17 0,756% 0,744% 0,012% 0,01%
Jun/17 0,759% 0,732% 0,026% 0,01%
Jul/17 1,196% 1,185% 0,011% 0,01%
Ago/17 0,878% 0,871% 0,007% 0,01%
Set/17 0,701% 0,693% 0,008% 0,01%
Out/17 0,608% 0,592% 0,015% 0,01%
Nov/17 0,458% 0,456% 0,002% 0,01%
Dez/17 0,589% 0,589% 0,000% 0,01%
Jan/18 0,789% 0,823% -0,034% 0,02%
Fev/18 0,465% 0,474% -0,009% 0,02%
Mar/18 0,892% 0,892% 0,000% 0,02%
Abr/18 0,469% 0,465% 0,004% 0,01%
2018 2,64% 2,68% -0,04% -

Fonte: Funpresp-Jud

Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

P8 | Benchmark |

Dez/16 43,153% 42,694% 0,322%
Dez/17 42,945% 42,293% 0,458%
Jan/18 42,502% 41,930% 0,403%
Fev/18 41,917% 41,380% 0,380%
Mar/18 41,729% 41,205% 0,371%
Abr/18 41,141% 40,653% 0,347%

Fonte: Funpresp-Jud
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3.3.2 Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco de crédito
devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar diretamente o
rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no Relatério de fevereiro de 2018 foi analisado o risco de crédito do Banco Bradesco
S/A e Banco Safra S/A a partir das demonstraces contabeis de 2017, tendo sido corroborada a
capacidade de pagamento. Por conseguinte, a Diretoria de Investimentos mantém o entendimento
de que ndao ha dbices em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas instituicdes
financeiras nos montantes atuais.

3.3.3 Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacgdo, tanto do Plano de Beneficios com do Plano de Gestdao Administrativa
podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez praticamente imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da
solicitacdo) até D+4 (crédito disponivel no quarto dia Util apds a solicitacdo de resgate ou venda do
ativo — Titulo Publico Federal).

. Renda Investimentos Investimentos no
Renda Fixa .. .
Reservas Variavel Estruturados Exterior

Abr/2018 DO D+1 D+4 D+4 D+4
Fonte: Funpresp-Jud
- Fl: Fundo de Investimento
-> TPF: Titulo Publico Federal

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE), como a estratégia de
investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM — Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo Art. 12 da Resolu¢do CGPC 4/2002, cujos critérios abordados sdo: i)
intencdo de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-Jud em relagao aos direitos dos participantes, das obriga¢des da entidade
e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco de crédito,
que deverd ser sempre superior a 12 meses.

Em relacdo ao Plano de Gestdao Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
praticamente imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apds a solicitacdo de resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez imediata
seria de RS 600 mil, atualmente equivalente a apenas 0,3% do patriménio do PB, sendo que
atualmente hda investimentos no montante equivalente a 33,7% do PB com altissimo nivel de
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liquidez (D0O). Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de resgates
e portabilidade de saida por parte dos participantes em um horizonte de seis meses, acrescido de
margem de seguranga de 50%, desconsiderando-se as entradas de recursos (contribuigdes) par ao
Plano de Beneficios.

Andlise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestao Administrativa. Assim, consideramos que
o nivel minimo de liquidez imediata também seria de RS 570 mil, atualmente equivalente a apenas
4,0% do patrimonio do PGA, sendo que atualmente ha investimentos no montante equivalente a
65,0% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO0). Este montante minimo seria adequado para fazer
face as despesas liquidas (despesas administrativas menos receitas administrativas) em um
horizonte de seis meses, acrescido de margem de seguranca de 50%.

3.3.4 Outros Riscos
Risco de Suitability — Tal risco somente deverd ser monitorado quando da adoc¢do de perfis de

investimento por parte da Fundagao, quando entao deverao ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitigacdo de risco.

Risco de Imagem — N3do ha

Risco Legal — Ndo ha

3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2018

3.4.1 Plano de Beneficios — PB

Politica de Investimentos

Alocacao = — — —
Segmento Atual Alocagao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 3.792/2009)

Renda Fixa 84,1% 84% 70% 100% 100%
Renda Variavel 3,9% 4% 0% 10% 70%
'Efjt";?;gf 5,8% 6% 0% 10% 20%

'”Vesg)'(':eer?;fs no 6,3% 6% 2% 10% 10%

Fonte: Funpresp-Jud

3.4.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

Politica de Investimentos

Alocacao = — — —
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 3.792/2009)
Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%
Fonte: Funpresp-Jud
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