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1. Resumo

Tabela 1 — Patrimonio

RS mil
Plano de Plano de Gestdo
Beneficios Administrativa
(PB) (PGA)

Dez/2013 24 26.104 26.128
Dez/2014 5.520 23.253 28.772
Dez/2015 29.314 19.146 48.461
Dez/2016 76.694 16.275 92.969
Dez/2017 160.202 13.603 173.805
Mar/2018 186.525 14.383 200.908
Jun/2018 209.944 14.196 224.140
Ago/2018 237.760 14.820 252.580

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander), Funpresp-Jud

Tabela 2 — Rentabilidade e Indicadores

PB * 10,05% 13,60% 14,03% 10,91% 5,07%

PGA * 10,52% 13,54% 14,08% 10,36% 4,03%
Benchmark PB * 10,34% 15,89% 10,82% 7,25% 5,78%
Benchmark PGA * 10,52% 13,31% 13,95% 10,20% 4,06%
100% CDI * 10,81% 13,24% 14,00% 9,93% 4,32%
Poupanga * 7,08% 8,07% 8,30% 6,61% 3,08%
IPCA 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 2,85%

PB Real ** 3,43% 2,65% 7,29% 7,73% 2,16%
PGA Real ** 3,86% 2,59% 7,33% 7,20% 1,15%

Fonte: Funpresp-Jud, B3, Banco Central, IBGE
* Rentabilidade Nominal Liquida = Rentabilidade Nominal, deduzidos os custos dos investimentos
** Rentabilidade Real Liquida = Rentabilidade Nominal Liquida, deduzido o IPCA

Grafico 1 — Composicao Carteira de Investimentos PB
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2. Estratégia Adotada

2.1 Estratégia PB

O cendrio externo permanece instavel e desafiador, notadamente por conta dos efeitos da
guerra comercial iniciada pelos EUA e que vem atingindo varios paises. O Banco Central dos EUA
(FED) manteve a taxa basica de juros inalterada na reunido de agosto, em linha com as expectativas
para o evento. Mantém-se, contudo, a incdgnita se havera alteracdo no ciclo de aperto monetario
por parte do FED até o final do ano, pois a economia daquele pais continua apresentando bons
resultados.

Entretanto, os fatos mais marcantes em agosto para os mercados emergentes foram
relacionados a Turquia e Argentina. Ambos os paises apresentaram expressivas desvaloriza¢des de
suas moedas nas uUltimas semanas gerando risco de contagio para outras economias emergentes. A
Turquia, além dos expressivos déficits gémeos (fiscal e externo), ainda enfrenta uma crise politica e
se envolveu em um incidente diplomatico com os EUA, o que levou este pais a implementar sancdes
comerciais na forma de tarifas sobre produtos exportados pela Turquia. Jd no caso da Argentina, a
taxa bdsica de juros precisou ser elevada de forma significativa (de 45% ao ano para 60% ao ano) e
houve pedido de antecipagdo do empréstimo junto ao FMI. A fragilidade fiscal e o reduzido nivel de
reservas internacionais sdao 0s principais responsaveis pela crise de confianga por que passa o pais.

Apesar de ndo apresentar vulnerabilidade externa, o Brasil apresenta situacdo fiscal complicada
e ainda sem expectativas de reversao significativa no curto prazo. Adicionalmente, ha davidas em
relacdo ao resultado da eleicdo presidencial de outubro, o que vem gerando apreensdo cada vez
maior dos investidores.

Em relacdo ao mercado doméstico, novamente houve queda nos precos dos ativos detidos pela
Fundacgdo nos segmentos de Renda Fixa (-0,34%), Renda Variavel (-3,17%) e Estruturados (-0,51%),
tendo como contraponto o étimo rendimento dos investimentos no Exterior (11,86%).

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central manteve inalterada a taxa basica de juros
(6,50% ao ano), movimento este que deve ocorrer novamente na reunido de setembro. Foi também
divulgado o PIB do 29 trimestre de 2018, quando a economia apresentou leve incremento de 0,2%
comparativamente ao trimestre anterior.

Especificamente em relagdo ao acionamento do mecanismo de stop loss, apds o encerramento
do més de julho de 2018, e nova andlise da conjuntura econdmico-financeira, dos precos dos ativos
e de suas perspectivas para o futuro préximo, a Diretoria de Investimentos ratificou o entendimento
de que ndo fossem efetuados movimentos de desinvestimentos de ativos, sendo que tal
posicionamento foi encaminhado para andlise e posicionamento por parte Diretoria Executiva da
Fundacdo que, por unanimidade, corroborou a proposta.

Em virtude do exposto, ao longo do més de agosto, foi mantida a estratégia de continuidade de
reducdo de riscos (de mercado e sistémico) na Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios,
sendo que a totalidade dos recursos recebidos e a entrada de pagamento de cupom de juros de
NTN-B foram direcionadas exclusivamente a investimentos atrelados ao CDI.
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Adicionalmente, foi efetuada operagao de troca de ativos de renda varidvel por investimentos
no exterior, conforme segue:

v/ 23/agosto/2018: troca de investimentos atrelados ao lbovespa por BDR Nivel |

(investimentos no exterior)

O A Diretoria de Investimentos (DIRIN) sugeriu efetuar a troca de cotas de fundo de
investimento referenciado ao Ibovespa gerido pela Caixa Econ6mica Federal,
equivalente a aproximadamente RS 1 milhdo ou 0,5% da carteira atual do PB, por cotas
de fundo de investimento referenciado ao BDR Nivel | também gerido pela Caixa
EconOmica Federal;

0 Ao final de julho de 2018, os niveis de risco de mercado eram os seguintes: i) Volatilidade
Anualizada (Volatilidade na Ponta): 2,12% (Diario) e 2,60% (Mensal); ii) V@R na Ponta
com 95% de confianca: -0,18% (Didrio) e -0,18% (Mensal); iii) Teste de Estresse na Ponta:
-2,08% (Diario) e -0,93% (Mensal);

0 A proposta analisada de maneira isolada reduziria os niveis de risco de mercado: i)
Volatilidade Anualizada (Volatilidade na Ponta): 2,07% (Diario) e 2,50% (Mensal); ii) V@R
na Ponta com 95% de confiancga: -0,17% (Diario) e -0,13% (Mensal); iii) Teste de Estresse
na Ponta: -2,01% (Diario) e -0,89% (Mensal). Tais valores sdo condizentes com os niveis
maximos permitidos?;

O Essa proposta tinha por objetivo auxiliar na continuidade da reducdo do risco de
mercado da Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios em virtude da elevagdo
do risco advindo da elei¢cdo presidencial brasileira marcada para ocorrer em outubro
deste ano;

0 O cendrio externo continuava instavel e desafiador, notadamente por conta dos efeitos
da guerra comercial iniciada pelos EUA e que vem atingindo varios paises.
Adicionalmente, mantém-se a incognita se havera alteracdo no ciclo de aperto
monetdrio por parte do Banco Central dos EUA (FED), pois a economia daquele pais
continua apresentando bons resultados;

O Em relagdo aos pregos dos ativos domésticos, o més de julho foi caracterizado como
uma continuacdo do movimento de recuperacdo verificado ao longo da segunda
quinzena de junho. Essa continuidade da retomada foi apenas um retorno dos pregos a
patamares menos depreciados apos a escalada verificada em maio e no inicio de junho,
nao significando que a situagdo esteja efetivamente melhor?. A incerteza em relagdo a
2019 continua elevada e sem previsao de clarear até que o cenario eleitoral se torne
mMenos opaco;

O Entretanto, na primeira semana de agosto os mercados mundiais, notadamente os
ativos de paises emergentes, foram afetados pela forte depreciacdo da moeda turca, o
que ensejou expressivo movimento de aversdo ao risco e “fuga para a qualidade”3.
Embora nos dias subsequentes tenha havido reversao de parte da piora nos precos

1 Os limites maximos de risco para 2018 sdo i) Volatilidade Anualizada (Volatilidade na Ponta): 4,00% (Didrio) e 3,00%
(Mensal); ii) V@R na Ponta com 95% de confianga: -0,60% (Diario) e -1,00% (Mensal); valores aprovados pelo Conselho
Deliberativo e constantes do Plano de Trabalho de Investimentos 2018.

2 Um fator preponderante para a reduc3o da volatilidade nos mercados de juros e cAmbio foram as atuac¢des do Tesouro
Nacional e do Banco Central, respectivamente.

3 Migracdo de recursos de ativos mais arriscados, tais como renda varidvel e ativos em geral de paises emergentes, para
titulos do Tesouro dos EUA e incremento nas posi¢es em moedas consideradas mais seguras (EUA, Japao e Suica).
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destes ativos, a volatilidade dos mercados financeiros ainda ndo retornou para os
patamares anteriores;

J4 no ambito doméstico, o cenario eleitoral continuava dominando as atencdes dos
investidores em virtude da incerteza sobre a viabilidade dos candidatos de centro
(embora a alianca construida pelo PSDB tenha sido vista como positiva), a manutencado
da lideranga nas pesquisas do ex-Presidente da Republica Lula e qual seria o potencial
de transferéncia de votos para um candidato do PT, a manuteng¢ao de Jair Bolsonaro na
lideranca em um cendrio sem o ex-Presidente da Republica, entre outros;

Ainda no cenario doméstico, uma ameaga maior continuava sendo o panorama fiscal do
pais, no qual se destaca a dificuldade de implementagao de uma série de medidas
defendidas pela equipe econdmica do governo brasileiro. No longo prazo, o Estado
Brasileiro continua dependente de reformas estruturais, sobretudo a Reforma da
Previdéncia, para entrar em trajetdria sustentdvel de gastos publicos. O risco eleitoral
vem em linha com tais questdes, pois o novo governo eleito devera lidar com tal
situacao;

Especificamente em relacdo a operagdo proposta, o volume a ser resgatado do fundo de
investimento atrelado ao Ibovespa se referia apenas a parcela do total aplicado que se
encontrava com rentabilidade acumulada superior tanto ao CDI do periodo como do
benchmark do Plano de Beneficios. Tal parcela correspondia a aproximadamente 14%
do total investido em Renda Variavel;

Dessa forma, com a operagdo proposta, a participacdao deste segmento na Carteira de
Investimentos do Plano de Beneficios seria reduzida de 3,0% para 2,6% naquele
momento. J4 a participacdo do segmento de Investimentos no Exterior seria elevada de
6,5% para 6,9%. Os percentuais apresentados ndo consideravam a entrada de recursos
oriundos de contribuicdes de participantes e patrocinadores ao longo do més de agosto;
A escolha para a destinagdo dos recursos resgatados para Investimentos no Exterior foi
motivada pela maior diversificacdo nas aplica¢cGes financeiras do Plano de Beneficios,
bem como pelo hedge propiciado por tal tipo de ativo em decorréncia da correlagdo
negativa com ativos domésticos. Basicamente, seria substituida parcela de renda
variavel local por renda varidvel no exterior (acées de empresas dos EUA);

Tudo isso posto, a Diretoria de Investimentos entendeu que era necessaria maior
cautela por parte da Fundagdo em relagdo a gestao da Carteira de Investimentos do
Plano de Beneficios, cuja reducdo de riscos (de mercado e sistémico) foi iniciada em
junho deste ano, até que o cenario politico-econémico fique mais claro;

O Comité de Investimentos e Riscos (COINV) analisou a proposta em reunido realizada
em 21/ago sendo que, por unanimidade, ndo viu dbices a operagao;

A Diretoria Executiva, por unanimidade, aprovou a proposta em reunido realizada no dia
22/ago;

A DIRIN efetuou as operagBes no dia 23/ago, sendo que a liquidagdo financeira das
movimentagdes, cujo montante foi de RS 970 mil, ocorreu em 24/ago com os seguintes
resultados:

Data Aquisi¢ao % do Volume Rentabilidade
(conversdo de cotas) Resgatado FIA CAIXA Ibovespa CDI Benchmark PB
18/mar/16 53,8% 47,99% 26,99% 21,57%
21/dez/16 46,2% 30,72% 14,94% 13,62%

Fonte: DIRIN, CETIP
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Os resultados das operacOes realizadas via Carteira Prépria podem ser visualizados nas Tabelas
1 e 2 aseguir.

Tabela 1 - Opera¢6es em Andamento

PLANO DE BENEFICIOS (PB)

Data . N . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo |Nota Técnica| DataVenda/ Rentabilidade ***
Titulo o|Q Contraparte . -

Compra * R$ mm | % PB ao ano (RS) = Compra v o* | Titulo | CDI |BmkPB
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.000 6,2 | 57% | IPCA +5,68% - Tesouro Nacional [via Bradesco) MTM 36/2017 15/08/2022 |11,90%| 8,63% | 9,88%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.200 71 5,7% |IPCA +4,5799% - Tesourc Nacional (via Bradesco) MTIM 48/2017 15/08/2022 | 5,54% | 6,68% | 8,50%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 2,5 | 2,0% |IPCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MTM 48/2017 15/05/2045 | 0,35% | 6,65% | 8,48%
22/09/2017 | LTN | 01/07/2021 9.000 65 | 50% 8,98% 224,18 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTM 51/2017 01/07/2021 | 4,94% | 6,32% | 8,22%
29/09/2017 | LTN | 01/07/2021 5.000 65 | 50% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTM 53/2017 01/07/2021 | 5,28% | 6,16% | 8,08%
01/11/2017 [ NTN-B | 15/08/2026 1.650 54 | 4,0% |IPCA+4,9350% - Tesouro Nacional [via Bradesco) MTM 59/2017 15/08/2026 | 3,69% | 5,45% | 7,22%
08/11/2017 [ NTN-B | 15/05/2045 400 1,4 | 1,0% |IPCA +5,3790% 3.774,43 Renascenca MTM 60/2017 15/05/2045 | 1,79% | 5,33% | 7,09%
08/12/2017 [ LTN | 01/07/2021 10.000 72 | 48% 9,62% 233,27 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTM 67/2017 01/07/2021 | 4,89% | 4,71% | 6,35%
12/01/2018 | LTN [ 01/01/2022 11.500 81 | 50% 9,33% 292,36 Tesouro Nacional [via Renascenga) MTM 6/2018 01/01/2022 | 1,62% | 4,07% | 5,50%
01/02/2018 [ LTN | 01/01/2022 12.000 85 | 50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 12/2018 01/01/2022 | 0,54% | 3,69% | 5,05%
02/04/2018 [ LTN | 01/01/2022 14.500 86 | 57% 8,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 19/2018 01/01/2022 |-2,78% | 2,66% | 3,96%
22/05/2018 | NTN-B | 15/08/2022 3.100 10,1 | 5,0% |IPCA +4,7590% 2.173,86 Renascenca MTM 28/2018 15/08/2022 | 0,73% | 1,79% | 2,85%
22/05/2018 | NTN-B | 15/05/2023 3.100 10,0 | 4,9% | IPCA +4,9490% 2.498,04 Renascenga MTM 28/2018 15/05/2023 | 0,86% | 1,79% | 2,85%

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE

Data i . . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo o|a dad Contraparte . -

Compra * RS mm| % PB ao ano (RS) s Compra_ | V o* | Titulo | cDI_|BmkPB
27/01/2016 |LF BBDC| 27/12/2018 16 24 | 7,5% | IPCA+6,70% - Bradesco MTC 3/2016 27/12/2018 |32,19%)29,50% 23,92%
11/03/2016 |LF BBDC| 11/04/2019 10 2,0 | 57% | IPCA+6,80% - Bradesco MTC 13/2016 11/04/2019  |30,67%|27,48% | 21,87%
18/03/2016 | LF Safra| 18/03/2019 7 1,75 | 50% | IPCA+6,70% = safra MTC 14/2016 18/03/2019  |29,17%(27,14% | 21,65%
07/07/2016 |LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 | 42% | IPcA+6,78% = Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 _|24,51%22,18%| 17,75%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 13 1,4% | 1Pca +5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035 |12,46%|10,71% | 10,89%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 | 0,8% | IPCA+577% 1.562,53 Tesouro Nacional (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026  |12,37%| 9,65% | 10,15%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 | 0,6% |IPCA+5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055 |11,66% | 9,01% | 9,94%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0,7 | 0,7% | IPcA+5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045 |11,56% | 8,63% | 9,88%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 028 | 0,7% | IPca+5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045 |10,49% | 7,54% | 9,12%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 | 0,8% |IPCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 43/2017 15/08/2050 | 9,55% | 6,65% | 8,48%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 | 0,7% |IPCA+5,0990% 1.387,12 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045 | 8,80% | 5,89% | 7,76%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0,9 | 0,7% |IPCA+5,3590% 2.720,78 Renascenga MTC 61/2017 15/08/2050 | 8,21% | 5,33% | 7,09%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,9% [IPCA +5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 | 8,04% | 5,18% | 6,93%
19/12/2017 [ NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 1,3% |[1PCA +5,4740% 3.153,17 Renascenga MTC 71/2017 15/08/2050 7,28% | 4,51% | 6,07%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 200 1,0 | 0,6% [IPCA+5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 | 6,05% | 2,85% | 5,25%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 | 1,2% [IPCA+5,0765% 326,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 16/2018 15/05/2055 | 4,93% | 2,10% | 4,33%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,7% [IPCA+5,1790% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 20/2018 15/05/2055 | 4,40% | 2,61% | 3,90%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3.3 1,6% [IPCA +5,6440% 486,10 Renascenga MTC 29/2018 15/05/2055 3,36% | 1,64% | 2,62%
19/07/2018 | LF safra| 19/07/2024 7 18 | 0,8% | IPCA+6,13% - safra MTC 35/2018 19/07/2024 | 1,07% | 0,76% | 0,55%

* Data da liquidagao financeira

=+ MTM: Marcacdo a Mercado // MTC: Marcac¥o pela Curva

**= Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisicdo (liquidagdo financeira) até 31/ago/2018

Observacio: no caso das Letras Financeiras, usuaimente s3o cotadas as seguintes instituices financeiras - Bradesco, CAIXA, Ital, Safra & Santander (o Banco do Brasil no esta emitindo LF)

Fonte: DIRIN

Tabela 2 — Operag¢oes Encerradas

Drata Titulo |Vencimento| Quantidsde Volume Taxa Compra | Custo Compra Contraparte Marcagdo | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | Custo Venda Contraparte Nota Técnica Rentabilidade
Compra * Rémm| % PB a0 ano [RS) . Compra " a0 ang (RS) venda | Titulo | €Dl |BmkPB
12/08f2005 | LN | ojorfanz | s.o00 39 | 2a5% | 13925% 1.934,17 HBanco do Brasil MM w/ams | afoefams 16,06% 1.772,22 | Banen do Brasil|  3s/ans  [-1,61% | 1,69% | 1,21%
20/11/2015 | LTN | 001/10/2016 3.000 37 | 1L.8% 15.05% 1.198,.29 o o Brasil MTM 45/2015 23/02/2016 14,11% 521,97 | Banco do Brasil | 7/2016 4,09% | 3.36% | 5.90%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 1.000 2,7 | 104% | IPCA +640% 142523 w0 do Brasil MTM 4812015 29/02/2016 | 1PCA #5705 1.588,34 | Banco do Brasil | /2016 5.34% | 2.98% | 3.92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 1.000 2,7 | 7.9% | IPCA+T.01% 1AL o do Brasil MTM 8/2016 18/04/2016 | 1PCA #6,25% 6.401,54 | Banco do Brasil | 17/2016 | 6,05% | 2.01% | 1.61%
23f03/2006 | LT | 01fo1/2009 5.000 35 | 94% 13,49% L.713,61 CAIXA MTHM 16/2016 26/04/2016 12,75% 3.010,23 | Banco do Brasil|  18/2006 | 2,89% | 1,16% | 0.96%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 | 1000 2,7 | 125% | IPCA+6,22% L888,72 Banco do Brasil MTM 38f2015 | 15/08/2016 13,52%| 11,65% | 11,67%
15/10/2006 | NTN-B | 15/08/2016 1.000 2,7 | 125% | IPCA +6,18% 1883, 79 Banco do Brasil MTM 39/2015 15/08/2016 - 13,39% | 11,50% | 11,62%
26/04/2m6 | NTN-B | 15/08f2m6 2.000 57 | 13,9% | 1PCA +9,15% 275738 Banco do Brasil MM 19/2016 1508/ 206 - 5,00% | 4,16% | 3,39%
30/05/2016 | BNDS35| 15/01/2007 | 1525 30 | 51% |Ipca+72957% . Bradesco MTM a1/2016 | 15/01/2017 2,75% | 3,81% | 2.24%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 29 | 58% |IPCA +6,2158% 1.153,68 | Teswuro Nacional ( via BB) | MTM 35/2016 18/04/2017 5.25% 7.496,45 | Banco do Brasil | 22/3017 AG%H| 9.21% | 5.34%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 3.0 | 5.1% | IPCA+5,952% 1.127,37 | Teswuro Nacional ( via BB)| MM 422016 18/04/2017 5.25% 7.496,45 | Banco do Brasil | 22/3017 3.58%
21/10/2016 | NTN-F | 02/01/2023 L0 12 | 2.0% 11,129% 487,67 | Tesouro Nacional ( via BB) | MTM 43/2016 10/04/2017 10,02% 2.460,84 | Banco do Brasil | 20/2017 | 9,77% | 5,88% | 3.59%
03/02/2017 | NTN-F | 00f01/2023 2500 25 | 3.0% 10,674% 3.023,03 | Tesouro Nacional ( via BB) | MTM 72017 10/04/2017 10,02% 5.126,74 | Banco do Brasil|  20/2017 | 4,46% | 2,05% | L31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 3.000 87 | 18,5% | IPCA +6,65% 343854 Banco do Brasil MTM /2016 | 15/05/2017 8,90% |11,27%| 6,81%
\f11/ame | NTN-B | 15/05f2m7 1.000 30 | 48% | IPCA +646% 974,07 Banco do Brasil MM 46/2016 15/08/2m7 - 487% | 6,21% | 3,85%
/022006 | NTN-B | 15/08f2008 | 1000 29 | 8,2% | IPCA +5,70% 1.231,60 Hanco do Brasil MM o216 06/09/2017 | 1PCA +3,86% 273,74 Bradesco 19,00% | 20,65% | 12,96%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2009 | 2000 61 | 59% | IPCA +5,00% 533,81 | Santander [via Bradesen) | MM 12/2m7 | osfoafamy | IPCA +345% 487,38 |  Bradesco agfan7 | 3m% | 2,72% | 1,58%
16/11/2015 | LF BBDC| 16/11/2017 5 10 | 45% | IPcA+7,01% . Bradesco MTC az2/2015 | 16/11/2017 26,80% | 26,75% | 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 1300 4,0 | 3,8% [ IPCA+5.55% 6.643,20 | Santander (via Bradesco) MTM 3272017 02/04/2018 |IPCA +3,5650% 713,38 | BGC Partners 19/2018  |13,08% | 6,74% | 6.32%
21/07/2007 | NTN-B | 15/05/2021 2,200 69 | 6,2% | IPCA+4,93% 5.624.84 Bradesco MTHM 42/2017 02/04/2018 | IPCA + 3,5650% L207,25 | BGC Fartners 19/2018  |10,36% | 5,64% | 5.83%
27/11/2015 |LF BBOC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% Bradesco MTC 47f2015 | 27/o4f2018 38,17% | 29.49% | 23.32%
* Diata da liquidaia financeira

** MTM. MarcagBo & Mescado /] MTC: MarcagBo pela Cune

Fonte: DIRIN

Os resultados das operacgoes realizadas via fundos de investimentos, desde a data da operacdo
até 31/ago/2018, podem ser visualizados nas Tabelas 3 a 7 a seguir.
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Tabela 3 — Operagdes em Andamento (Renda Varidvel)

FIA CAIXA | FIA CAIXA | FIA CAIXA FIA BB FIA CAIXA | FIA CAIXA | FIA CAIXA Benchmark
Ibovespa Ibovespa Ibovespa Governanga Ibovespa Ibovespa Ibovespa

18/mar/16 47,99% 26,99% 21, 57%
21/dez/16 - 30,72% - - - - - 14,94% 13,62%
22/set/17 --- --- 1,29% --- --- --- --- 6,32% 8,22%
26/set/17 --- --- --- -1,54% --- --- --- 6,25% 8,16%
27/out/17 --- --- --- --- 0,55% --- --- 5,54% 7,33%
26/jan/18 --- --- --- --- --- -10,45% --- 3,80% 5,18%
26/mar/18 --- --- --- --- --- --- -9,98% 2,77% 4,05%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP
Em vermelho, operacBes encerradas em 24/ago/2018

Tabela 4 — Opera¢oes em Andamento (Investimentos Estruturados)

Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB Benchmark
Multimercado | Multimercado | Multimercado | Multimercado | Multimercado

11/out/17 5,87% 5,89% 7, 76%
26/out/17 --- 5,60% --- --- --- 5,57% 7,37%
9/jan/18 --- --- 3,62% --- --- 4,16% 5,59%
25/jan/18 --- --- --- 3,41% --- 3,83% 5,21%
22/mar/18 --- --- --- --- 2,30% 2,82% 4,09%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Tabela 5 - Operagées em Andamento (Investimentos no Exterior)

FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA Benchmark
BDR Nivel | | BDR Nivell | BDR Nivel| | BDR Nivel | | BDR Nivell | BDR Nivel |

15/abr/16 3,30% 25,88% 20, 67%
21/dez/16 --- 58,80% --- --- --- --- 15,08% 13,69%
17/jan/17 --- --- 65,14% --- --- --- 13,99% 12,99%
27/nov/17 --- --- --- 41,97% --- --- 4,97% 6,70%
23/jan/18 --- --- --- --- 28,88% --- 3,88% 5,28%
24/ago/18 --- --- --- --- --- 0,60% 0,12% 0,06%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Tabela 6 — Operagdoes em Andamento (Investimentos no Exterior)

N ] I S

JP Morgan | Schroder
18/mai/17 43,35% 9,84% 10, 28%
18/mai/17 43,17% 9,84% 10,28%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP
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Tabela 7 — Operagdées em Andamento (Fundo Themis)*

ElEN RN
Themis PB Themis
9/abr/18 1,33% 2,54% 3,81% 3,90%
Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com aproximadamente
85,9% dos recursos em Renda Fixa, 2,4% em Renda Variavel, 4,8% em Investimentos Estruturados e
6,9% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa® é de 31,4% em CDI, 34,1% IPCA (28,9% em Titulos
Publicos: NTN-B 2021 a 2045 MTM, 2026 a 2055 MTC; 5,2% em Titulos Privados: Letras Financeiras
do Bradesco Dez/18, Abr/19 e Jul/21 e do Banco Safra Mar/19 e Jul/24), e 20,4% em Prefixados
(20,4% em Titulos Publicos: 9,0% LTN Jul/2021 e 11,4% LTN Jan/2022).

Os investimentos em Renda Variavel se encontram em Fundo de Investimento em Acdes
atrelado ao lbovespa gerido pela Caixa Econ6mica Federal e também no BB Previdencidrio A¢des
Governanca, gerido pelo Banco do Brasil e atrelado ao indice de Governanca Corporativa (IGC). J4
as aplicacdes financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estdo em Fundo de
Investimento Multimercado gerido pelo Banco do Brasil e no segmento de Investimentos no Exterior
estdo em Fundo de Investimento em Ac¢des BDR Nivel | gerido pela Caixa Econdmica Federal e
Fundos de Investimento Multimercado no Exterior geridos pelo JP Morgan e Schroder.

Ja sob a otica de Fator de Risco, com a inclusdo das operacbes com ativos e derivativos
efetuadas pelo Fundo Themis, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se assim
segmentados: 85,2% em Renda Fixa (35,7% CDI, 34,1% IPCA e 15,5% Prefixados), 3,1% em Renda
Variavel, 4,8% em Investimentos Estruturados e 6,9% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 0,31% em agosto de 2018, ante 0,57% do CDI e
0,29% do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,40% (IPCA de -0,09% no més).

4 Composic3o da Carteira do Fundo Themis em 31/ago/2018:

Ativos 40.524.092,12
Opge 42.450,00
Fapsl Papsl Objedo Emitents Cormretora Prago Unitario Cucio Médio Valor Cucto Valor Total
BOVALTE BOVA11 I2HARES BOVA BRADESCO CTVM 15.000 478 2804174 4206262 74.700,00
BOVALBD BOVAT1 IBHARES BOVA BRADESCO CTVM -15.000 75 1,320000 ~19.800,00 ~41.250,00
BOVVEZ BRADESCO CTVM =20 311,00 1.582,000000 =31.640,00 -6.220,00
BOVVER BRADESCC CTVM 20 1100 3.135,528500 62.7T10.57 18.220,00
) 40.481.642,12
Renda Fixa
Definitiva 8.769.843,71
Titulo Piblico B.T69.843.T1

T BET.43518

° Operagde Fapel Emtenie Data Venoimenta Waloriza Mernada Valor Curva Quantidage Prego Unitaric Walor Impoctos Valor Total
258121 LFT2240301 - 210160 TESOURD NAGIONAL CImHz02: aim 5E8.104 50 100 5.674,85167400 oo S67.485,18

HTHE 7.BO2.355.E3

H* Operagdo Fapel Emitents Data Venolmenta Waloriza Meroada valor Gurva Prego Unitario walor Impostos valor Total
2721.766 7 TESOURD NAGIONAL 1505 aim 544700483 1827 3.157,65792500 0,00 530263825
2721768 TESOURD NACIONAL 2im 272152850 =13 3,957 58782500 o0 2 28

Compromissada 31.711.798,41
Titulo Piblico T
LTH 7170841

H° Operagde Papsl Emiisnis Data Venoimento Data Retorna Valoriza Mersado @uantidade Fu Retorno Frego Unitario Valor Total
ERFREET) LTNZ01£1001 - 100000 TESOURD NACIONAL 01102018 03082018 O 31582 532,54343847 954,55912213 31711758 21

5 Inclui os ativos do Fundo Themis
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No acumulado de 2018, a rentabilidade nominal liquida alcancada pelo Plano de Beneficios foi
de 5,07% ante 4,32% do CDI e 5,78% do benchmark do PB no mesmo periodo. Ja a rentabilidade

real liquida se elevou para 2,16%, tendo em vista que o IPCA alcancou para 2,85% no periodo
analisado.

2.2 Estratégia PGA
N3do houve alteracdo no més de agosto.

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,27% no més de agosto de 2018, ante 0,57% do
CDI e 0,26% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,36%.

No acumulado de 2018, a rentabilidade nominal liquida alcancada pelo PGA foi de 4,03% ante
4,32% do CDI e 4,06% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida se elevou para 1,15%.
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3. Resultados dos Investimentos

3.1 Saldos Financeiros

3.1.1 Saldos Segregados por Instituicdo Financeira
em RS mil

Banco do Brasil Caixa Economica Federal i
Carteira TOTAL
L voa [ _po T subtow | PGA_] s ] Subtotal |_propria

31/dez/13  12.844,66 23,69 12.868,35 13.259,33 13.259,33 26.127,68
31/dez/14 10.031,14 3.463,63 13.494,76 13.221,52 2.056,20 15.277,72 - 28.772,48
31/dez/15 7.993,41 13.411,98 21.405,39 11.152,99 2.314,54 13.467,53 13.587,65 48.460,57
31/dez/16 5.218,19 35.723,47 40.941,67 11.056,57 4.086,47 15.143,04 36.883,95 92.968,66
31/dez/17 6.657,34 55.368,85 62.026,19 6.945,64 28.248,68 35.194,33 76.584,67 173.805,18
31/jan/18 7.261,69 47.417,74 54.679,43 6.940,00 34.600,29 41.540,30 87.183,44 183.403,17
28/fev/18 7.116,18 39.908,58 47.024,76 6.940,26 41.602,18 48.542,43 95.955,91 191.523,10
31/mar/18 7.441,47 45.281,79 52.723,26 6.941,67 41.509,95 48.451,62 99.733,41 200.908,29
30/abr/18 7.411,99 36.553,81 43.965,79 6.945,80 60.351,09 67.296,89 98.352,05 209.614,73
31/mai/18 7.513,05 24.165,31 31.678,36 6.946,52 57.869,08 64.815,60 119.143,58 215.637,54
30/jun/18 7.254,58 32.449,97 39.704,56 6.941,55 58.054,20 64.995,74 119.439,35 224.139,66
31/jul/18 7.247,94 39.642,83 46.890,77 6.882,21 59.023,97 65.906,18 123.425,01 236.221,96
31/ago/18 7.934,81 55.934,25 63.869,06 6.885,29 60.149,51 67.034,80 121.675,91 252.579,77
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.2 Saldos Segregados por Planos

em RS mil
[
I I I I R I A R
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Themis Variavel Mercado

31/dez/13 2,36 21,33
31/dez/14 32,74 11,36  2.947,99 - 2.527,74 - - - - -
31/dez/15 - 13.004,96  2.261,63 21,18 22,31 - - - - 416,44
31/dez/16 0,00 35.215,43 347,64 27,44 280,67 2.457,02 - 767,75 - 714,01
31/dez/17 68,24 67.292,79 - - - - - 3.979,82 5.395,52 6.881,16
31/jan/18 0,04 52.914,06 - - - - - 6.862,19 10.326,32 11.915,43
28/fev/18 - 52.497,94 - - - - - 6.885,52 10.374,73  11.752,57
31/mar/18 - 56.675,46 - - - - - 7.522,18 11.165,91 11.428,18
30/abr/18 - 25.661,78 - - - - 40.166,60 7.583,16 11.253,78 12.239,57
31/mai/18 - 10.671,29 - - - - 40.019,15 6.774,91 11.270,04 13.298,99
30/jun/18 - 18.875,50 - - - - 40.082,44 6.431,36 11.318,58 13.796,30
31/jul/18 16,00 25.847,65 - - - - 40.551,88 6.988,31 11.452,21 13.810,75
31/ago/18 6,49 41.954,24 - - - - 40.531,64 5.791,94 11.393,76 16.405,69

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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em RS mil
I
NTN-B LF Subtotal

ElEES RN
31/dez/13 - - - - - - 23,69
31/dez/14 - - - - - - 5.519,83
31/dez/15 2.690,01 8.448,09 - - - 2.449,55 29.314,17
31/dez/16 - 20.898,18 1.187,07 3.069,70 - 11.729,00 76.693,89
31/dez/17 20.516,51 34.145,62 - - 10.328,97 11.593,56 160.202,20
31/jan/18 29.031,51 34.965,11 - - 11.473,81 11.713,01 169.201,48
28/fev/18 38.103,43 34.635,03 - - 11.415,65 11.801,80 177.466,67
31/mar/18 38.946,07 35.229,46 - - 13.654,74 11.903,14 186.525,15
30/abr/18 49.781,93 23.478,25 - - 14.985,79 10.106,07 195.256,94
31/mai/18 48.427,62 42.464,19 - - 18.070,14 10.181,64 201.177,97
30/jun/18 48.351,06 42.493,57 - - 18.307,87 10.286,85 209.943,52
31/jul/18 49.247,77 43.428,79 - - 18.542,17 12.206,29 222.091,80
31/ago/18 48.422,93 42.388,57 - - 18.535,27 12.329,15 237.759,67

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
em RS mil

FI TOTAL

| o | | s | s | emeray
31/dez/13 - 26.103,99 - - 26.103,99 26.127,68
31/dez/14 - 3.721,69 19.530,97 - 23.252,66 28.772,48
31/dez/15 - 16.242,07 20,45 2.883,88 19.146,40 48.460,57
31/dez/16 - 13.847,66 3,36 2.423,75 16.274,76 92.968,66
31/dez/17 - 10.876,71 - 2.726,27 13.602,98 173.805,18
31/jan/18 - 9.236,98 - 4.964,71 14.201,69 183.403,17
28/fev/18 - 9.140,90 - 4.915,53 14.056,44 191.523,10
31/mar/18 - 9.340,01 - 5.043,14 14.383,14 200.908,29
30/abr/18 - 9.334,16 - 5.023,63 14.357,79 209.614,73
31/mai/18 49,05 9.365,59 - 5.044,93 14.459,57 215.637,54
30/jun/18 5,92 9.214,00 - 4.976,21 14.196,13 224.139,66
31/jul/18 5,82 9.180,78 - 4.943,55 14.130,15 236.221,96
31/ago/18 5,92 9.623,35 - 5.190,83 14.820,10 252.579,77

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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3.2 Rentabilidade

3.2.1 Rentabilidade Nominal

| Bruta | Custo* | liquida | Bruta | Custo* | Liquida |

Jan/18 1,411% 0,020% 1,390% 0,811% 0,023% 0 789%
Fev/18 0,607% 0,018% 0,589% 0,482% 0,017% 0,465%
Mar/18 0,934% 0,020% 0,914% 0,911% 0,019% 0,892%
Abr/18 0,865% 0,020% 0,845% 0,488% 0,019% 0,469%
Mai/18 -0,964% 0,024% -0,988% -0,209% 0,019% -0,228%
Jun/18 0,288% 0,022% 0,267% 0,493% 0,022% 0,471%
Jul/18 1,681% 0,021% 1,659% 0,870% 0,023% 0,847%
Ago/18 0,330% 0,019% 0,311% 0,289% 0,024% 0,266%

2018 5,245% 0,171% 5,074% 4,207% 0,172% 4,034%

Fonte: Funpresp-Jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente
ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragdo, manutengdo de contas — CETIP e SELIC), as operagdes com titulos publicos para a
Carteira Prépria, entre outros.

Renda Renda Multi Total Renda Total
Fixa * Variavel Mercado Fixa

Jan/18 1,269% 10,035% 0,443% 1,992% 1,390% 0,789% 0,789%
Fev/18 0,773% 0,340% 0,469% -1,367% 0,589% 0,465% 0,465%
Mar/18 1,257% -0,223% 0,862% -2,760% 0,914% 0,892% 0,892%
Abr/18 0,398% 0,811% 0,787% 7,100% 0,845% 0,469% 0,469%
Mai/18 -1,339% -10,659% 0,144% 8,656% -0,988% -0,228% -0,228%
Jun/18 0,204% -5,071% 0,431% 3,739% 0,267% 0,471% 0,267%
Jul/18 1,555% 8,660% 1,181% 0,105% 1,659% 0,847% 0,847%
Ago/18 -0,342% -3,169% -0,510% 11,863% 0,311% 0,266% 0,266%

2018 3,803% -0,899% 3,860% 31,861% 5,074% 4,034% 4,034%

Fonte: Funpresp-Jud
* Fundo Themis foi considerado como sendo 100% Renda Fixa tendo em vista que a totalidade dos ativos estd aplicada neste
segmento.
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Jan/18 0,58% 0,66% 0,82%
Fev/18 0,46% 0,62% 0,47%
Mar/18 0,53% 0,44% 0,89%
Abr/18 0,52% 0,57% 0,46%
Mai/18 0,52% 0,75% -0,23%
Jun/18 0,52% 1,61% 0,48%
Jul/18 0,54% 0,70% 0,85%
Ago/18 0,57% 0,29% 0,26%
2018 4,32% 5,78% 4,06%

Fonte: CETIP, Funpresp-Jud

Observacdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,50% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 65% CDI + 35% IMA-B5
c) As rentabilidades dos indices de referéncia ja estdo deduzidas dos custos de investimentos

% Coi % coi

Jan/18 237,44% 210,36% 135,03% 95,87%
Fev/18 126,68% 95,06% 99,92% 98,00%
Mar/18 171,68% 206,96% 167,53% 99,97%
Abr/18 163,03% 147,59% 90,61% 100,86%
Mai/18 -192,38% -133,44% -44,24% 98,27%
Jun/18 51,62% 16,64% 90,98% 99,02%
Jul/18 304,40% 236,56% 155,99% 100,16%
Ago/18 54,97% 105,72% 46,98% 103,75%

2018 117,00% 88,08% 93,49% 99,26%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX M:EILW

Jan/18  0,59% 1,55% 1,33% 4,95% 0,77% 11,14% 8,21% 1,64% 1,50%
Fev/18  0,54% 1,31% 0,54% 0,56% 0,63% 0,52% -0,32% -1,26% -2,79%
Mar/18  0,66% 1,57% 1,62% 0,38% 1,59% 0,01% -1,02% -2,65% -0,55%
Abr/18  0,51% 0,45% 0,42% -0,63% 0,82% 0,88% 0,76% 6,98% 6,95%
Mai/18  0,20% -2,62% -1,56% -4,65% -1,02% -10,87% -10,88% 9,57% 6,99%
Jun/18  0,55% -0,15% 0,45% -1,08% 0,17% -5,20% -4,42% 4,31% 3,70%
Jul/18 0,66% 1,79% 1,48% 3,15% 1,59% 8,88% 7,90% 0,48% -0,20%
Ago/18  0,44% -1,47% -0,26% -0,52% 0,10% -3,21% -2,54% 13,10% 9,36%
2018 4,21% 2,37% 4,06% 1,88% 4,72% 0,36% -3,66%  35,74% 27,08%

Fonte: Anbima, BM&FBovespa, Broadcast, Stockq.org
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3.2.2 Rentabilidade Real

P [ PGA | Dl | BmkPB | BmkPGA |

Jan/18 1,10% 0,50% 0,29% 0,37% 0,53%
Fev/18 0,27% 0,14% 0,14% 0,30% 0,15%
Mar/18 0,82% 0,80% 0,44% 0,35% 0,80%
Abr/18 0,62% 0,25% 0,30% 0,35% 0,24%
Mai/18 -1,38% -0,63% 0,12% 0,35% -0,63%
Jun/18 -0,98% -0,78% -0,73% 0,35% -0,77%
Jul/18 1,32% 0,52% 0,21% 0,37% 0,51%
Ago/18 0,40% 0,36% 0,66% 0,38% 0,35%

2018 2,16% 1,15% 1,43% 2,85% 1,18%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

m IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCIW

Jan/18  0,30% 1,25% 1,04% 4,65% 0,48% 10,82% 7,90% 1,34% 1, 20%
Fev/18  0,22% 0,99% 0,22% 0,24% 0,30% 0,20% -0,64% -1,57% -3,10%
Mar/18  0,57% 1,48% 1,53% 0,29% 1,50% -0,08% -1,11% -2,74% -0,64%
Abr/18  0,28% 0,23% 0,20% -0,85% 0,60% 0,66% 0,54% 6,75% 6,72%
Mai/18  -0,20% -3,01% -1,95% -5,03% -1,41% -11,23%  -11,24% 9,13% 6,56%
Jun/18  -0,71% -1,39% -0,80% -2,31% -1,08% -6,38% -5,61% 3,01% 2,41%
Jul/18 0,33% 1,46% 1,14% 2,81% 1,26% 8,52% 7,54% 0,15% -0,52%
Ago/18  0,53% -1,38% -0,17% -0,43% 0,19% -3,12% -2,45% 13,20% 9,46%

2018 1,33% -0,46% 1,18% -0,94% 1,82% -2,42% -6,33%  31,98% 23,56%

Fonte: Anbima, BM&FBovespa, Broadcast, Stockq.org, IBGE

IPCA

Jan/18 0,29%
Fev/18 0,32%
Mar/18 0,09%
Abr/18 0,22%
Mai/18 0,40%
Jun/18 1,26%
Jul/18 0,33%
Ago/18 -0,09%
2018 2,85%
Fonte: IBGE
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3.3 Analise de Risco®
3.3.1 Riscos de Mercado e Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)
3.3.1.1 Volatilidade Anualizada Acumulada’

3.3.1.1.1 Ultimos 12 Meses

CEVL Gt P | PGA [ cDi | BmkPB [ BmkPGA

Retornos Didrios 2,28% 0,95% 0,04% 0,24% 0,96%
Retornos Mensais 2,33% 1,04% 0,18% 1,14% 1,06%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA | RENDAVARIAVEL |  EXTERIOR |
Set/17- —
Ago/18 IT:TEVENNNTIRVIES m IMA-B5+ —— IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL
R;it;:;‘ss 051%  407%  2,83%  690%  2,38% 19,71% 18,14%  15,05% 14,49%
R"\;tez':;‘l’ss 048%  486% 3,00  855%  2,48% 21,47% 19,32%  1573% 12,24%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.1.2Em 2018

OWVAMl o | PoA | DI | GmkPe | BmkPoA

Retornos Didrios 2,67% 1,13% 0,01% 0,28% 1,14%
Retornos Mensais 2,81% 1,30% 0,11% 1,48% 1,31%

Fonte: Funpresp-Jud

Jan- RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Ago/18 RETEVEN WTTHVEE m IMA-B5+ |PI(?:2A IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

Rgit;’;gzs 061%  4,51%  3,25%  7,55%  2,76% 20,89% 19,08%  16,88% 16,07%
R"\;tez':;‘l’ss 055%  575%  3,72%  8,09%  3,18% 21,16% 19,63%  20,31% 16,00%

Fonte: Funpresp-Jud

6 As definicdes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2018 e na Politica de Gerenciamento de Riscos
de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-Jud.

7 Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. Os limites autorizados pelo Conselho
Deliberativo sdo de 4,00% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios e de 3,00% (em termos
anualizados) para o cdlculo com retornos mensais.
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3.3.1.2 indice de Sharpe?

3.3.1.2.1 Ultimos 12 Meses

set/17-a50/18 - [GO eI @ ] ol |l

Retornos Diarios 0,50 -0,34 7,15 -0,34

Retornos Mensais 0,49 -0,31 --- 1,49 -0,30
Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Set/17-

LYATA: I |RF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ IPISOI‘(QA IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

 Retornos -0,33 -0,06 -0,61 0,50 -0,24

Diarios
Retornos 14 -0,27 -0,06 -0,49 0,49 0,07 -0,23 3,13 2,98
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.2.2 Em 2018

an-agos1s G TR e i e

Retornos Diarios 0,43 -0,39 7,91 -0,34

Retornos Mensais 0,41 -0,34 --- 1,51 -0,30
Fonte: Funpresp-Jud

Jan. RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Ago/18 RLIEVEN WT.IXVEF m IMA-B5+ IP'?:’: A| 1Bov IGCX BDRX | MSsCIW BRL
 Retornos 0,27 -0,65 0,12 -0,49 0,22 -0,29 -0,62

Diarios
Retornos 530 051 011 046 019  -028  -061 2,52 2,28
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.3 indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1 Ultimos 12 Meses

set/17-Ago/18 [N TN

Retornos Diarios -0,28 0,40
Retornos Mensais -0,47 0,32
Fonte: Funpresp-Jud

8 indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor serd o indice calculado. O diferencial de retorno (ou excesso
de retorno) é calculado usando como parametro o CDI (ativo livre de risco).

% indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.

Pagina 15



#s FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE
J Fundagdo de _Previdéncia Complementar do INVEST]MENTOS

Servidor Puablico Federal do Poder Judiciario

3.3.1.3.2 Em 2018

san-Ago/1s  [IEECINNNN TN

Retornos Diarios -0,45 3,67

Retornos Mensais -0,81 6,90
Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.4 Valor em Risco (V@R)'°, Teste de Estresse (Stress Testing)'! e Volatilidade!?

3.3.1.4.1 Plano de Beneficios — PB

V@R 95% Volatllld(aad: ;1a Ponta

Dez/2017 ND 0,19% 1,92% -0,49%
Jan/2018  -0,23% 0,04% 2,74% 2,29% —2,05% -0,50%
Fev/2018 -0,25% -0,01% 2,88% 2,42% -2,09% -0,96%
Mar/2018 -0,24% 0,02% 2,79% 2,34% -2,01% -0,88%
Abr/2018 -0,27% -0,12% 3,07% 2,64% -2,22% -1,05%
Mai/2018 -0,17% -0,34% 2,07% 2,94% -2,37% -1,16%
Jun/2018 -0,19% -0,22% 2,23% 2,69% -2,18% -1,01%
Jul/2018  -0,18% -0,18% 2,12% 2,60% -2,08% -0,93%
Ago/2018 -0,18% 0,13% 2,11% 2,02% -1,77% -0,72%

Fonte: Funpresp-Jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de célculo:
Didrio: 12 meses
Mensal: 36 meses
Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde Mai/2014
-> ND: N&o disponivel

10 y@R: Méxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianca, sob
condi¢Oes normais de mercado. No caso da Fundacgao, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de
tempo de 1 dia util e de 1 més e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2018. O resultado
apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de
investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo. Os limites autorizados pelo Conselho Deliberativo sao de -
0,60% para o retorno diario e de -1,00% para o retorno mensal.

11 Teste de Estresse: Técnica de simulacdo que permite avaliar o impacto de condi¢cdes especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cendrio mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se
situam fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que
ndo é possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo.

2 yolatilidade: Representa o grau médio de variacio dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Util do més (sendo esta carteira
mantida constante para os periodos anteriores). Os limites autorizados pelo Conselho Deliberativo sdo de 4,00% (em
termos anualizados) para o célculo com retornos didrios e de 3,00% (em termos anualizados) para o cdlculo com
retornos mensais.
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3.3.1.4.2 Plano de Gest3do Administrativa — PGA

V@R 95% Volatllld(aad: ;1a Ponta

Dez/2017 0,63% 0,73% 0,47%
Jan/2018 —0,08% 0,53% 1,21% 1,04% —0,92% 0,22%
Fev/2018 -0,09% 0,49% 1,21% 1,08% -0,92% 0,14%
Mar/2018 -0,09% 0,49% 1,22% 1,09% -0,93% 0,17%
Abr/2018 -0,09% 0,46% 1,22% 1,12% -0,92% 0,17%
Mai/2018  -0,04% 0,33% 0,70% 1,31% -0,92% -0,21%
Jun/2018 -0,07% 0,32% 0,94% 1,34% -0,93% -0,21%
Jul/2018  -0,06% 0,31% 0,91% 1,31% -0,92% -0,21%
Ago/2018 -0,08% 0,28% 0,99% 1,35% -0,93% -0,21%

Fonte: Funpresp-Jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de célculo:
Didrio: 12 meses
Mensal: 36 meses
Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde Mai/2014
-> ND: N&o disponivel
Observacdo: foram recalculados os niveis para o Teste de Estresse no critério mensal para os meses de janeiro a abril
de 2018 devido ao aprimoramento da metodologia

3.3.1.5 Divergéncia Ndo Planejada®?

3.3.1.5.1 Plano de Beneficios — PB

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| P8 | Benchmark | (PB-Bmk) 12m DNP Mensal

Set/17 0,818% 0,487% 0,329% 0,20%
Out/17 0,530% 0,773% -0,241% 0,26%
Nov/17 0,305% 0,611% -0,304% 0,32%
Dez/17 1,074% 0,774% 0,297% 0,32%
Jan/18 1,390% 0,659% 0,727% 0,34%
Fev/18 0,589% 0,620% -0,031% 0,34%
Mar/18 0,914% 0,441% 0,471% 0,35%
Abr/18 0,845% 0,573% 0,270% 0,34%
Mai/18 -0,988% 0,747% -1,723% 0,67%
Jun/18 0,267% 1,613% -1,325% 0,75%
Jul/18 1,659% 0,698% 0,954% 0,79%
Ago/18 0,311% 0,294% 0,017% 0,79%
2018 5,07% 5,78% -0,67% -

Fonte: Funpresp-Jud

13 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

| pB | Benchmark |
Dez/16 42,568% 41,714% 0,603%
Dez/17 43,678% 37,740% 4,311%
Jan/18 43,514% 36,413% 5,205%
Fev/18 42,972% 35,149% 5,789%
Mar/18 42,938% 33,428% 7,128%
Abr/18 42,775% 32,750% 7,552%
Mai/18 39,910% 32,261% 5,783%
Jun/18 38,874% 32,819% 4,559%
Jul/18 39,317% 32,357% 5,258%
Ago/18 39,423% 31,955% 4,902%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.5.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
(PGA - Bmk)

L PGA [ Benchmark | 12m DNP Mensal
Set/17 0,701% 0,693% 0,008% 0,01%
Out/17 0,608% 0,592% 0,015% 0,01%
Nov/17 0,458% 0,456% 0,002% 0,01%
Dez/17 0,589% 0,589% 0,000% 0,01%
Jan/18 0,789% 0,823% -0,034% 0,02%
Fev/18 0,465% 0,474% -0,009% 0,02%
Mar/18 0,892% 0,892% 0,000% 0,02%
Abr/18 0,469% 0,465% 0,004% 0,01%
Mai/18 -0,228% -0,232% 0,004% 0,01%
Jun/18 0,471% 0,475% -0,005% 0,01%
Jul/18 0,847% 0,846% 0,001% 0,01%
Ago/18 0,266% 0,256% 0,010% 0,01%
2018 4,03% 4,06% -0,03% -

Fonte: Funpresp-Jud
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Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

P8 [ Benchmark

Dez/16 43,153% 42,694% 0,322%
Dez/17 42,945% 42,293% 0,458%
Jan/18 42,502% 41,930% 0,403%
Fev/18 41,917% 41,380% 0,380%
Mar/18 41,729% 41,205% 0,371%
Abr/18 41,141% 40,653% 0,347%
Mai/18 39,312% 38,848% 0,334%
Jun/18 38,554% 38,123% 0,312%
Jul/18 37,961% 37,578% 0,279%
Ago/18 37,137% 36,769% 0,269%

Fonte: Funpresp-Jud
3.3.2 Risco de Crédito

Em agosto, foram analisados o risco de crédito do Banco Bradesco S/A e do Banco Safra S/A tendo
sido corroboradas as respectivas capacidades de pagamento das mencionadas instituicGes. Por
conseguinte, a Diretoria de Investimentos mantém o entendimento de que ndo ha dbices em se
manter os investimentos em Letras Financeiras destas instituicdes financeiras nos montantes atuais.

3.3.3 Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez praticamente imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da
solicitacdo) até D+4 (crédito disponivel no quarto dia Util apds a solicitacdo de resgate ou venda do
ativo — Titulo Publico Federal).

. Renda Investimentos Investimentos no

Renda Fixa .2 -

Reservas VELEVE Estruturados Exterior
A | o [ B | 8 | B

Jul/2018 DO D+1 D+4 D+4 D+4

Fonte: Funpresp-Jud
- Fl: Fundo de Investimento
- TPF: Titulo Publico Federal

J4 no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE), como a estratégia de
investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM — Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo Art. 12 da Resolu¢do CGPC 4/2002, cujos critérios abordados s3o: i)
intencdo de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacdes da entidade
e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco de crédito,
gue deverd ser sempre superior a 12 meses.

Pagina 19



e FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE
G Cimieche ge provdéncis complementa do INVESTIMENTOS

Em relacdo ao Plano de Gestdo Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
praticamente imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apds a solicitacdo de resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez imediata
seria de RS 600 mil, atualmente equivalente a apenas 0,3% do patrimbnio do PB, sendo que
atualmente ha investimentos no montante equivalente a 27,9% do PB com altissimo nivel de
liquidez (D0)*. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e portabilidade de saida por parte dos participantes em um horizonte de seis meses,
acrescido de margem de seguranca de 50%, desconsiderando-se as entradas de recursos
(contribuicbes) para o Plano de Beneficios.

Analise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestao Administrativa. Assim, consideramos que
o nivel minimo de liquidez imediata também seria de RS 25 mil, atualmente equivalente a apenas
0,2% do patrimbnio do PGA, sendo que atualmente ha investimentos no montante equivalente a
65,0% do PGA com altissimo nivel de liquidez (D0O). Este montante minimo seria adequado para fazer
face as despesas liquidas (despesas administrativas menos receitas administrativas) em um
horizonte de seis meses, acrescido de margem de seguranca de 50%.

3.3.4 Outros Riscos
Risco de Suitability — Tal risco somente devera ser monitorado quando da adoc¢do de perfis de

investimento por parte da Fundacdo, quando entdo deverdo ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitigacao de risco.

Risco de Imagem — N3o ha

Risco Legal — Ndo ha

1 Fundos de investimento em CDI e 60% do Patrimdnio Liquido do Fundo Themis.
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3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2018

3.4.1 Plano de Beneficios — PB

Politica de Investimentos

Alocacao = — — —
Segmento Atual Alocacao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 3.792/2009)

Renda Fixa 85,9% 84% 70% 100% 100%
Renda Variavel 2,4% 1% 0% 10% 70%
Investimentos

) 0, 0, 0, 0,
Estruturados 4,8% 6% 0% 10% 20%
'""esg(':eer?;fs no 6,9% 6% 2% 10% 10%

Fonte: Funpresp-Jud

3.4.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

- Politica de Investimentos
Alocagao = — — .
Segmento Atual Alocagao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 3.792/2009)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-Jud
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