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1- RESULTADOS E INDICADORES

Tabela 1
Plano de Beneficios (PB) * 10,05% 13,60% 14,03% 10,91% 8,87% 11,47%

Plano de Gestdao Administrativa (PGA)* 10,52% 13,54% 14,08% 10,36% 7,33% 11,14%

Benchmark PB * 10,34% 1589% 10,82% 7,25%  8,14% 10,45%

Benchmark PGA * 10,52% 13,31% 13,95% 10,20% 7.36% 11,04%

Entidades Fechadas de Previdéncia
7,07% 522% 14,56% 11,36% N/D *** N/D **%*

Complementar (EFPC)
100% CDI * 10,81% 13,24% 14,00% 9,93%  6,42% 10,85%
Poupanca * 7,08%  8,07% 830% 6,61% 4,62% 6,93%
IPCA 6,41% 10,67% 629%  2,95%  3,75% 5,98%
PB Real ** 343% 2,65% 7,29% 7,73% 4,94% 5,19%
PGA Real ** 386% 259% 7,33% 7,20% 3,46% 4,87%

Fonte: Funpresp-Jud, ABRAPP, CETIP, Banco Central, IBGE

Benchmark 2018 Plano de Beneficios (PB): IPCA + 4,50% ao ano, deduzidos os custos dos investimentos

Benchmark 2018 Plano de Gestdo Administrativa (PGA): 65% CDI + 35% IMA-B5, deduzidos os custos dos investimentos
* Rentabilidade Nominal Liquida = Rentabilidade Nominal, deduzidos os custos dos investimentos no caso do PB e PGA
** Rentabilidade Real Liquida = Rentabilidade Nominal Liquida, deduzido o IPCA

A estratégia inicialmente prevista para 2018 seria a continuacao daquela adotada em 2017: alongamento
gradual dos ativos de Renda Fixa e continua¢ao da diversificacdo dos investimentos, com elevacdo da parti-
cipacdo dos recursos do Plano de Beneficios nos segmentos de Renda Variavel, Estruturados e Investimen-
tos no Exterior, com o objetivo principal de obter rentabilidade superior ao benchmark proposto, porém
com a manutencdo de niveis reduzidos de risco de mercado.

Entretanto, em virtude do cenario externo instavel e dos eventos de maio (greve dos caminhoneiros) e,
posteriormente, a instabilidade provocada pela eleicdo presidencial, a estratégia prevista ndo pbde ser
implementada de forma continua, tendo sido interrompida em meados de maio, sendo retomada parcial-
mente apenas ao final do ano.

Apesar disso, o resultado da Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios superou as expectativas
para 2018, encerrando o periodo com rentabilidade nominal liquida de 8,87% e de 4,94% em termos reais,

acima do benchmark estabelecido para o ano (IPCA + 4,24%").

Assim, como em 2017, o grande destaque de rentabilidade em 2018 foi 0 segmento de Renda Variavel (vide
Tabelas 5 e 14 do Anexo). Entretanto, o percentual de aloca¢do dos investimentos do Plano de Beneficios

1 IPCA + 4,50% ao ano, descontados os custos dos investimentos.



nesse segmento ainda é reduzido por conta da atua¢do mais conservadora da Funda¢do na gestdao dos
recursos dos participantes.

Nesse sentido, os principais ganhos em termos percentuais na Carteira de Investimentos do Plano de
Beneficios, além das posicGes em Renda Varidvel, foram decorrentes das posi¢des em titulos publicos fe-
derais (vide Tabelas 7 e 8): i) NTN-B com vencimentos em 2021, 2022, 2023, 2026 e 2045 adquiridas entre
junho de 2017 e dezembro de 2018; ii) LTN com vencimentos em Jul/2021 e Jan/2022. Deve-se ressaltar que
todos os ativos dessa Carteira sdo Marcados a Mercado (MTM).

J& na Carteira de Investimentos do FCBE, os retornos mais elevados foram verificados nas Letras Finan-
ceiras indexadas a inflacgdo Marcadas pela Curva (MTC), ressaltando que tais titulos foram adquiridos
entre novembro de 2015 e julho de 2016, quando as taxas de rendimento se encontravam bastante ele-
vadas. Posteriormente, foi adquirido novo titulo em julho de 2018 também com taxa de retorno acima
de IPCA + 6% ao ano (vide Tabelas 7 e 8).

Oportunidade aproveitada:

» Elevacao do nivel de risco da Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios por meio do alongamento
de prazos nos ativos de renda fixa e diversificacao dos investimentos no primeiro quadrimestre do ano,
com recuo tatico entre maio e outubro.

Oportunidade néo aproveitada:

» Ndo fomos convictos o suficiente em relacdo a favorabilidade do ambiente doméstico ap6s o primeiro
turno da elei¢do presidencial cujos reflexos sobre os ativos locais mais do que compensaram as incerte-
zas oriundas do cenario politico e a degradacdo da situacao fiscal do pais:

* Nesse sentido, deixamos de aproveitar boa parte do movimento de recupera¢do nos pregos dos
ativos de Renda Fixa e de Renda Variavel, pois apenas elevamos marginalmente nossas posi¢cdes no
primeiro segmento e ndo incrementamos a alocac¢ao no segundo.

Em virtude dos acontecimentos e da interrup¢do da estratégia originalmente prevista para 2018, a Carteira
de Investimentos do Plano de Beneficios permaneceu conservadora em se tratando de um fundo de pen-
sdo (vide Tabela 2), algo que podera se alterar ao longo dos préximos anos caso o pais retome a trajetoria
de crescimento sustentavel com equilibrio fiscal.

Tabela 2
Duration? Volatilidade Composicdo PB
(meses) Mensal Renda Renda | Investimentos | Investimentos
(a.a.)* Fixa Variavel | Estruturados Exterior
Dez/2016 6,9 0,64% 0,55% 98,1% 1,0% 0,9%
Dez/2017 20,9 0,19% 1,92% 89,8% 2,5% 3,4% 4,3%
Dez/2018 18,8 0,05% 1,94% 87,8% 2,1% 6,0% 4,1%

Fonte: Funpresp-jud
* Indicadores de risco calculados com base na carteira de investimentos do fechamento de cada ano (ponta)

2 Os ativos indexados ao CDI/Selic e aqueles Marcados pela Curva (MTC) foram considerados com duration igual a zero. Deve-se
esclarecer que a duration, embora medida em periodo de tempo e utilizada originalmente como forma de uniformizar fluxos futuros
de caixa de titulos (Duration de Macaulay), aqui é tratada apenas como a sensibilidade do preco de um titulo (ou carteira de titulos) de
renda fixa a mudangas nas taxas de juros, medindo de forma mais acurada o risco de mercado da Carteira de Investimentos do PB.



Nesse sentido, a estratégia para o periodo 2019-2023 é retomar e, eventualmente acelerar, o processo de
alongamento dos investimentos em Renda Fixa; ampliar a diversificacdo dos investimentos por meio do
incremento da participacdo de aplicagdes em Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimentos
no Exterior.

Deve-se destacar que o aumento no nivel de risco de mercado dos investimentos do Plano de Beneficios
mantera o ritmo gradual, respeitado o cenario politico-econdmico mundial e doméstico, tendo em vista as
varias incertezas ainda presentes, tais como: i) mundo: arrefecimento do crescimento econdmico mundial,
evolucdo dos riscos associados a normaliza¢do das taxas de juros nos paises desenvolvidos com a con-
sequente reducao da liquidez global; ii) Brasil: duvidas e expectativas quanto a capacidade de o governo
eleito aprovar itens de maior complexidade junto ao Congresso Nacional.

A depender dos acontecimentos, a estratégia basica mencionada podera ser interrompida, ou mesmo re-
vertida, caso se entenda ser esta a melhor maneira de defender o patrimonio dos participantes do Plano
de Beneficios da Funpresp-jud.



2 - CENARIO MACROECONOMICO E COMPORTAMENTO DOS MERCADOS FINANCEIROS

No ambito externo, os destaques de 2018 foram: i) elevacao do protecionismo, principalmente dos EUA,
guerra comercial entre Estados Unidos e China e receios sobre o crescimento global; ii) gradualismo na
elevacdo da taxa basica de juros pelo Banco Central dos EUA (FED); iii) crise fiscal na Itdlia; iv) impasse entre
Reino Unido e Unido Europeia acerca do Brexit 3.

Ja no cenario doméstico, énfase para: i) greve dos caminhoneiros em maio com impactos na inflagdo e cres-
cimento econdmico; ii) continuidade do processo de reducdo da taxa basica de juros pelo Banco Central e
finalizacao do processo no menor patamar histoérico (6,50% ao ano); iii) processo eleitoral extremamente
polarizado com vitéria de Jair Bolsonaro para presidéncia e significativa renovacdo de cadeiras no Con-
gresso Nacional; iv) continuidade da deterioracdo das contas publicas; v) postergacao da discussao sobre
reformas econémicas para o novo Governo.

O ano de 2018 foi marcado, no ambito internacional, por receios quanto ao crescimento global e pelas
guerras comerciais protagonizadas pelos Estados Unidos, o que levou a uma fuga de investimentos em
ativos de risco. Nesse contexto, a elevacdo gradual das taxas de juros pelo Banco Central dos EUA reforcou
a demanda por Treasuries (titulos de renda fixa do Tesouro Norte-Americano). Adicionalmente, a crise fiscal
na Italia levantou preocupag¢des quanto a politica fiscal de demais paises europeus. Por fim, os impasses
entre Reino Unido e Unido Europeia quanto ao Brexit impactaram negativamente nos mercados financeiros
do velho continente.

No ambito nacional, o ambiente politico conturbado, juntamente com o cenario externo desfavoravel, ele-
vou a volatilidade dos ativos domésticos. A inflacdo permaneceu controlada, mas a disparada dos pregos
da gasolina e do diesel impactou nos custos dos transportes, motivando a greve dos caminhoneiros em
maio. Nesse cenario, a producdo industrial e o consumo do pais foram afetados, levando a economia a
crescer em um ritmo mais fraco do que o esperado. Adicionalmente, as incertezas quanto a corrida presi-
dencial e os desdobramentos do julgamento e prisdo do ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva elevaram
o tom de cautela nos mercados.

Outro fator que impactou a economia nacional foi a recuperacao lenta do mercado de trabalho. A taxa
de desemprego permaneceu elevada ao longo do ano, apresentando leve queda, que seguiu puxada pelo
crescimento da informalidade, revelando a precariza¢do deste mercado.

A vitéria do candidato Jair Bolsonaro nas elei¢des presidenciais renovou o otimismo nos mercados nacio-
nais, porém de forma descolada do comportamento do mercado externo, em meio as expectativas de uma
agenda mais liberal e pré-mercado. A partir de entdo, o risco-pais apresentou reducdo, enquanto a bolsa

brasileira elevou os ganhos e os ativos de renda fixa apresentaram forte valorizacao.

Por fim, ficou para o novo Governo o desafio de aprovacao das reformas econémicas, sobretudo da Previdéncia.

3 Decisdo de Reino Unido de sair da Unido Europeia.



ANEXOS

Tabela 3 - Saldos Segregados por Plano

Em R$ mil
I T T
Dez/13 26.104 26.128
Dez/14 5.520 23.253 28.772
Dez/15 29.314 19.146 48.461
Dez/16 76.694 16.275 92.969
Dez/17 160.202 13.603 173.805
Dez/18 327.550 17.249 344.799

Fonte: Funpresp-jud

Tabela 4 - Rentabilidades Nominais dos Planos (Bruta x Liquida)

I I T TR R I

2016 14,29% 0,26% 14,03% 14,36% 0,28% 14,08%
2017 11,26% 0,35% 10,91% 10,62% 0,26% 10,36%
2018 9,14% 0,27% 8,87% 7,60% 0,27% 7,33%

Fonte: Funpresp-jud
* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administra¢do cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneracdo,

manutencdo de contas - CETIP e SELIC), as opera¢des com titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.



Tabela 5 - Rentabilidades Nominais Liquidas dos Planos (Por Segmento)

Hmm

2016 14,29% 18,03% * -11,19% 14,03% 14,08% 14,08%
2017 10,45% 25,30% 1,93% ** 22,83% 10,91% 10,36% 10,36%
2018 8,79% 13,96% 6,95% 9,26% 8,87% 7,33% 7,33%

Fonte: Funpresp-jud

* |nicio das aplicagdes em 18/mar/2016

** |nicio das aplicagdes em 11/out/2017

Renda Fixa (87,8% do PB) = 38,4% em CDI, 40,2% IPCA (37,3% NTN-B e 2,9% Letras Financeiras), € 9,2% em Prefixados (LTN)
Renda Variavel = (2,1% do PB) = 1,6% FIA Ibovespa (CAIXA), 0,5% FIA Governanca Corporativa (BB) e 0,03% Acdes (Fundo Themis)
Investimentos Estruturados = (6,0% do PB) = Fundo Multimercado (BB)

Investimento no Exterior (4,1% do PB) = 3,1% FIA BDR Nivel | (CAIXA) e 1,0% Fundos de Investimento MSCI World (0,5% JP Morgan e 0,5% Schroder)

Tabela 6 - Rentabilidades Nominais Liquidas dos Planos (Comparativos Contra CDI e Benchmark)

CDI Bmk PB Bmk PGA
% CDI % Bmk % CDI %Bmk

2016 100,23% 127,83% 100,56% 100,90% 14,00% 10,82% 13,95%
2017 109,42% 148,01% 104,14% 101,42% 9,93% 7,25% 10,20%
2018 136,59% 108,62% 113,69% 99,63% 6,42% 8,14% 7,36%

Fonte: Funpresp-jud



Tabela 7 - Carteira Prépria: Operacées em Andamento

PLAND DE BENEFICIOS [PB)

Data Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio |Mota Técnica| Data Venda f Rentabilidade ===
Compra * Titulo |Vencimento| Quantidade RS mm| % PB a0 ano (R5) COSSTparta - Compra vencimente * | Titule | CD1 | Bmk PB
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2,000 5,2 5 7% | IPCA+5,68% = Tasoura Nacional [via Bradesco) MTM 36/2017 15/08/2022  |19,82%(10,82% | 12,34%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.200 7.1 | 5.7% [PcA +4,5799% - Tesoura Macional [via Bradesco) BATM 48/2017 15/08/2022 |13,02%| 8,83% | 10,92%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 25 | 2.0% | 1PCA +5,169% B.B19,52 Tullett Prebon MTM A48/2017 15/05/2045 |15,17%| 8,80% | 10,90%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 1.650 54 | 4,0% [1PCA +4,9350% - Tesouro Macional [via Bradesco) MTM 59/2017 15/08/2026 |12,99%| 7.57% | 9.61%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 A0 1.4 1,0% |IPCA +5,3750% 3.774.48 Renascenca MTM 60/2017 15/05/2045  |16,83% | 7,45% | 5.456%
12/01/2018 | LTN ﬂﬂiﬂmﬂ 11.500 8.1 5,006 9,33% 292,36 Tesourd Nacional [via Renascenca) MTM gfma auyzun &5&96 6,17% | 7.85%
01/02/2018 | LTN | 01/01/2022 12.000 85 | 5.0% 9,18% 304,12 | Tesouro Macional (via BGC Partners) MTM 12/2018 01/01/2022  |11,46%| 5,78% | 7.40%
0zfoa/2008 | LTN | 000172022 14.500 86 | 5.7% B,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 15/2018 01f00/2022 | 7,77% | 4,73% | 6,27%
22f05/208 | NTHN-B | 15/08/2022 3.100 10,1 | 50% |IPCA +4,7550% 2.173.86 Renascenca MTM 26/2018 15/08/2022 | 7.67% | 3,83% | 5.14%
22f05/2008 | NTN-B | 15/05/2023 2.100 10,0 | 4.9% |IPCA +4,9490% 2.498,04 Renascenca MTM 28/2018 15/05/2023 | &72% | 2.83% | 5,14%
15/10/2018 | NTN-B | 15/08/2022 2.150 71 | 2,8% [1PCA +4,7200% 5.872,50 Bradesco MTM 44/2018 15/08/z022 | 3.28% | 1.20% | 105%
19/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 | 2100 7.1 | 2.8% |IPCA+4,6480% 271.18 Renascenca MTM 46/2018 15/05/2022 | 2.88% | 1.19% | 0.90%
23/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2.350 80 | 3.1% [PCA +43,6500% 6.049,69 Itad Unibanco BTM 47/2018 15/05/2023 | 2,80% | 1,14% | 0,83%
1212/2018 | NTN-B | 15/05/2023 4.600 154 | 5,0% [1PCA +4,6360% 566,00 | Tesouro Macional [via XP Investimentos) MTM 55/2018 15/05/2023 1,78% | 0,30% | 0,29%
FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORMINARIOS [FCBE
Data . " Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo |Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***

Compra * Titulo [Vencimento] Grentidade RS mm| % PB a0 ano (R5) Contraparte sk Compra Vencimento ™ | Titulo | €DI |Bmk PB
11/03/2016 |LF BBDC| 11/04/2019 10 20 | 5.7% | IPCA+6,80% - Bradesco MTC 13/2016 11/04/2019  |34,58% |30.04% | 24,59%
18/03/2016 | LF Safra | 18/03/2019 7 1,75 | 50% | IPCA+6,70% - safra MTC 14/2016 18/03/2019  |32,77%|29,70% | 24,36%
07/07/2016 |LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 4,2% | IPCA +6,78% - Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021  |28,11% | 24,64% | 20,38%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 ADD 1,3 | 1.4% | wPCA+5,22% 2.870,05 Tesouro Macional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035 |15,09%|12,94%| 13,36%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 | 0,8% | IPCA+577% 1.562,53 Tesouroc Nacional (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026  |15,19% |11,86% | 12,60%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 0,6% [IPCA +5,6199% 14.550,79 Tesours Macional (via BB) MTC 33/2007 15/05/2055  |14,40% |11,20% | 12,39%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0.7 0.7% | IPCA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 3s/2007 15/05/2045  |14,32%]10,82% | 12,34%
 04/08/2017 | NTN-8 | 15/05/2045 250 08 | o7% | 1pca+5.20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045  [13,06%] 9,70% | 11.56%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 | 0,8% | IPCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050 |12,08%| 8,80% | 10,90%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 | 0.7% [1PCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045 |11,30%| 8,02% | 10,17%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0,9 | 0,7% [IPCA +5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050 |10,79%| 7.45% | 9.48%
15/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,9% [IPCA +53665% 180,96 | Tescuro Naclonal (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 |10.61%| 7.30% | 9.31%
15/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 &S00 2,0 1,3% [I1PCA +5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 15/08/2050 9,87% | 6,62% | 8.44%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 10 | 0,6% [1PCA +5,2390% 160,94 | Tesouro Macional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 | 8,54% | 5,94% | 7.59%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 | 1,2% [1PCA +5,0765% 336,10 | Tesouro Macional [via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055 7.33% | 5,18% | 6,66%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 12 0, 7% [IPCA +5,1750% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 20/2018 15/05/2055 G,83% | 4,68% | 6,22%
30/05/2008 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3.3 1,6% [IPCA +5,6340% 486,10 Renascenca MTC 25/2018 15/05/2055 5,91% | 3,68% | 4,91%
19/07/2008 |LF Safra | 19/07/2024 7 1.8 | 0.8% | IPCA+6,13% - Safra MTC 35/2018 19/07/2024 | 3,70% | 2,79% | 2,79%
05/09,/2018 | NTN-B | 15/05/2055 00 29 | 1,2% [wpca +5,9090% 417,52 | Tesours Macional (via XP Investimentos) MTC 42/2018 15/05/2055 | 2,48% | 1,94% | 2,10%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 | 1,0% [1PCA +5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC 45/2018 15/05/2055 | 1,27% | 1,24% | 0,98%
14f11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 0, 7% |IPCA +5,2450% 302,46 Tesouro Macional (via Renascenga) MTC 45/2018 15/05/2055 0,48% | 0,77% | 0,55%
1212/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3.3% [IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Macional (via XP Investimentos) MTC 56/2018 15/05/2055 | 0,26% | 0,30% | 0,25%

* Data da liguidagdo financeira
== MTM: Marcagho a Mercado /f MTC: Marcagho pela Curva
=== Pars 03 Bulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da squisiclo [liquidascio financeira) ate 31/dez/ 2018
Observagio: no caso das Letras Financeiras, usualmente s8o cotadas as seguinies instituigles financeiras - Bradesco, CAIXA, Ktad, Safra & Santander (o Banco do Brasil ndo estd emitindo LF)

Fonte: Funpresp-jud



Tabela 8 - Carteira Préopria: Operacgdes Encerradas

Data Volume | TaxaCompra | Custo Compra Marcagho | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVends Nota Técnica]  Rentabilidade |
Compra* Tidla | Venciments| Quantidade oo T e A0 AN (RS} Contraparte ' Compra | Veni * 30 0o (RS} Contraparte Vends | Tiwlo | co1_[Bmkpal
1afoa/2018 | UTN | obfor/2017 3000 39 |2a3% 139255 1.934.17 Banco do Brasil MTHR 2812005 2&/03/2015 16.0300% 3.777.,22 | Barco doBrasil] 382018 |-161% ) Leo% | 1.21%
ofay2008 | oTM | oof10/2006 | 3000 27 [1g%|  1s08% 1.198,39 Banco do Brasil MTH asfaons | 33/03/2006 14,1100% 521,97 | Banco do Brasil|  7/2016 | 4095 | 3,36% | 5.00%
o7faz/z01s | WT-B [asios/2o17 | woo0 | 2.7 [104% [ pcavssd 1.425.23 Bance do Brasil MM | ssfaeas | raioafame | ecassook 1.588.34 |BancodoBrasil| /2016 | 5.34% | 2.o8% | noak
2000/ 2006 | NTN-B | 15/08/2022 1000 LT | TN | IPCA +T.01% TATLTY Banco do Bragil TR /2016 A8/04/2016 | IPCA = 6,355 680154 | Bareo do Brasil|  17/2006 | 6.05% | 2.00% | L61%
23fo3/2008 | ot | oofonja019 | .00 35 | ga% 13,45% 1.713,61 CAIA MTH 162006 | 24/04/2016 12, T500% 3.000,23 | Banco do Brasil]  18/2006 | 2.89% | 1,16% | 0,96%
w/an/z01s | WTn-g [asiosfzo1s | woo0 | 27 [125%[ wecavead 1.888.72 Bance do Brasil T | asfms | siesfame - - - [isesness e
[i5/10/2016 | T8 [1s/foa/a0i6 | 1000 | 27 |1a%| wcAseisk | issar Banco do Beasi [ | saois | sjos/eois | = EE T3 FTET T
2604/ 2016 | NTN-B | 15/08/2016 2.000 57 |13,9% | IPCA+5,15% L.737.38 Banco da Brasil MTH 19/1018 15/08/2016 — — - 5.00% | 4,18% | 3,32%
30/05/2006 | BNDS3S| 15/00/2017 1529 30 | 51% |IPCA+7.2057% . Bradesco TR 413008 15012007 e ase wes an 2.79% | 3.81% | 2.0a%
03/05/2016 | NTN-B | 15/05/2021 3.000 19 | 58% |IPCA+6.2158% 1.153.58 Tascure Macional | via BE) MTHR a5/3006 13/0af2m7 5, 2500% 7.496,45 | Banco do Brasil] 222017 | 10.45% ) 9,21% | 5.34%
10/202016 | WTH-B | 15/08/2021 [ 1000 50| 51% | 1PCa «5.952% 1.127,37 Teseurs Mational | via B} MTM | d2fa006 | as/osfa017 5, 2500% 7.896,45 | Banco do Brasil|  22/2007 | 7.00% | 6.04% | B |
21/10/2006 | NTN-F | 0d/f00/2023 1300 12 | 30% 11129% A3T AT Tesoure Maclonal | via BB) MTH 431018 1004 2017 10,0200% 2.860,84 | Barco do Brasil]  20/2007 | 9,77% | S.88% | 3.59%
03/02/2017 | NTN-F | 0L/00/2023 1500 5 | 30% 10.674% 3.023.03 Tesoure Macional | via BE) MTH a7 10/0af2m7 10.0200% 5,126,714 Baro do Brasil| 20/2017 | 4.46% | 2.05% | 1L31%
/072006 | NTN-B | 15/05/2017 3000 8,7 | 18,5% | IPCA +6.65% 143854 Banco do Brasil MTH 30,2006 1505 2007 - - s — B.90% |11.27% | 6.81%
09/11/2006 | WTM-B | 15/08/2007 | 1000 30 | a8% | pca+eenk 574,07 Banco do Brasil MTH a6/2m16 | 1sfos2m7 s aa 4.87% | 6,21% | 3.85%
29/00/2016 | MTH-B | 15/08/2018 1000 19 | B2% | IPCA+5. 0% 1.231,50 Banco ¢o Brasil MTH /2016 OS/0A2017 | IPCA « 3465 -373.78 | Bradesco AB2017 | 19,000 | 20.65% | 12,98%
1306/ 2017 | NTN-B | 15/05/2019 000 61 | 59% | IPCA +5.00% 3338 Santander [via Bradesoo) TR nfamy 06/09/2017 | 1PCA & 1455 457,38 Bradesco ABI201T | 3.91% | 2,72% | 1.58%
161172015 |LF BROC| 18/10/2017 5 L0 | as% | pca+noi% . fesco MTC azfams | winfamy s 26,80% | 26, 75% | 20,23%
13/06/2017 | NTH-B | 1%/08/2021 | 1300 4,0 | 3.8% | IPCA+555% 5.643,20 Santander [via Bradesco) MTH 32/2007 | 02/04/2008 |IPCA +3,5650%, 713,38 | BGC Partrgws | 19/2018  |13,08%) 6,7a% | 6,32%
2ujor/zon7 | wweg [asfesizozn | 2200 | 6 | e2% | ecaramsy 5,624,354 Bradesco wmr | safam7 | cajosfaons [ecae3seson] 120725 | ecCPanners | 1s/2ms [anaew] seax | sk
27112015 |LF BB | 27, T 14 | 56% | IPCA+7.68% - Bradesco MTC | a7fans | av/oafa0i8 - - - |saa7s]man] 200
2afos2007 | oM | oafen/z021 | s.000 65 | s0% 8,98% 224,18 | Tesouro Macional [via Renascenga) | MM sifzo07 | 1%/10/2008 9,0400% 2.381,00 | Renascenca | 44/2008 | 9.2%% | 7.08% | 9.48%
290092017 | UTH | 00fo7/2021 3000 65 | 5.0% 9.17% 221,596 | Tesouro Mackonal {via Tullett Praben) | MTM 53fa007 15/10/2008 8, 7700% 1.77L.81 Bradasco 46/2018 | 10.50% ) 7,02% | 9.50%
081132017 | UTN [ odfem/2021 10000 11 | 48% p A Fe ] 133,27 | Tesours Nackonsl [vis Renascenda) MTH 67fam7 31/10/2018 B ETE0% L16749 | Renascencs 47/2018 | 10,800 | 5,61% | 7.80%
27002006 [LF BEDC | 27/12/2018 16 24 | T5% | IPCA+6.70% e Bradesco MTC 3/20168 7/12/2008 wre e vre e 36,7796 | 32,045 | 26,83%

= Cca da lhauiderlo fnaedein
== TR Marcagho & Merenda [ WTC Warcagis pala Cuna

Fonte: Funpresp-jud
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Tabela 9 - Operacdes em Andamento (Renda Variavel)*

FIA CAIXA | FIACAIXA | FIA CAIXA FIA BB FIA CAIXA | FIACAIXA | FIA CAIXA Benchmark
Ibovespa Ibovespa Ibovespa |Governanca| Ibovespa Ibovespa Ibovespa PB

18/mar/16 47,99% 26,99% 21,57%
21/dez/16 30,72% - 14,94% 13,62%
22/set/17 - 15,84% - 8,46% 10,63%
26/set/17 - - 15,39% 8,39% 10,57%
27/out/17 --- --- --- 15,00% 7,66% 9,72%
26/jan/18 - - - 2,41% 5,89% 7,53%
26/mar/18 - - - 2,95% 4,83% 6,37%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP
Em vermelho, operacdes encerradas em 24/ago/2018

Tabela 10 - Opera¢des em Andamento (Investimentos Estruturados: Fundo BB Multimercado)®

Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB Benchmark
MM MM MM MM MM MM MM PB

11/out/17 7,11% 6,41% 8,66%
26/out/17 6,84% - 6,09% 8,26%

9/jan/18 6,70% 6,25% 7,95%
25/jan/18 6,49% 5,92% 7,56%
22/mar/18 5,35% 4,89% 6,41%
18/dez/18 0,38% 0,20% 0,20%
26/dez/18 0,25% 0,07% 0,07%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP
Em vermelho, opera¢des encerradas em 1/out/2018

4 Rentabilidades nominais liquidas desde a data indicada até 31/dez/2018
5 Rentabilidades nominais liquidas desde a data indicada até 31/dez/2018



Tabela 11 - Opera¢des em Andamento (Investimentos no Exterior)®

FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA Benchmark
BRD Nivel | BRD Nivel | BRD Nivel | BRD Nivel | BRD Nivel | BRD Nivel | PB

15/abr/16 34,62% 28,42% 23,36%
21/dez/16 30,90% 17,40% 16,23%
17/jan/17 36,13% 16,29% 15,51%
27/nov/17 17,03% 7,08% 9,08%
23/jan/18 6,24% 5,97% 7,63%
24/ago/18 -17,07% 2,14% 2,30%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Tabela 12 - Opera¢des em Andamento (Investimentos o Exterior)’

Fundo BB Fundo BB Benchmark
JP Morgan Schroder PB

18/mai/17 18,36% 12,05% 12,74%
18/mai/17 20,00% 12,05% 12,74%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

6 Rentabilidades nominais liquidas desde a data indicada até 31/dez/2018
7 Rentabilidades nominais liquidas desde a data indicada até 31/dez/2018



Tabela 13 - Opera¢des em Andamento (Fundo Themis)?

Fundo CAIXA Benchmark Benchmark
Themis CDI PB Themis

9/abr/18 3,47% 4,60% 6,13% 6,33%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Tabela 14 - Rentabilidades Nominais Indicadores Segmentos Resolu¢ao CMN 4.661/2018

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL RENDA VARIAVEL

m IRF-MI+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

2016 14,72% 29,64% 15,48% 31,04% 15,21% 38,94% -9,71%
2017 11,12% 16,67% 12,58% 12,75% 13,61% 26,86% 29,92% 24,07% 22,18%
2018 6,97% 12,27% 9,87% 15,41% 9,75% 15,03% 11,72% 12,02% 4,93%

Fonte: Anbima, BM&FBovespa, Broadcast

8 Rentabilidades nominais liquidas desde a data indicada até 31/dez/2018
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