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1. Resumo

Tabela 1 — Patrimonio
RS mil
Plano de Plano de Gestao

Beneficios Administrativa

(PB) (PGA)
Dez/2013 24 26.104 26.128
Dez/2014 5.520 23.253 28.772
Dez/2015 29.314 19.146 48.461
Dez/2016 76.694 16.275 92.969
Dez/2017 160.202 13.603 173.805
Mar/2018  186.525 14.383 200.908
Jun/2018 209.944 14.196 224.140
Set/2018 254.879 15.484 270.364
Dez/2018  327.550 17.249 344.799

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander), Funpresp-Jud

Tabela 2 — Rentabilidade e Indicadores

PB * 10,05% 13,60% 14,03% 10,91% 8,87%

PGA * 10,52% 13,54% 14,08% 10,36% 7,33%
Benchmark PB * 10,34% 15,89% 10,82% 7,25% 8,14%
Benchmark PGA * 10,52% 13,31% 13,95% 10,20% 7,36%
100% CDI * 10,81% 13,24% 14,00% 9,93% 6,42%
Poupanga * 7,08% 8,07% 8,30% 6,61% 4,62%
IPCA 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 3,75%

PB Real ** 3,43% 2,65% 7,29% 7,73% 4,94%
PGA Real ** 3,86% 2,59% 7,33% 7,20% 3,46%

Fonte: Funpresp-Jud, B3, Banco Central, IBGE
* Rentabilidade Nominal Liquida = Rentabilidade Nominal, deduzidos os custos dos investimentos
** Rentabilidade Real Liquida = Rentabilidade Nominal Liquida, deduzido o IPCA

Grafico 1 — Composicdo Carteira de Investimentos PB

6,0% 4,1%

m Renda Fixa IPCA

m Renda Fixa CDI/Selic

m Renda Fixa Prefixados

m Renda Variawel

M Estruturados

m Investimentos Exterior

38,4%

Fonte: Funpresp-Jud

Pagina 1



@ FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE
Fundagdo de Previdéncia Complementar do INVESTIMENTOS

Servidor Publico Federal do Poder Judiciario

2. Estratégia Adotada

2.1 Estratégia PB

Em dezembro, o cenario externo continuou turbulento, notadamente por conta do Banco
Central dos EUA (FED), da guerra comercial (EUA x China), das discussdes sobre o Brexit e da
continuacdo da queda no preco do petrdleo (movimento iniciado em outubro).

O sentimento de avers3o a risco voltou a predominar nos ativos mundiais. As bolsas de valores
mundiais sofreram fortes perdas no periodo: S&P 500 (-9,2%), Euro Stoxx 50 (-5,4%), MSCI Asia Apex
50 (-4,0%). Ja as taxas de juros dos titulos do Tesouro dos EUA voltaram a apresentar queda nas
taxas de rendimento (UST 10 anos: - 31 pontos-base).

O Banco Central dos EUA (FED) voltou a elevar a taxa basica de juros em 25 pontos-base, porém
sinalizou que no futuro podera reduzir a quantidade de novos aumentos. Entretanto, os analistas
econdmicos e investidores esperavam uma indicacdo mais contundente de que haveria um
encerramento do ciclo de aperto monetdrio por conta das preocupag¢des com uma possivel recessao
no médio prazo.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa basica de juros inalterada e
confirmou o encerramento do programa de compra de ativos, movimentos amplamente esperados
pelos analistas econdmicos e investidores.

Na China, verificou-se novamente que o crescimento econdmico vem se desacelerando de
maneira mais intensa que o inicialmente previsto: produgao industrial, vendas no varejo e inflagao
abaixo do esperado.

Apds o forte “rally” dos ativos domésticos em outubro, e retornos positivos no més de
novembro, embora bastante mais modestos comparativamente ao més anterior, o més de
dezembro foi caracterizado por movimentos distintos nos precos dos ativos. O indice Bovespa
apresentou queda de 1,8% (em linha com as bolsas internacionais, porém em menor magnitude), o
Real (BRL) se depreciou 0,4% frente do Ddlar dos EUA (USD), porém as curvas de juros apresentaram
forte queda nas taxas de rendimento, tanto dos titulos publicos prefixados (reducdo de 40 a 70
pontos-base a partir do vértice 2020, sendo a queda maior nos prazos mais longos) quanto dos
indexados ao IPCA (queda média de 50 pontos-base nos titulos de médio prazo e de 15 pontos-base
nos de longo prazo).

Foram efetuadas as seguintes operac¢ées ao longo do més, conforme segue:

v' 11/dezembro/2018: aquisicio de Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B) 15/05/2023

o A Diretoria de Investimentos (DIRIN) sugeriu adquirir aproximadamente RS 15,2 milhdes

(5,0% do PB) em NTN-B com vencimento em 15/05/2023 ou, alternativamente, por NTN-

B com vencimento em 15/08/2022 ou 15/08/2024. Os recursos seriam provenientes de

aplicagao financeira atrelada ao CDI, mais precisamente do Fundo de Investimento BB
Institucional Federal FIC RF LP, gerido pelo Banco do Brasil;
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o O cenario externo continuava instavel e desafiador, notadamente por conta dos efeitos
da guerra comercial iniciada pelos EUA e que vem atingindo varios paises.
Adicionalmente, mantinha-se a incdgnita se haverd alteracdo no ciclo de aperto
monetdrio por parte do Banco Central dos EUA (FED), pois a economia daquele pais
continua apresentando bons resultados, embora as preocupacdes com uma possivel
recessdao no médio prazo estivessem entrando no radar dos investidores;

o No ambito doméstico, a volatilidade permanecia elevada apesar do desfecho do cenario
eleitoral. A maior ameaca continua sendo o panorama fiscal do pais, no qual se destaca
a dificuldade de implementacdo de uma série de medidas defendidas pela equipe
econdmica do governo brasileiro (tanto a atual quanto a futura equipe);

o No médio e longo prazos, o Estado Brasileiro continua dependente de reformas
estruturais, sobretudo a Reforma da Previdéncia, para entrar numa trajetdria
sustentdvel de gastos publicos. O novo governo eleito devera lidar com tal situacdo e
ainda ndo garantiu seguranca suficiente aos agentes de mercado de que sera bem-
sucedido na tarefa;

o Especificamente em relacdo a aquisicdo de NTN-B, apds forte reducdo nas taxas de
rendimentos dos titulos apds o primeiro turno da elei¢cdo presidencial, tal movimento se
encerrou na segunda quinzena de novembro, quando se atingiu o piso das taxas de
retorno nos dias 22 e 23 (2022: 4,43% ao ano // 2023: 4,58% ao ano // 2024: 4,71% ao
ano), tendo apresentado ligeira elevacdo e posterior estabilizacdo nos seguintes
patamares: (2022: 4,53% ao ano // 2023: 4,68% ao ano // 2024: 4,77% ao ano)?;

o Em relacdo a NTN-B Mai/2023, este era o segundo titulo indexado ao IPCA mais curto
gue apresentava retorno acima do benchmark da Fundacdo (IPCA + 4,6646% ao ano, no
fechamento de 5/dez), o que garantiria um carregamento positivo ao longo do tempo;

o Em uma analise comparativa com um ativo prefixado de prazo semelhante (tomando
como base a Letra do Tesouro Nacional Jul/2022 que encerrou cotada a 9,0080% ao ano
no dia 5/dez), e considerando a expectativa de inflacdo até o vencimento do titulo
(4,01% ao ano), de acordo com o Boletim Focus do Banco Central, chegava-se a um juro
real projetado de 4,80% ao ano, ou seja, com taxa de rendimento real 13,5 bps superior
a NTN-B 2023, abaixo do patamar médio de 30 a 50 bps;

o Deve-se ressaltar que o titulo prefixado ndao garante protecao contra a inflagdo. Dessa
forma, caso o IPCA realizado até o vencimento do titulo seja superior ao atualmente
projetado pelo Boletim Focus, a rentabilidade real do titulo serd inferior a esperada, algo
gue ndo ocorre com a NTN-B, pois tal ativo é indexado ao IPCA;

o Ainda, em uma anadlise de risco x retorno, a NTN-B Mai/2023 encontrava-se com
indicadores mais consistentes que a LTN Jul/2022. O titulo indexado ao IPCA
apresentava ganho potencial em taxa de rendimento de 49 bps (ganho maximo de 70
bps e perda maxima de 171 bps). Ja o titulo prefixado apresentava ganho potencial de
16 bps (ganho maximo de 73 bps e perda maxima de 247 bps);

o A escolha preferencial pela NTN-B Mai/2023 se deu pela melhor relagdo risco x retorno
comparativamente aos demais vértices (Ago/2022 e Ago/2024). Em relagdo a possivel
alocacdo alternativa, a Diretoria de Investimentos entendia que somente deveria
ocorrer caso, até a efetivacdo da operacdo, a taxa de rendimento da NTN-B Mai/2023
ficasse inferior a IPCA + 4,50% ao ano, quando entdo se optaria pela NTN-B Ago/2024

1 Dados do fechamento de 5/dez/2018
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(embora a mesma também precisasse estar com taxa de retorno igual ou superior a IPCA
+ 4,50% ao ano). Finalmente, para a escolha da NTN-B Ago/2022, seria necessario que
tal titulo mantivesse taxa de rendimento igual ou superior a IPCA + 4,50% ao ano e viesse
a apresentar relagdo risco x retorno superior a da NTN-B Mai/2023;

o Os niveis de risco do Plano de Beneficios verificados ao final de novembro de 2018
encontravam-se em: i) Volatilidade Anualizada (Volatilidade na Ponta): 1,95% (Diario) e
1,82% (Mensal); ii) V@R na Ponta com 95% de confianca: -0,16% (Diario) e 0,15%
(Mensal); iii) Teste de Estresse na Ponta: -1,42% (Diario) e -0,46% (Mensal);

o A proposta analisada de maneira isolada elevaria os niveis de risco de mercado?: i)
Volatilidade Anualizada (Volatilidade na Ponta): 2,35% (Diario) e 2,02% (Mensal); ii) V@R
na Ponta com 95% de confianca: -0,20% (Didrio) e 0,09% (Mensal); iii) Teste de Estresse
na Ponta: -1,62% (Didrio) e -0,62% (Mensal). Tais valores sdo condizentes com os niveis
méximos permitidos® e ainda distantes do maior nivel de risco assumido pela Carteira
de Investimentos do PB (entre abril e maio de 2018);

o O Comité de Investimentos e Riscos (COINV) analisou a proposta em reunido realizada
em 7/dez sendo que, por unanimidade, ndo viu dbices a operacao;

o A Diretoria Executiva, por unanimidade, aprovou a proposta em reunido realizada no dia
10/dez;

o A DIRIN efetuou a operacdo em 11/dez, com liquidagdo financeira em 12/dez. Foram
adquiridas 4.600 NTN-B Mai/2023 a taxa de rendimento de IPCA + 4,6360% ao ano
(montante de RS 15,4 milhdes — 5,0% da carteira do PB), junto ao Tesouro Nacional por
meio da XP Investimentos. O custo da operagdo (taxa de corretagem de 0,001% ao ano)
foi de RS 566,00.

v' 18 e 26/dezembro/2018: aquisicdo de cotas de Fundo Multimercado gerido pelo Banco do

Brasil

o A Diretoria de Investimentos (DIRIN) sugeriu a elevacdo dos investimentos no segmento
Estruturados no montante aproximado de RS 12,2 milhdes (4,0% do PB) por meio da
aquisi¢ao de cotas do Fundo de Investimento Previdenciario Multimercado gerido pelo
Banco do Brasil;

o A anilise de cenario é a mesma do item anterior (aquisicdo de NTN-B 2023)

o No ambito doméstico, a volatilidade permanecia elevada apesar do desfecho do cenario

o Especificamente em relagdo de cotas de Fundo Multimercado do BB, a sugestdao
apresentada tinha por objetivo ajustar a Carteira de Investimentos do Plano de
Beneficios para o ano vindouro, em linha com a proposta para o Plano de Investimentos
2019-2023;

2 Deve-se esclarecer que os niveis calculados contemplavam também a elevacdo nas participacdes dos segmentos de
Renda Varidvel, Estruturados e Exterior, conforme segue:

Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior
Nov/2018 90,8% 2,3% 2,0% 4,9%
P&s-Operagdes 85% 3% 6% 6%
Alocagdo Objetivo 84% 4% 6% 6%

3 Os limites maximos de risco para 2018 s3o i) Volatilidade Anualizada (Volatilidade na Ponta): 4,00% (Diério) e 3,00%
(Mensal); i) V@R na Ponta com 95% de confianca: -0,60% (Diario) e -1,00% (Mensal); valores aprovados pelo Conselho

Deliberativo e constantes do Plano de Trabalho de Investimentos 2018.

Pagina 4




#c FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE
J Fundacdo de Previdéncia Complementar do INVESTIMENTOS

Servidor Publico Federal do Poder Judiciario

o Aanalise de correlacdo dos retornos do referido Fundo com a Carteira de Investimentos
do Plano de Beneficios voltou a se reduzir, tendo ficado negativa (-47%) na andlise dos
retornos mensais dos ultimos 3 meses completos (e ao redor de 50% a 60% em periodos
de 4 e 6 meses, respectivamente);

o Nesse sentido, tal caracteristica (correlacdo negativa) faz com que novamente seja
possivel elevar o retorno dos investimentos do PB com reducdo do risco total da carteira,
algo sempre desejavel do ponto de vista da estratégia de alocagdo de recursos (Fronteira
Eficiente);

o Os niveis de risco eram os mesmos do item anterior (aquisicdo de NTN-B 2023)

o O Comité de Investimentos e Riscos (COINV) analisou a proposta em reunido realizada
em 7/dez sendo que, por unanimidade, ndo viu dbices a operacéo;

o A Diretoria Executiva, por unanimidade, aprovou a proposta em reunido realizada no dia
10/dez;

o A DIRIN efetuou a operacdo em duas tranches, sendo a primeira em 18/dez, com
liquidacdo financeira e convers3do de cotas na mesma data (montante de RS 6,0 milhdes
—1,9% da carteira do PB) e a segunda em 26/dez, com liquidagdo financeira e conversao
de cotas na mesma data (montante de RS 7,6 milhdes — 2,3% da carteira do PB).

Por oportuno, vale informar que as autorizacbes dadas para elevacdo nos segmentos de Renda
Variavel e Exterior ndo foram executadas em dezembro de 2018, tendo sido prorrogadas as
autorizacgGes, pela Diretoria Executiva, até o final de janeiro de 2019. Tal fato deveu-se em virtude
de o cendrio externo continuar instavel e desafiador, onde se verificou um enfraguecimento
continuo dos ativos de renda variavel, principalmente nos paises desenvolvidos, mas com reflexos
nos paises emergentes. Assim, propds-se que se aguardasse a estabilizacdo desses mercados antes
da retomada da realocagdo prevista para os segmentos de Renda Variavel e Exterior.

Finalmente, ao longo do més de dezembro foi realizada uma Unica operacdo para a Carteira de
Investimentos do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE). Foi adquirido novo lote
de NTN-B 2055 (2.750 titulos), no montante de RS 10,0 milhdes (3,3% do PB), a taxa de rendimento
de IPCA + 5,0889% ao ano. A aquisi¢do ocorreu em 11/dez, com liquidagdo financeira em 12/dez,
junto ao Tesouro Nacional, por meio da Tullett Prebon. O custo da operagdo (taxa de corretagem
de 0,001% ao ano) foi de RS 1.570,38.

Os resultados das operacOes realizadas via Carteira Prépria podem ser visualizados nas Tabelas
1e 2 aseguir.
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Tabela 1 — Opera¢oes em Andamento

PLANO DE BENEFICIOS (PB)

Data i ) ) Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcacio |Nota Técnica| DataVenda / Rentabilidade ***
Titulo o|aQ Contraparte ) -

Compra * RS mm| %PB aoano (RS) == Compra__| Vencimento * | Titulo | CDI_[BmkPB|
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.000 62 | 57% | IPCA+5,68% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 36/2017 15/08/2022  |19,82%|10,82%| 12,34%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.200 71 5,7% | IPCA +4,5799% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 48/2017 15/08/2022 13,02%| 8,83% | 10,92%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 2,5 | 2,0% | IPCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MTM 48/2017 15/05/2045 |15,17%| 8,80% | 10,90%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 1.650 5.4 4,0% | IPCA +4,9350% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 59/2017 15/08/2026 12,99%| 7,57% | 9,61%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 1,4 | 1,0% |IPCA +5,3790% 3.774,48 Renascenca MTM 60/2017 15/05/2045 _ |16,83%| 7,45% | 9,48%
12/01/2018 LTN 01/01/2022 11.500 81 5,0% 9,33% 292,36 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTM 6/2018 01/01/2022 12,66% | 6,17% | 7,85%
01/02/2018 | LTN | 01/01/2032 12.000 85 | 50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 12/2018 01/01/2022 |11,46%| 5,78% | 7,40%
02/04/2018 LTN 01/01/2022 14.500 86 5,7% 8,59% 367,34 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 13/2018 01/01/2022 7,77% | 4,73% | 6,27%
22/05/2018 | NTN-B | 15/08/2022 3.100 10,1 | 5,0% |IPCA +4,7590% 2.173,86 Renascenca MTM 28/2018 15/08/2022 | 7,87% | 3,83% | 5,14%
22/05/2018 | NTN-B | 15/05/2023 3.100 10,0 | 4,9% |IPCA +4,9490% 2.498,04 Renascenca MTM 28/2018 15/05/2023 8,72% | 3,83% | 5,14%
15/10/2018 | NTN-B | 15/08/2022 2.150 7,1 | 2,8% |IPCA+4,7200% 5.872,50 Bradesco MTM 44/2018 15/08/2022 | 3,28% | 1,29% | 1,05%
19/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2.100 7,1 2,8% |IPCA +4,6490% 271,18 Renascenca MTM 46/2018 15/05/2023 2,88% | 1,19% | 0,90%
23/10/2018 [ NTN-B | 15/05/2023 2.350 8,0 3,1% |IPCA +4,6500% 6.049,69 Itad Unibanco MTM 47/2018 15/05/2023 2,80% | 1,14% | 0,83%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2023 4.600 15,4 | 5,0% |IPCA +4,6360% 566,00 | Tesouro Nacional [via XP Investimentos) | MTM 55/2018 15/05/2022 | 1,78% | 0,30% | 0,25%

FUNDOQ DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]

Data N ) . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio |Nota Técnica| DataVenda/ Rentabilidade ***
Titulo o|a Contraparte ) -

Compra * RS mm | % PB ao ano (RS$) b Compra WV o* | Titulo | cD1 |BmkPB|
11/03/2016 | LF BEDC| 11/04/2019 10 2,0 | 57% | IPCA+6,20% = Bradesco MTC 13/2016 11/04/2019 _ |34,54%320,04%| 24,55%
18/03/2016 | LF Safra | 18/03/2019 7 1,75 | 5,0% | IPCA+6,70% = Safra MTC 14/2016 18/03/2019  |32,77%(29,70% | 24,36%
07/07/2016 | LF BEDC| 07/07/2021 10 2,0 | 4,3% | IPCA+6,78% = Bradesco MTC 33/2016 07/07/2021 __|28,11%[24,64% | 20,38%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 1,3 | 1,4% | IPCA+5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035  |15,09%12,94% | 13,36%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 0,8 0,8% | IPCA+5,77% 1.562,53 MTC 28/2017 15/08/2026  |15,19%|11,86% | 12,60%
14/06/2017 [ NTN-B | 15/05/2055 200 0.6 0,6% |IPCA +5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055  |14,40%(11,20%| 12,39%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0,7 0,7% | IPCA+5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045 |14,32%|10,82% | 12,34%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 0.8 0,7% | IPCA +5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045 |13,06%| 9,70% | 11,56%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 | 0,8% |IPCA+5,1459% 1.543,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050 _ |12,08%| 2,80% | 10,90%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 0,7% |IPCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045 |11,30%| 8,02% | 10,17%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0,9 | 0,7% |IPCA +5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050 _ |10,79%| 7,45% | 5,48%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 0,9% |IPCA +5,3665% 180,96 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 |10,61%| 7,30% | 9,31%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 | 1,3% |IPCA +5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 15/08/2050 | 5,87% | 6,62% | 8,44%
24/01/2018 [ NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 0,6% |IPCA +5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 8,54% | 5,94% | 7.59%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 | 1,% |IPCA +5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055 | 7,33% | 5,18% | 5,66%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 0,7% | IPCA +5,1790% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 20/2018 15/05/2055 6,83% | 4,68% | 6,22%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3,3 | 1,6% |IPCA +5,6440% 486,10 Renascenca MTC 23/2018 15/05/2055 | 5,91% | 2,68% | 4,91%
19/07/2018 | LF Safra | 19/07/2024 7 1.8 0,8% | IPCA+6,13% = safra MTC 35/2018 19/07/2024 3,70% | 2,79% | 2,79%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 900 2,9 | 1,2% |IPCA +5,9090% 417,52 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 42/2018 15/05/2055 | 2,48% | 1,94% | 2,10%
17/10/2018 [ NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 1,0% [IPCA +5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC 45/2018 15/05/2055 1,27% | 1,24% | 0,98%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 | 0,7% |IPCA +5,2430% 302,46 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 49/2018 15/05/2055 | 0,48% | 0,77% | 0,55%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% |IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 56/2018 15/05/2055 | 0,26% | 0,30% | 0,29%

* Data da liguidacdo financeira

-+ MTM: Marcago = Mercado // MTC: Marcacdo pela Curva

*** Para os titulos ainda em carteira, @ rentabilidade foi calculada desde a data da aquisicao ( dacdo financeira) até 31/dez/2018

Observagio: no caso das Letras Financeiras, usuaimente s30 cotadas as seguintes institigdes financeiras - Bradesco, CAIXA, Itali, Safra e Santander (e Banco do Brasil n3o esta emitindo LF)

Fonte: DIRIN

Tabela 2 — Operag¢des Encerradas

Data Titulo . N Volume Taxa Compra | Custo Compra Contraparte Marcago [NotaTécnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda . Nota Técnica Ri
Compra * RS mm| % PB aoano (RS) b Compra | Vencimento * aoano (RS) i Venda | Titulo| CDI |Bmk PB|
12/08/2015| LTN | 01/07/2017 | 5.000 39 |245%| 13925% 1.934,17 Banco do Brasil MTM | 282015 | 28/09/2015 | 16,0800% 3.777,22 | Banco do Brasil|  35/2015 |-1,61%| 1,69% | 1,21%
20/11/2015| LTN | 01/10/2016 |  3.000 2,7 |11,8%|  1505% 1,198,29 Banco do Brasil MTM | 45/2015 | 23/02/2016 | 14,1100% 521,97 |Bancodo Brasil|  7/2016 | 4,09% | 3,36% | 5,90%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 2,7 | 104% | IPCA+6,40% 1.425,23 Banco do Brasil MTM | 48/2015 | 29/02/2016 | IPCA+5,70% 1.588,34 [Bancodo Brasil|  9/2016 | 5,34% | 2,98% | 3,52%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 | 1.000 27 | 7.9% | IPCA+T7,01% 7.473,73 Banco do Brasil MTM 8/2016 18/04/2016 | IPCA+6,25% 6.401,54 | Banco do Brasil| 17/2016 | 6,05% | 2,01% | 1,61%
23/03/2016| LTN | 01/01/2013 | 5.000 35 | 94% |  1349% 1.713,61 CAIXA MTM | 16/2016 | 26/04/2016 | 12,7500% 3.010,23 [Banco do Brasil| 18/2016 | 2,89% | 1,16% | 0,96%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 | 1.000 2,7 | 12,5% | IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MTM | 38/2015 | 15/08/2016 — |13,52%|11,65% | 11,67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2026 | 1.000 2,7 | 12,5% | IPCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MTM | 39/2015 | 15/08/2016 -~ |13,39%|11,59% 11,62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 |  2.000 | 57 | 13% | IPCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM | 19/2016 | 15/08/2016 5,00% | 4,18% | 3,32%
30/09/2016 | BNDS35| 15/01/2017 | 1.929 3,0 | 51% |IPCA+7,2957% - Bradesco MTM | 412016 | 15/01/2017 2,79% | 3,81% | 2,24%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 | 1.000 29 | 58% |IPca+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional { via BB) MTM | 35/2016 | 18/04/2017 |  5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil| 22/2017 |10,46% | 9,21% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 | 1.000 3,0 [ 51% | IPCA+5952% 1.127,37 Tesouro Nacional { via BB) MM | 422016 | 18/04/2017 |  5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil|  22/2017 | 7,30% | 6,44% | 3,88%
21/10/2016 | NTN-F | 01/01/2023 | 1.200 12 | 20% | 11,12%% 487,67 Tesouro Nacional { via BB) MTM | 43/2016 | 10/04/2017 | 10,0200% 2.460,84 [ Banco do Brasil|  20/2017 | 9,77% | 5,88% | 3,53%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 | 2.500 25 | 30% | 1067% 3.023,03 Tesouro Nacional ( via BB MTM 72017 10/04/2017 | 10,0200% 5.126,74 | Banco do Brasil|  20/2017 | 4,46% | 2,05% | 1,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 3.000 87 |185% | IPCA+6,65% 3.438,54 Banco do Brasil MTM | 30/2016 | 15/05/2017 8,90% |11,27% | 6,81%
09/11/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 3,0 | 4% | IpCA+6,46% 974,07 Banco do Brasil MTM | 46/2016 | 15/05/2017 4,87% | 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 | 1.000 29 [ 8,2% | IPCA+5,70% 1,231,60 Banco do Brasil MTM 9/2016 | 06/03/2017 | IPCA+346% -273,78|  Bradesco 48/2017 |19,00% | 20,65% | 12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2013 | 2.000 61 | 59% | IPCA+5,00% 533,81 Santander (via Bradesco) MTM | 322017 | 06/09/2017 | IPCA+345% 487,38 |  Bradesco 48/2017 | 3,91% | 2,72% | 1,58%
16/11/2015 |LF BBDC| 16/11/2017 5 10 [ 45% | IPcA+7,01% - Bragesco MTC 42/2015 | 16/11/2017 26,80% | 26,75% | 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 | 1300 | 40 | 3,8% | IPCA+5,55% 6.643,20 Santander (via Bradesca) MTM | 32/2017 | 02/04/2018 |IPCA+3,5650% 713,38 | BGCPartners | 19/2018 |13,08%| 6,74% | 6,32%
21/07/2017 | NTN-B | 15/05/2021 | 2,200 69 | 6.2% | IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MTM | 42/2017 | 02/04/2018 |IPCA+3,3650% 1.207,25 | BGCPariners | 19/2018 |10,36%) 5,64% | 5,83%
27/11/2015 | LF BBDC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% - Bradesco MTC | 47/2005 | 27/04/2018 —  |38,17%|29,49% | 23,32%
22/03/2017| LN | 01/07/2021 |  9.000 65 [ 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional via Renascenga) | MTM 51/2017 | 15/10/2018 9,0410% 2.381,01| Renascenga | 44/2018 | 9,25% | 7,08% | 9.48%
29/09/2017| TN | 01/07/2021 | 9.000 65 | 50% 9,1%% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) | MTM | 53/2017 | 19/10/2018 8,7700% 177181 | Bradesco 46/2018  |10,50%| 7,02% | 9,50%
08/12/2017| LTN | 01/07/2021 | 10000 | 72 | 48% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacional (viaRenascenca) | MTM | 67/2017 | 23/10/2018 8,6760% 216743 Renascenga | 47/2018 |10,80%| 5,61% | 7,83%
27/01/2016 | LF BBDC| 27/12/2018 16 24 | 75% | IPCA+6,70% - Bradesco MTC 32016 | 27/12/2018 -~ |36,77%32,04% 26,63%

* Data da liquidagdo financeira
== MTM: Marcacio 3 Mereado [/ MTC: Marcac3o pela Cunva

Fonte: DIRIN

Os resultados das operagOes realizadas via fundos de investimentos, desde a data da operagao
até 31/dez/2018, podem ser visualizados nas Tabelas 3 a 7 a seguir.
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Tabela 3 — Opera¢oes em Andamento (Renda Variavel)

DIRETORIA DE
INVESTIMENTOS

FIA CAIXA | FIA CAIXA | FIA CAIXA FIA BB FIA CAIXA | FIA CAIXA | FIA CAIXA Benchmark
Ibovespa Ibovespa Ibovespa Governanca Ibovespa Ibovespa Ibovespa

18/mar/16 47,99% 26,99% 21, 57%
21/dez/16 - 30,72% - - - - - 14,94% 13,62%
22/set/17 --- --- 15,84% --- --- --- --- 8,46% 10,63%
26/set/17 --- - - 15,39% - - - 8,39% 10,57%
27/out/17 --- --- --- --- 15,00% --- --- 7,66% 9,72%
26/jan/18 --- --- --- --- --- 2,41% --- 5,89% 7,53%
26/mar/18 --- --- --- --- --- --- 2,95% 4,83% 6,37%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP
Em vermelho, operagBes encerradas em 24/ago/2018

Tabela 4 — Opera¢oes em Andamento (Investimentos Estruturados: Fundo BB Multimercado)

Fundo BB | Fundo BB | Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB | Fundo BB Benchmark
MM MM MM MM

11/out/17 7,11% 6,41% 8, 66%
26/out/17 --- 6,84% --- --- --- --- --- 6,09% 8,26%

9/jan/18 --- --- 6,70% --- --- --- --- 6,25% 7,95%
25/jan/18 --- --- --- 6,49% - - - 5,92% 7,56%
22/mar/18 --- --- --- --- 5,35% --- --- 4,89% 6,41%
18/dez/18 --- --- --- --- --- 0,38% --- 0,20% 0,20%
26/dez/18 --- --- --- --- --- --- 0,25% 0,07% 0,07%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP
Em vermelho, operagBes encerradas em 1/out/2018

Tabela 5 — Opera¢oes em Andamento (Investimentos no Exterior)

FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA Benchmark
BDR Nivel | | BDR Nivell | BDR Nivell | BDR Nivel | | BDR Nivell | BDR Nivel |

15/abr/16 34,62% 28,42% 23 36%
21/dez/16 --- 30,90% --- --- --- --- 17,40% 16,23%
17/jan/17 --- --- 36,13% --- --- --- 16,29% 15,51%
27/nov/17 --- --- --- 17,03% --- --- 7,08% 9,08%
23/jan/18 --- --- --- --- 6,24% --- 5,97% 7,63%
24/ago/18 --- --- --- --- --- -17,07% 2,14% 2,30%

Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Tabela 6 — Opera¢oes em Andamento (Investimentos no Exterior)

Fundo BB | Fundo BB Benchmark
JP Morgan | Schroder
18/mai/17 18,36% -- 12,05% 12, 74%

18/mai/17 20,00% 12,05% 12,74%
Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

Pagina 7



#e FUNPRESP-JUD

Fundagdo de Previdéncia Complementar do
Servidor Publico Federal do Poder Judiciario

DIRETORIA DE
INVESTIMENTOS

Tabela 7 — Operagdées em Andamento (Fundo Themis)*

ElEN RN
Themis PB Themis
9/abr/18 3,47% 4,60% 6,13% 6,33%
Fonte: DIRIN, Banco do Brasil, CAIXA, CETIP

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com aproximadamente
87,8% dos recursos em Renda Fixa, 2,1% em Renda Variavel, 6,0% em Investimentos Estruturados e
4,1% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa® é de 38,4% em CDI, 40,2% IPCA (37,3% em Titulos
Publicos: NTN-B 2022 a 2045 MTM, 2026 a 2055 MTC; 2,9% em Titulos Privados: Letras Financeiras
do Bradesco Abr/19 e Jul/21 e do Banco Safra Mar/19 e Jul/24), e 9,2% em Prefixados (Titulos
Publicos: 9,2% LTN Jan/2022).

Os investimentos em Renda Variavel se encontram em Fundo de Investimento em Acdes
atrelado ao Ibovespa gerido pela Caixa Econémica Federal (1,6% do PB), BB Previdenciario A¢Ges
Governanca, gerido pelo Banco do Brasil e atrelado ao Indice de Governanga Corporativa (0,5% do
PB), e também em ac¢des via Fundo Themis (0,03% do PB).

Ja as aplicagdes financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estao em Fundo de
Investimento Multimercado gerido pelo Banco do Brasil (6,0% do PB), no segmento de
Investimentos no Exterior estdo em Fundo de Investimento em Ac¢des BDR Nivel | gerido pela Caixa
Econdmica Federal (3,1% do PB) e Fundos de Investimento Multimercado no Exterior geridos pelo
JP Morgan e Schroder (0,5% do PB em cada um dos fundos).

4 Composicio da Carteira do Fundo Themis em 30/nov/2018:

Ativos 41.286.218,20
Renda Variavel - Agies 95.268,00
Avista B6_285,00
Fapel Emittente @uantidade Prego Unitario Cucto Madio Valor Cusio Valor Total
2uze3 ‘BUZANO PAPEL 2100 3808 £4,03393300 11347128 79.952,00
VALE3 VALE 300 §1.00 62.18430000 1865547 15.300,00
Opgla 1.700,00
Papel Papel Objedo Emittante Caorretara ‘Quantidade Prego Unitaric Cucio Medio ‘Vakor Cucto Valor Total
CMIGE 14 CMIGE CEMIG BRADESCO CTVM 5.000 oo 0,531238 265619 3.500,00
CMIGE1S CMIG4 CEMIG BRADESCO CTVM -5.000 038 0,200100 -1.000.50 -1.500,00
ETRA233 PETR4 PETROBRAS BRADESCO CTVM 5.000 oo 1852110 B.280.55 1s0,00
FETRA31S PETR4 PETROBRAZ BRADESCO CTVM -5.000 oo 1080118 -5.450,.59 =0,00
; 41.189.250,20
Renda Fixa
Definitiva 13.640.826 31
Titulo Publico 13.640.826.31
LFT 10.B68.870.73
N Operagic Papel Emisnis Data Venolmento Valoriza Meroado Valor Curva Guantida Prego Uniaric ‘Valor Impoctoc Valor Total
2584121 LFT20240301 - 210100 TESOURC NACIONAL 0O32024 2im S957628,14 100 9.871,30276800 o0 S987.130,27
3176164 LFT20240501 - 210100 TESOURC NACIONAL o204 2im 9.869.071,02 1.000 5.859, 84046100 o0 9.869.840,45
NTHE 2.TBIBEEEE
N Operagic Papel Emisnis Data Venolmento Valoriza Meroado Valor Curva Guantidade Prego Uniaric ‘Valor Impoctoc Valor Total
2721768 NTNEZ0220815 - TR0 S TESOURC NACIONAL 1Ss08/2022 2im 2TTSE54,5T 813 3.424 1TEE1600 o0 2.783.855.58
Compromissada 27.548.423,89
Titulo Piblico 27.548423 .89
LTH 27643471 858
N Operagdc Papel Emitents Data Venolmento Data Ratorno Valoriza Mercado Quantidace Pu Retarno Prego Unitario Valor Total
3450181 LTN20MS1001 - 100000 TESOURD NACIONAL 0iMo201% o219 Nio =oe 548, 72051321 945,4872781 27.548.423.89
BM&F 0,00
Futuro
Papel Corretora Pocigdo ‘Quanticade AJucte Anterior AJuste Atual Alucts
UT-Di1-F20 BRADEECO CTWM Comprado 19 0,00
UT-Di1-F22 BRADEECO CTWM Vendido -40 0,00
UT-DI1-F23 BRADEECO CTWM Vendido -20 0,00
UT-DH1-F: BRADEECO CTWM Comprado 16 0,00
UT-DH1-N1S BRADESCO CTWM Vendido -18 0,00
UT-DOL-G13 BRADEESCO CTWM Comprado 7 0,00
UT-IND-G19 BRADESCO CTWM Comprado a4 0,00
FUT-T10-H19 BRADESCO CTWM Vendido £ 0,00

5 Inclui os ativos do Fundo Themis
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J4 sob a ¢dtica de Fator de Risco, com a inclusdo também das operacdes com derivativos
efetuadas pelo Fundo Themis, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se assim
segmentados: 86,6% em Renda Fixa (38,4% CDI, 40,2% IPCA e 8,0% Prefixados), 3,3% em Renda
Variavel, 6,0% em Investimentos Estruturados e 4,1% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 0,47% em dezembro de 2018, ante 0,49% do CDI e
0,48% do benchmark do PB. J4a a rentabilidade real liquida atingiu 0,32% (IPCA de 0,15% no més).

No acumulado de 2018, a rentabilidade nominal liquida alcancada pelo Plano de Beneficios foi

de 8,87% ante 6,42% do CDI e 8,14% do benchmark do PB no mesmo periodo. J& a rentabilidade
real liquida se elevou para 4,94%, tendo em vista que o IPCA alcancou 3,75% no periodo analisado.

2.2 Estratégia PGA
N3o houve alteracdo no més de dezembro.

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,78% no més de dezembro de 2018, ante 0,49%
do CDI e 0,78% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,63%.

No acumulado de 2018, a rentabilidade nominal liquida alcancada pelo PGA foi de 7,33% ante
6,42% do CDI e 7,36% do benchmark do PGA. J4 a rentabilidade real liquida se elevou para 3,46%.
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3. Resultados dos Investimentos

3.1 Saldos Financeiros

3.1.1 Saldos Segregados por Instituicdo Financeira

em RS mil

. . A tei
Banco do Brasil Caixa Economica Federal Car’ el.ra TOTAL
Propria

31/dez/13 12.844,7 23,7 12.868,4 13.259,3 13.259,3 - 26.127,7
31/dez/14 10.031,1 3.463,6 13.494,8 13.221,5 2.056,2 15.277,7 - 28.772,5
31/dez/15 7.993,4 13.412,0 21.405,4 11.153,0 2.314,5 13.467,5 13.587,7 48.460,6
31/dez/16 5.218,2 35.723,5 40.941,7 11.056,6 4.086,5 15.143,0 36.883,9 92.968,7
31/dez/17 6.657,3 55.368,8 62.026,2 6.945,6 28.248,7 35.194,3 76.584,7 173.805,2
31/jan/18 7.261,7 47.417,7 54.679,4 6.940,0 34.600,3 41.540,3 87.183,4 183.403,2
28/fev/18 7.116,2 39.908,6 47.024,8 6.940,3 41.602,2 48.542,4 95.955,9 191.523,1
31/mar/18 7.441,5 45.281,8 52.723,3 6.941,7 41.509,9 48.451,6 99.733,4 200.908,3
30/abr/18 7.412,0 36.553,8 43.965,8 6.945,8 60.351,1 67.296,9 98.352,0 209.614,7
31/mai/18 7.513,1 24.165,3 31.678,4 6.946,5 57.869,1 64.815,6 119.143,6 215.637,5
30/jun/18 7.254,6 32.450,0 39.704,6 6.941,5 58.054,2 64.995,7 119.439,4 224.139,7
31/jul/18 7.247,9 39.642,8 46.890,8 6.882,2 59.024,0 65.906,2 123.425,0 236.222,0
31/ago/18 7.934,8 55.934,2 63.869,1 6.885,3 60.149,5 67.034,8 121.675,9 252.579,8
30/set/18 8.620,7 68.840,8 77.461,5 6.863,6 60.442,9 67.306,6 125.595,6 270.363,6
31/out/18 9.400,7 81.550,9 90.951,6 6.844,1 59.464,8 66.309,0 133.234,5 290.495,1
30/nov/18 10.110,8 104.597,8 114.708,6 6.817,0 60.435,8 67.252,8 134.643,3 316.604,6
31/dez/18 10.478,9 109.022,2 119.501,2 6.770,3 59.519,8 66.290,1 159.008,1 344.799,4
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.2 Saldos Segregados por Planos

em RS mil
[
TN NP P P g e e
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Themis Variavel Mercado

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - - -
31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - - 416,4
31/dez/16 0,0 35.215,4 347,6 27,4 280,7 2.457,0 - 767,7 - 714,0
31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2
31/jan/18 0,0 52.914,1 - - - - - 6.862,2 10.326,3 11.915,4
28/fev/18 - 52.497,9 - - - - - 6.885,5 10.374,7 11.752,6
31/mar/18 - 56.675,5 - - - - - 7.522,2 11.165,9 11.428,2
30/abr/18 - 25.661,8 - - - - 40.166,6 7.583,2  11.253,8 12.239,6
31/mai/18 - 10.671,3 - - - - 40.019,2 6.774,9 11.270,0 13.299,0
30/jun/18 - 18.875,5 - - - - 40.082,4 6.431,4 11.318,6 13.796,3
31/jul/18 16,0 25.847,6 - - - - 40.551,9 6.988,3 11.452,2 13.810,7
31/ago/18 6,5 41.954,2 - - - - 40.531,6 5.791,9 11.393,8 16.405,7
30/set/18 0,2 54.705,4 - - - - 40.733,3 5,987,1 11.526,0 16.331,8
31/out/18 - 73.464,7 - - - - 41.024,4 6.606,1 5.929,7 13.990,9
30/nov/18 142,1 96.115,0 - - - - 41.355,0 6.764,9 5.966,6 14.690,1
31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 41.386,3 6.660,1 19.634,0 13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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em RS mil
[ T
NTN-B LF Subtotal
ElEERESIREEN S
31/dez/13 - - - - - - 23,7
31/dez/14 - - - - - - 5.519,8
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6 29.314,2
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0 76.693,9
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6 160.202,2
31/jan/18 29.031,5 34.965,1 - - 11.473,8 11.713,0 169.201,5
28/fev/18 38.103,4 34.635,0 - - 11.415,7 11.801,8 177.466,7
31/mar/18 38.946,1 35.229,5 - - 13.654,7 11.903,1 186.525,2
30/abr/18 49.781,9 23.478,3 - - 14.985,8 10.106,1 195.256,9
31/mai/18 48.427,6 42.464,2 - - 18.070,1 10.181,6 201.178,0
30/jun/18 48.351,1 42.493,6 - - 18.307,9 10.286,8 209.943,5
31/jul/18 49.247,8 43.428,8 - - 18.542,2 12.206,3 222.091,8
31/ago/18 48.422,9 42.388,6 - - 18.535,3 12.329,1 237.759,7
30/set/18 49.109,0 42.536,7 - - 21.559,4 12.390,5 254.879,3
31/out/18 29.111,0 67.292,3 - - 24.314,5 12.516,7 274.250,3
30/nov/18 29.423,1 66.715,2 - - 25.880,9 12.624,1 299.676,9
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4 327.550,2
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
em RS mil
T S B,
DI/RF IRF-M1
31/dez/13 - 26.104,0 - - 26.104,0 26.127,7
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7 28.772,5
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4 48.460,6
31/dez/16 - 13.847,7 3,4 2.423,7 16.274,8 92.968,7
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0 173.805,2
31/jan/18 - 9.237,0 - 4.964,7 14.201,7 183.403,2
28/fev/18 - 9.140,9 - 4.915,5 14.056,4 191.523,1
31/mar/18 - 9.340,0 - 5.043,1 14.383,1 200.908,3
30/abr/18 - 9.334,2 - 5.023,6 14.357,8 209.614,7
31/mai/18 49,1 9.365,6 - 5.044,9 14.459,6 215.637,5
30/jun/18 5,9 9.214,0 - 4.976,2 14.196,1 224.139,7
31/jul/18 5,8 9.180,8 - 4.943,6 14.130,2 236.222,0
31/ago/18 5,9 9.623,4 - 5.190,8 14.820,1 252.579,8
30/set/18 6,0 10.063,0 - 5.415,4 15.484,3 270.363,6
31/out/18 6,0 10.554,8 - 5.683,9 16.244,8 290.495,1
30/nov/18 6,0 10.996,1 - 5.925,7 16.927,7 316.604,6
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2 344.799,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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3.2 Rentabilidade

3.2.1 Rentabilidade Nominal

Jan/18 1,411% 0,020% 1,390% 0,811% 0,023% 0,789%
Fev/18 0,607% 0,018% 0,589% 0,482% 0,017% 0,465%
Mar/18 0,934% 0,020% 0,914% 0,911% 0,019% 0,892%
Abr/18 0,865% 0,020% 0,845% 0,488% 0,019% 0,469%
Mai/18 -0,964% 0,024% -0,988% -0,209% 0,019% -0,228%
Jun/18 0,288% 0,022% 0,267% 0,493% 0,022% 0,471%
Jul/18 1,681% 0,021% 1,659% 0,870% 0,023% 0,847%
Ago/18 0,330% 0,019% 0,311% 0,289% 0,024% 0,266%
Set/18 0,700% 0,020% 0,680% 0,609% 0,020% 0,589%
Out/18 1,612% 0,029% 1,583% 1,435% 0,022% 1,413%
Nov/18 0,851% 0,017% 0,834% 0,375% 0,020% 0,354%
Dez/18 0,494% 0,020% 0,474% 0,800% 0,020% 0,779%

2018 9,143% 0,271% 8,872% 7,598% 0,266% 7,332%

Fonte: Funpresp-Jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente
ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragdo, manutengdo de contas — CETIP e SELIC), as operagdes com titulos publicos para a
Carteira Propria, entre outros.

Renda Renda Multi Total Renda Total
Fixa * Variavel Mercado Fixa

Jan/18 1,269% 10,035% 0,443% 1,992% 1,390% 0,789% 0,789%
Fev/18 0,773% 0,340% 0,469% -1,367% 0,589% 0,465% 0,465%
Mar/18 1,257% -0,223% 0,862% -2,760% 0,914% 0,892% 0,892%
Abr/18 0,398% 0,811% 0,787% 7,100% 0,845% 0,469% 0,469%
Mai/18 -1,339% -10,659% 0,144% 8,656% -0,988% -0,228% -0,228%
Jun/18 0,204% -5,071% 0,431% 3,739% 0,267% 0,471% 0,267%
Jul/18 1,555% 8,660% 1,181% 0,105% 1,659% 0,847% 0,847%
Ago/18 -0,342% -3,169% -0,510% 11,863% 0,311% 0,266% 0,266%
Set/18 0,662% 3,370% 1,161% -0,450% 0,680% 0,589% 0,589%
Out/18 2,522% 10,338% 0,728% -14,333% 1,583% 1,413% 1,413%
Nov/18 0,588% 2,403% 0,622% 4,997% 0,834% 0,354% 0,354%
Dez/18 0,960% -1,549% 0,432% -7,734% 0,474% 0,779% 0,779%

2018 8,789% 13,955% 6,948% 9,257% 8,872% 7,332% 7,332%

Fonte: Funpresp-Jud
* Fundo Themis foi considerado como sendo 100% Renda Fixa tendo em vista que praticamente a totalidade dos ativos esta aplicada
neste segmento.
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CDI Bmk PB Bmk PGA

Jan/18 0,58% 0,66% 0,82%
Fev/18 0,46% 0,62% 0,47%
Mar/18 0,53% 0,44% 0,89%
Abr/18 0,52% 0,57% 0,46%
Mai/18 0,52% 0,75% -0,23%
Jun/18 0,52% 1,61% 0,48%
Jul/18 0,54% 0,70% 0,85%

Ago/18 0,57% 0,29% 0,26%
Set/18 0,47% 0,80% 0,59%
Out/18 0,54% 0,81% 1,41%
Nov/18 0,49% 0,12% 0,35%
Dez/18 0,49% 0,48% 0,78%
2018 6,42% 8,14% 7,36%

Fonte: CETIP, Funpresp-Jud

Observacdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,50% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 65% CDI + 35% IMA-B5
c) As rentabilidades dos indices de referéncia ja estdo deduzidas dos custos de investimentos

% Coi % coi

Jan/18 237,44% 210,36% 135,03% 95,87%
Fev/18 126,68% 95,06% 99,92% 98,00%
Mar/18 171,68% 206,96% 167,53% 99,97%
Abr/18 163,03% 147,59% 90,61% 100,86%
Mai/18 -192,38% -133,49% -44,24% 98,27%
Jun/18 51,62% 16,64% 90,98% 99,02%
Jul/18 304,40% 236,28% 155,99% 100,16%
Ago/18 54,97% 105,75% 46,98% 103,75%
Set/18 145,10% 85,35% 125,69% 98,96%
Out/18 290,08% 194,58% 259,19% 100,23%
Nov/18 168,69% 674,05% 71,84% 101,12%
Dez/18 95,96% 98,03% 157,70% 100,29%

2018 136,59% 108,62% 113,69% 99,63%

Fonte: Funpresp-Jud
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5 FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI w

Jan/18  0,59% 1,55% 1,33% 4,95% 0,77% 11,14% 8,21% 1,64% 1, 50%
Fev/18  0,54% 1,31% 0,54% 0,56% 0,63% 0,52% -0,32% -1,26% -2,79%
Mar/18  0,66% 1,57% 1,62% 0,38% 1,59% 0,01% -1,02% -2,65% -0,55%
Abr/18  0,51% 0,45% 0,42% -0,63% 0,82% 0,88% 0,76% 6,98% 6,95%
Mai/18  0,20% -2,62% -1,56% -4,65% -1,02% -10,87% -10,88% 9,57% 6,99%
Jun/18  0,55% -0,15% 0,45% -1,08% 0,17% -5,20% -4,42% 4,31% 3,70%
Jul/18 0,66% 1,79% 1,48% 3,15% 1,59% 8,88% 7,90% 0,48% -0,20%
Ago/18  0,44% -1,47% -0,26% -0,52% 0,10% -3,21% -2,54% 13,10% 9,36%
Set/18  0,61% 1,57% 0,89% -1,03% 1,36% 3,48% 3,19% -0,43% 0,06%
Out/18  0,92% 4,71% 3,10% 10,66% 1,95% 10,19%  10,77% -14,26%  -14,79%
Nov/18  0,54% 1,17% 0,14% 1,52% 0,17% 2,38% 2,04% 4,77% 4,49%
Dez/18  0,56% 1,92% 1,36% 1,88% 1,25% -1,81% -0,59% -7,73% -7,31%
2018 6,97% 12,27% 9,87% 15,41% 9,75% 15,03% 11,72%  12,02% 4,93%

Fonte: Anbima, BM&FBovespa, Broadcast, Stockq.org

3.2.2 Rentabilidade Real

P | PGA | Dl | BmkPB | BmkPGA |

Jan/18 1,10% 0,50% 0,29% 0,37% 0,53%
Fev/18 0,27% 0,14% 0,14% 0,30% 0,15%
Mar/18 0,82% 0,80% 0,44% 0,35% 0,80%
Abr/18 0,62% 0,25% 0,30% 0,35% 0,24%
Mai/18 -1,38% -0,63% 0,12% 0,35% -0,63%
Jun/18 -0,98% -0,78% -0,73% 0,35% -0,77%
Jul/18 1,32% 0,52% 0,21% 0,37% 0,51%
Ago/18 0,40% 0,36% 0,66% 0,38% 0,35%
Set/18 0,20% 0,11% -0,01% 0,32% 0,11%
Out/18 1,13% 0,96% 0,09% 0,36% 0,96%
Nov/18 1,05% 0,57% 0,71% 0,33% 0,56%
Dez/18 0,32% 0,63% 0,34% 0,33% 0,63%

2018 4,94% 3,46% 2,58% 4,24% 3,48%

Fonte: Funpresp-Jud
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5 FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI w

Jan/18  0,30% 1,25% 1,04% 4,65% 0,48% 10,82% 7,90% 1,34% 1, 20%
Fev/18  0,22% 0,99% 0,22% 0,24% 0,30% 0,20% -0,64% -1,57% -3,10%
Mar/18  0,57% 1,48% 1,53% 0,29% 1,50% -0,08% -1,11% -2,74% -0,64%
Abr/18  0,28% 0,23% 0,20% -0,85% 0,60% 0,66% 0,54% 6,75% 6,72%
Mai/18  -0,20% -3,01% -1,95% -5,03% -1,41% -11,23%  -11,24% 9,13% 6,56%
Jun/18  -0,71% -1,39% -0,80% -2,31% -1,08% -6,38% -5,61% 3,01% 2,41%
Jul/18 0,33% 1,46% 1,14% 2,81% 1,26% 8,52% 7,54% 0,15% -0,52%
Ago/18  0,53% -1,38% -0,17% -0,43% 0,19% -3,12% -2,45% 13,20% 9,46%
Set/18  0,13% 1,08% 0,40% -1,51% 0,87% 2,98% 2,70% -0,91% -0,42%
Out/18  0,46% 4,24% 2,64% 10,17% 1,49% 9,69% 10,28%  -14,65%  -15,18%
Nov/18  0,76% 1,38% 0,35% 1,74% 0,38% 2,60% 2,26% 4,99% 4,71%
Dez/18  0,41% 1,77% 1,21% 1,73% 1,10% -1,95% -0,74% -7,86% -7,45%
2018 3,11% 8,21% 5,90% 11,24% 5,79% 10,88% 7,69% 7,98% 1,14%

Fonte: Anbima, BM&FBovespa, Broadcast, Stockq.org, IBGE

IPCA

Jan/18 0,29%
Fev/18 0,32%
Mar/18 0,09%
Abr/18 0,22%
Mai/18 0,40%
Jun/18 1,26%
Jul/18 0,33%
Ago/18 -0,09%
Set/18 0,48%
Out/18 0,45%
Nov/18 -0,21%
Dez/18 0,15%

2018 3,75%

Fonte: IBGE
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3.3 Analise de Risco®
3.3.1 Riscos de Mercado e Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)
3.3.1.1 Volatilidade Anualizada Acumulada’

3.3.1.1.1 Ultimos 12 Meses

LI pe | PGA [ cDi | BmkPB [ BmkPGA

Retornos Didrios 2,48% 1,06% 0,01% 0,27% 1,07%
Retornos Mensais 2,45% 1,40% 0,13% 1,27% 1,40%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Jan/17-

DIZTAR I IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ IPI(I:):QA IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

Retornos

Dol 054%  453%  304%  7,93%  246% 22,00% 2020%  1834% 17,78%
'mz':;‘l’ss 057%  6,36%  3,97%  13,20%  2,90%  22,45%  20,69%  25,81% 23,28%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.1.2Em 2018

WVPRYYM b5 | oA | DI | Bmkpe | BmkPoA

Retornos Didrios 2,48% 1,06% 0,01% 0,27% 1,07%
Retornos Mensais 2,45% 1,40% 0,13% 1,27% 1,40%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Jan/17-

DIZTAR I IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ IPI(I:):QA IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

Retornos

DT 054%  453%  304%  7,93%  246% 2200% 2020%  1834% 17,78%
'mz':;‘l’ss 057%  6,36%  3,97%  13,20%  2,90%  22,45%  20,69%  25,81% 23,28%

Fonte: Funpresp-Jud

6 As definicdes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2018 e na Politica de Gerenciamento de Riscos
de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-Jud.

7 Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. Os limites autorizados pelo Conselho
Deliberativo sdo de 4,00% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios e de 3,00% (em termos
anualizados) para o cdlculo com retornos mensais.
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3.3.1.2 indice de Sharpe®

3.3.1.2.1 Ultimos 12 Meses

DIRETORIA DE
INVESTIMENTOS

an/18-0ex/18 - G Ees @] ol e

Retornos Diarios 0,99 0,86

Retornos Mensais 1,00 0,65

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Jan/18- -

Dez/18 IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ L [:]e)V} [c]0)4 BDRX MSCI W BRL

IPCA 2A

Retornos 135 -0,08
Didrios
Retornos 4 4, 0,92 0,87 0,68 1,15 0,38 0,26 0,22 -0,06
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.2.2 Em 2018

an/18-0ex/18 - GG @] Tl e

Retornos Diarios 0,99 0,86

Retornos Mensais 1,00 0,65

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA | RENDAVARIAVEL |  EXTERIOR |

Jan/18- R

OS7AER RF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ IBOV IGCX BDRX | Msciw BRL

IPCA 2A

Retornos 135 -0,08
Diarios
Retornos ) o 0,92 0,87 0,68 1,15 0,38 0,26 0,22 -0,06
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.3 indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1 Ultimos 12 Meses

1an/18-Dez/18 [ 2N

Retornos Diarios 0,33 3,18
Retornos Mensais 0,62 3,56

Fonte: Funpresp-Jud

8 indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor serd o indice calculado. O diferencial de retorno (ou excesso
de retorno) é calculado usando como parametro o CDI (ativo livre de risco).

% indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.

Pagina 17



Fundagdo de Previdéncia Complementar do l \ V ESTIME l\l I OS

Servidor Publico Federal do Poder Judiciario

5 FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE

3.3.1.3.2Em 2018

LR PB | PGA |

Retornos Diarios 0,33 3,18
Retornos Mensais 0,62 3,56

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.4 Valor em Risco (V@R)'?, Teste de Estresse (Stress Testing)'! e Volatilidade!?

3.3.1.4.1 Plano de Beneficios — PB

V@R 95% Volatllld(aad: ;1a Ponta

Dez/2017 ND 0,19% 1,92% -0,49%
Jan/2018  -0,23% 0,04% 2,74% 2,29% —2,05% -0,50%
Fev/2018 -0,25%  -0,01% 2,88% 2,42% -2,09% -0,96%
Mar/2018 -0,24% 0,02% 2,79% 2,34% -2,01% -0,88%
Abr/2018 -0,27%  -0,12% 3,07% 2,64% -2,22% -1,05%
Mai/2018 -0,17%  -0,34% 2,07% 2,94% -2,37% -1,16%
Jun/2018 -0,19%  -0,22% 2,23% 2,69% -2,18% -1,01%
Jul/2018  -0,18%  -0,18% 2,12% 2,60% -2,08% -0,93%
Ago/2018 -0,18% 0,13% 2,11% 2,02% -1,77% -0,72%
Set/2018  -0,17% 0,20% 1,95% 1,83% -1,58% -0,58%
Out/2018 -0,17% 0,16% 2,05% 1,87% -1,56% -0,53%
Nov/2018 -0,16% 0,15% 1,95% 1,82% -1,42% -0,46%
Dez/2018 -0,17% 0,05% 2,10% 1,94% -1,53% -0,59%

Fonte: Funpresp-Jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
- Horizonte de calculo:
Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde Mai/2014
- ND: N3o disponivel

10 y@R: Méxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianca, sob
condi¢Oes normais de mercado. No caso da Fundacgao, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de
tempo de 1 dia util e de 1 més e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2018. O resultado
apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de
investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo. Os limites autorizados pelo Conselho Deliberativo sao de -
0,60% para o retorno diario e de -1,00% para o retorno mensal.

11 Teste de Estresse: Técnica de simulacdo que permite avaliar o impacto de condi¢cdes especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cendrio mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se
situam fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que
ndo é possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo.

12 yolatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Util do més (sendo esta carteira
mantida constante para os periodos anteriores). Os limites autorizados pelo Conselho Deliberativo sdo de 4,00% (em
termos anualizados) para o célculo com retornos didrios e de 3,00% (em termos anualizados) para o cdlculo com
retornos mensais.
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3.3.1.4.2 Plano de Gest3do Administrativa — PGA

V@R 95% Volatllld(aad: ;1a Ponta

Dez/2017 0,63% 0,73% 0,47%
Jan/2018 —0,08% 0,53% 1,21% 1,04% —0,92% 0,22%
Fev/2018 -0,09% 0,49% 1,21% 1,08% -0,92% 0,14%
Mar/2018 -0,09% 0,49% 1,22% 1,09% -0,93% 0,17%
Abr/2018 -0,09% 0,46% 1,22% 1,12% -0,92% 0,17%
Mai/2018  -0,04% 0,33% 0,70% 1,31% -0,92% -0,21%
Jun/2018 -0,07% 0,32% 0,94% 1,34% -0,93% -0,21%
Jul/2018  -0,06% 0,31% 0,91% 1,31% -0,92% -0,21%
Ago/2018 -0,08% 0,28% 0,99% 1,35% -0,93% -0,21%
Set/2018  -0,08% 0,27% 1,01% 1,36% -0,92% -0,21%
Out/2018 -0,08% 0,27% 1,06% 1,33% -0,92% -0,21%
Nov/2018 -0,08% 0,20% 1,07% 1,41% -0,93% -0,21%
Dez/2018 -0,08% 0,19% 1,11% 1,37% -0,93% -0,21%

Fonte: Funpresp-Jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de calculo:
Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Didrio e Mensal): desde Mai/2014
- ND: N3o disponivel
Observagdo: foram recalculados os niveis para o Teste de Estresse no critério mensal para os meses de janeiro a abril
de 2018 devido ao aprimoramento da metodologia
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3.3.1.5 Divergéncia Ndo Planejada®?

3.3.1.5.1 Plano de Beneficios — PB

Rentabilidade Nominal Liquida

Benchmark

Desvio-Padrao Acm
12m DNP Mensal

DNP Mensal
(PB - Bmk)

Jan/2018 1,390% 0,659% 0,727% 0,34%
Fev/2018 0,589% 0,620% -0,031% 0,34%
Mar/2018 0,914% 0,441% 0,471% 0,35%
Abr/2018 0,845% 0,573% 0,270% 0,34%
Mai/2018 -0,988% 0,747% -1,723% 0,67%
Jun/2018 0,267% 1,613% -1,325% 0,75%
Jul/2018 1,659% 0,698% 0,954% 0,79%
Ago/2018 0,311% 0,294% 0,017% 0,79%
Set/2018 0,680% 0,797% -0,116% 0,78%
Out/2018 1,583% 0,811% 0,766% 0,81%
Nov/2018 0,834% 0,123% 0,710% 0,83%
Dez/2018 0,474% 0,483% -0,009% 1,17%
2018 8,87% 8,14% 0,68% -

Fonte: Funpresp-Jud

Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

P8 | Benchmark |
Dez/2016 42,568% 41,714% 0,603%
Dez/2017 43,678% 37,740% 4,311%
Jan/2018 43,514% 36,413% 5,205%
Fev/2018 42,972% 35,149% 5,789%
Mar/2018 42,938% 33,428% 7,128%
Abr/2018 42,775% 32,750% 7,552%
Mai/2018 39,910% 32,261% 5,783%
Jun/2018 38,874% 32,819% 4,559%
Jul/2018 39,317% 32,357% 5,258%
Ago/2018 39,423% 31,955% 4,902%
Set/2018 38,768% 31,799% 5,288%
Out/2018 39,083% 31,297% 5,930%
Nov/2018 38,871% 29,665% 7,100%
Dez/2018 37,695% 28,525% 7,134%

Fonte: Funpresp-Jud

13 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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3.3.1.5.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

Rentabilidade Nominal Liquida

DNP Mensal Desvio-Padrao Acm

Benchmark (PGA - Bmk) 12m DNP Mensal
Jan/2018 0,789% 0,823% -0,034% 0,02%
Fev/2018 0,465% 0,474% -0,009% 0,02%
Mar/2018 0,892% 0,892% 0,000% 0,02%
Abr/2018 0,469% 0,465% 0,004% 0,01%
Mai/2018 -0,228% -0,232% 0,004% 0,01%
Jun/2018 0,471% 0,475% -0,005% 0,01%
Jul/2018 0,847% 0,846% 0,001% 0,01%
Ago/2018 0,266% 0,256% 0,010% 0,01%
Set/2018 0,589% 0,595% -0,006% 0,01%
Out/2018 1,413% 1,410% 0,003% 0,01%
Nov/2018 0,354% 0,350% 0,004% 0,01%
Dez/2018 0,779% 0,777% 0,002% 0,04%
2018 7,33% 7,36% -0,03% -

Fonte: Funpresp-Jud

Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

| PB____| Benchmark |
Dez/2016 43,153% 42,694% 0,322%
Dez/2017 42,945% 42,293% 0,458%
Jan/2018 42,502% 41,930% 0,403%
Fev/2018 41,917% 41,380% 0,380%
Mar/2018 41,729% 41,205% 0,371%
Abr/2018 41,141% 40,653% 0,347%
Mai/2018 39,312% 38,848% 0,334%
Jun/2018 38,554% 38,123% 0,312%
Jul/2018 37,961% 37,578% 0,279%
Ago/2018 37,137% 36,769% 0,269%
Set/2018 36,497% 36,164% 0,244%
Out/2018 36,644% 36,320% 0,238%
Nov/2018 35,816% 35,498% 0,235%
Dez/2018 35,129% 34,820% 0,229%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.2 Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a andlise do risco de crédito
devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar diretamente o
rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no Relatério de novembro de 2018, foram analisados o risco de crédito do Banco
Bradesco S/A e do Banco Safra S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de
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pagamento das mencionadas instituicdes. Por conseguinte, a Diretoria de Investimentos mantém o

entendimento de que ndao ha dbices em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas

instituicdes nos montantes atuais.

3.3.3 Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo)
até D+4 (crédito disponivel no quarto dia util apds a solicitacdo de resgate ou venda do ativo — Titulo
Publico Federal).

Renda Investimentos Investimentos no
Renda Fixa
Reservas VELEVE Estruturados Exterior

Nov/2018 DO D+1 D+4 D+4 D+4
Fonte: Funpresp-Jud
- Fl: Fundo de Investimento
- TPF: Titulo Publico Federal

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE), como a estratégia de
investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM — Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolugdo CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sdo: i)
intencdo de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacdes da entidade
e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco de crédito,
qgue deverd ser sempre superior a 12 meses.

Em relacdo ao Plano de Gestdo Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez imediata,
variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de investimentos atrelados
direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia util apds a solicitacdo de
resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez imediata
seria de RS 1,3 milhdo, atualmente equivalente a apenas 0,4% do patriménio do PB, sendo que
atualmente ha investimentos no montante equivalente a 34,2% do PB com altissimo nivel de
liquidez (D0)*. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e portabilidade de saida por parte dos participantes em um horizonte de seis meses,
acrescido de margem de seguranca de 50%, desconsiderando-se as entradas de recursos
(contribuicdes) para o Plano de Beneficios.

1 Fundos de investimento em CDI e 60% do Patrimdnio Liquido do Fundo Themis.
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Analise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestdao Administrativa. Assim, consideramos que
o nivel minimo de liquidez imediata seria de RS 100 mil, atualmente equivalente a apenas 0,6% do
patrimonio do PGA, sendo que atualmente ha investimentos no montante equivalente a 65,0% do
PGA com altissimo nivel de liquidez (D0). Este montante minimo passou a ser apenas ilustrativo
tendo em vista o atingimento do ponto de equilibrio operacional da Fundacdo. Nesse sentido, as
receitas administrativas ja superam as despesas administrativas de forma recorrente, exceto em
casos especiais decorrente da sazonalidade das despesas.

Deve-se destacar que novos pardmetros para nivel minimo de liquidez do PB e do PGA serdo
apresentados na Politica de Investimentos 2019-2023.

3.3.4 Outros Riscos
Risco de Suitability — Tal risco somente deverd ser monitorado quando da adocdo de perfis de

investimento por parte da Fundagao, quando entdao deverao ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitigacao de risco.

Risco de Imagem — N3o ha

Risco Legal — N3do ha

3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2018

3.4.1 Plano de Beneficios — PB

Politica de Investimentos

Alocacao = — — —
Segmento Atual Alocacao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 87,8% 84% 70% 100% 100%
Renda Variavel 2,1% 1% 0% 10% 70%
'E;’;s:t'umrzzzs 6,0% 6% 0% 10% 20%

'"VesE;Teer?;fs no 4,1% 6% 2% 10% 10%

Fonte: Funpresp-Jud

3.4.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

Politica de Investimentos

Alocagao = — — —
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 4.661/2018)
Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%
Fonte: Funpresp-Jud
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TOPICO ESPECIAL

Perspectivas de Resultados de Médio e Longo Prazos

O presente Topico Especial trata da recomendacdo do Conselho Fiscal constante do Relatério
de Controle Interno do segundo semestre de 2016, in verbis: “Diante do resultado do PB inferior ao
do PGA e das aquisicOes de ativos financeiros em taxa real superior a meta estabelecida na Politica
de Investimentos, recomenda-se que a Diretoria elabore semestralmente relatdrio explicando a
perspectiva de resultados de médio e longo prazo, objetivando a transparéncia para as partes
interessadas”.

Inicialmente, cabe esclarecer que este topico especifico tratard apenas da perspectiva de
resultados de médio e longo prazos para os investimentos do Plano de Beneficios (PB)®.

Plano de Beneficios

Primeiramente, deve-se esclarecer que o célculo de proje¢Ges para precos de ativos é tarefa
bastante complexa, principalmente no caso brasileiro tendo em vista que o pais ndo se encontra no
que é chamado de “estado estaciondrio” (steady state'®) no que se refere as varidveis econémicas.

Adicionalmente, um complicador ndo menos significativo tem relacdo com a atual conjuntura
politico-econ6mica pelo qual o pais atravessa. Nesse sentido, projecdes de tendéncia central para
qualquer ativo financeiro apresenta menor poténcia significativa, pois eventos extremos (positivos
ou negativos) acabam assumindo probabilidades mais elevadas.

Ainda, a conjuntura internacional que tem forte impacto nos precos dos ativos domésticos,
principalmente via taxa de cambio e com reflexos nos demais ativos, apresenta-se também com
nivel de incerteza elevado para os proximos meses e anos.

Outro fator primordial que impacta as andlises dos investimentos da Fundacdo se referem a
expressiva entrada liquida de recursos no Plano de Beneficios ao longo dos préximos anos. Assim,
as projecOes efetuadas devem levar em consideracdo ndo apenas a carteira atual de investimentos
da Fundacdo, mas também o fluxo positivo ao longo do tempo, visto que as taxas de retorno a serem
obtidos por esse novo fluxo somente serdo efetivadas no tempo, e ndo no momento atual como no
caso dos investimentos ora efetivados.

Nesse sentido, por mais que seja possivel a ado¢do de premissas razoaveis para a projecao do
futuro, quanto mais longo o horizonte de analise, maior a tendéncia a se incorrer em erros
significativos. Dessa forma, a Diretoria de Investimentos analisa as diversas variaveis econémico-
financeiras com impacto direto ou indireto nos ativos detidos pela Fundacdo e gera anualmente
projecdes para os retornos esperados da Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios e

15 0s temas relacionados aos critérios de contabilizacdo dos precos dos ativos (MTM x MTC) bem como da quest3o do
benchmark (gestdo ativa x passiva) foram tratados no Relatdrio de Investimentos Jun/2017.

16 Em traduc3o livre significa estado estaciondario ou estavel. Para os propdsitos deste trabalho, é o momento em que a
economia se encontra totalmente em equilibrio.
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também para os Fundos Exclusivos da Fundacgdo. Entretanto, tais proje¢des tém prazo limitado a 60
meses.

Nesse sentido, a Politica de Investimentos 2019-2023, em seu Anexo Il, apresenta os retornos
nominais esperados para 2019 (Tabela 1) assim como para os préximos 5 anos (Tabela 2), conforme

segue:

Tabela 1

2019

Basico

Pessimista

Otimista

Fundos Exclusivos
(Volatilidade Anualizada)

7,71% a 8,30%
(0,97% a 11,52%)

8,29% a 8,72%
(0,25% a 1,40%)

7,41% a 10,18%
(0,97% a 6,00%)

IPCA +4,50% *

8,94%

10,27%

8,28%

Carteira PB
(Volatilidade Anualizada)

7,90% a 8,78%
(0,22% a 6,00%)

8,59% a 10,18%
(0,17% a 4,17%)

7,22% a 10,56%
(0,12% a 6,00%)

* Média ao ano

Tabela 2
5anos *
Basico Pessimista Otimista
Fundos Exclusivos 8,29% a 8,83% 11,13% a 11,63% 7,28% a 8,75%
(Volatilidade Anualizada) (0,88% a 4,02%) (0,20% a 0,57%) (0,93% a 4,88%)
IPCA + 4,50% ** 8,73% 10,77% 8,10%

Carteira PB
(Volatilidade Anualizada)

8,27% a 10,24%
(0,12% a 6,00%)

* Retorno médio anualizado
** Média ao ano

J4 para prazos mais longos, as anadlises sao menos sistematicas e efetuadas para casos
especificos, por exemplo, para a definicdo do benchmark de longo prazo para o Fundo de Cobertura
de Beneficios Extraordinarios (FCBE). Deve-se ressaltar que a modelagem para proje¢des de longo
prazo diverge de forma acentuada daquela utilizada para o curto e médio prazos.

Especificamente no caso do FCBE, em fevereiro de 2018 foi produzido pela Mercer Gama estudo
com vistas ao calculo das estimativas para as taxas reais de retorno de longo prazo para o Fundo
cujos resultados foram os seguintes:

De acordo com a Portaria n® 375/17, o intervalo permitido para o plano, considerando a
duragdo do passivo do plano, é de 4,36% a.a. a 6,63% a.a..

Obtivemos no estudo uma taxa de retorno de 4,91% a.a., estando essa dentro do intervalo
permitido pela legislagdo vigente.

Face ao exposto a Entidade poderd adotar qualquer taxa entre 4,36% a.a. e 4,91% a.a..

Um detalhe importante é que a taxa de retorno acima mencionada (4,91% ao ano) ndo
considerou os custos dos investimentos da Fundacdo, atualmente de aproximadamente 0,35% ao
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ano. Dessa forma, deduzindo-se os referidos custos, chegariamos a uma taxa de retorno de longo
prazo de 4,54% ao ano.

Deve-se esclarecer que anualmente serd procedida atualizacdo do referido calculo com o
objetivo de subsidiar o Estudo de Aderéncia por parte da Coordenacdo de Atuaria e de Beneficios
(COABE). Entretanto, por conta dos eventos internos ocorridos, a atualiza¢cdo do estudo para 2019
ainda ndo foi realizado, aguardando as informacdes atuariais a serem fornecidas pela COABE.
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