f‘ @ BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
- ASSET MANAGEMENT

BNP MAFDET FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

RENTABILIDADE LiQUIDA***
Rentabilidade 2019 - BNP MAFDET FIM

Periodo Rentabilidade Liquida  Benchmark Fundo X Bench
Maio 1,39% 0,47% 0,92%
Junho 1,74% 0,32% 1,41%
Acum. 2019 3,15% 0,79% 2,36%
Desde o Inicio 3,15% 0,79% 2,36%

*Inicio do fundo: 02/05/2019
*Bench: IPCA +4,232851% a.a.
“*Rentabilidade liquida de taxa de administragéo.

Fonte e elaborag&o: BNPP AM Brasil



RENTABILIDADE BRUTA***

Rentabilidade 2019 - BNP MAFDET FIM

Periodo Rentabilidade Bruta Benchmark Fundo X Bench
Maio 1,47% 0,47% 1,00%
Junho 1,84% 0,32% 1,51%
Acum. 2019 3,33% 0,79% 2,53%
Desde o Inicio 3,33% 0,79% 2,53%
*Inicio do fundo: 02/05/2019
*Bench: IPCA +4,232851% a.a.
**Rentabilidade bruta de taxa de administag&o.
" , Fonte e elaboragado: BNPP AM Brasil
PATRIMONIO LIQUIDO

28/06/2019 Média - Desde o inicio

R$ 51.521.184,99 | R$

51.099.911,32

COMPOSIGAO DA CARTEIRA

28/06/2019

Fonte e elaboragdo: BNPP AM Brasil

Composigao da Carteira 31/05/2019

Futuros
FUT DI

R$ (Mil) %
Titulos Publicos 46.815,6 92,4%
LFT 6.682,8 13,2%
NTN-B 40.132,7 79,2%
Op. Comp. 2.821,2 5,6%
ACOES 1.029,5 2,0%

Contas a pagar / receber 12,3  0,0%

50.678,6 100,0%

2.791,8  55%

R$ (Mil) %
49.576,2 96,2%
6.714,5 13,0%
42.861,8 83,2%
952,0 1,8%
1.068,2 2,1%

752 -0,1%
51.521,2 100,0%

1.973,7  3,8%

3,8%
-0,2%
4,0%
-3,7%
0,0%
-0,2%

-1,7%

Evolugao
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VAR E VOLATILIDADE PARA O PERIODO:

Junho/2019

VAR

0,25%

VOL

2,59%

DESENQUADRAMENTOS ATIVOS NO PERIODO

-NAO HOUVE.

PREMISSAS DE RENDA FIXA

inferior ao de 2018;

Fonte e elaboragdo: BNPP AM Brasil

Esperamos continuidade da recuperacao econémica em 2019, porém em ritmo

» Nas economias desenvolvidas, houve aumento do risco de recessao percebido pelo
mercado pressionando as curvas de juros para baixo na maioria dos paises,
movimento que tem se agravado com aumento de tensao comercial entre EUA e

China;

* A Reforma da Previdéncia deverd ocorrer em 2019 em um processo de idas e vindas.
Ao longo de junho, as expectativas melhoraram marginalmente, diante de maior

protagonismo do Congresso;

» Riscos para o portfolio advém: (i) instabilidade no mercado internacional causada
pela perspectiva de recessao e/ou riscos geopoliticos; (ii) frustracdo na execu¢ao da
agenda de reformas pelo governo Bolsonaro.
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ESTRATEGIAS DE RENDA FIXA

Fizemos incremento de risco via NTN-B ap6s a reunidao do Copom em junho, pois
entendemos que o BC deve iniciar um ciclo de queda no curto prazo.
Assim o risco ativo estd expresso por:

Juros Reais:
» Sub alocagdo na regiao 2021-2030 (em menor grau em relacao ao més
passado)

» Sobre alocagdo na regido 2035-2055.
Juros Nominais:

» Parte intermediaria: posi¢ao aplicada nos DI's Jan-2023 e Jan-2025.

» Aduration da carteira esta em 687 dias, sendo 45 dias em juro pré-fixado e

642 dias em NTN-B.

Continuamos com boa perspectiva de valorizacao do Ibovespa, sobretudo diante da
forte queda nas taxas de juros observada recentemente. Mantivemos posicao
comprada em bolsa, pois entendemos que serd um tipo risco essencial na busca por
rentabilidade em um ambiente de juros mais baixos.
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DISCLAIMER
Este documento foi produzido pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. ou por suas empresas subsididrias, coligadas e controladas, em conjunto denominadas “BNP Paribas”, e tem fins meramente informativos, ndo
se caracterizando como oferta ou recomendagdo de investimento ou desinvestimento de ativos. O “BNP Paribas” é instituicdo financeira regularmente constituida, com seu funcionamento devidamente
autorizado pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para administrar fundos de investimento. Apesar do cuidado na obtengdo e manuseio das informagdes apresentadas,
o “BNP Paribas” ndo se responsabiliza pela publicagdo acidental de informag&es incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as
quais podem sofrer mudancas a qualquer momento sem aviso prévio. LEIA A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Esse material ndo caracteriza nenhuma oferta de
investimento. Antes de qualquer decisdo de investimento, é obrigatdrio certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do produto pretendido, nos termos da regulamentagdo em vigor. Esse documento
contém informagdes e declaragdes prospectivas referentes ao Banco BNP Paribas Brasil e ao mercado em geral. Essas declaragdes ndo constituem fatos historicos e abrangem projecdes financeiras e
estimativas, bem como hipéteses sobre as quais estdo baseadas declaragées relativas a projetos, objetivos e expectativas relacionadas as operagdes, produtos e servigos futuros ou performances futuras. Essas
declaragdes prospectivas podem ser identificadas pelas palavras “esperar”, “antecipar”, “acreditar”, "planejar”, ou “estimar”, bem como por outros termos similares. Informagdes e opinides contidas neste
documento foram obtidas de fontes publicas por nds consideradas confidveis, porém nenhuma garantia explicita ou implicita, é assegurada de que as informagdes sdo acuradas ou completas, e em hipétese
alguma podemos garantir sua ocorréncia. O BNP Paribas Brasil ndo assume qualquer compromisso de publicar atualizagdes ou revisdes dessas previsdes; Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos, porém ja é liquida de taxas de administracdo, performance (quando aplicivel) e outros

custos pertinentes ao fundo. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Autorregulagéo
Garantidor de Crédito — FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais aos seus cotistas. Este documento foi produzido para uso exclusivo da Funpresp, ndo podendo ser AN BI MA

reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio consentimento do BNP Paribas S.A. Caso V.Sa. ndo seja o destinatario pretendido, qualquer divulgagdo, cdpia ou
qualquer agdo conduzida ou omitida para que se baseie nisso, é proibida e pode ser considerada ilegal. Vocé podera acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999
ou através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com — O horério de funcionamento da Ouvidoria é de segunda-feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00. Acesse

www.bnpparibas.com.br.
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