
SULAMÉRICA FORSETI FUNDO DE 
INVESTIMENTO MULTIMERCADO
Relatório Mensal
Agosto 2019



Rentabilidade Mês a Mês

Rentabilidade Acumulada Evolução do Patrimônio

Comentário do mês

O cenário externo segue extremamente fraco, com as taxas de juros globais testando novas mínimas
históricas. Os dados das economias centrais da zona do Euro e da economia Chinesa mostrando
debilidade, somada a uma inversão da curva americana ocorrida dentro do mês, que historicamente
costuma antecipar recessões. Não bastasse esse cenário desanimador, houve uma elevação importante
do tom da guerra comercial entre China e EUA com novas tarifas sendo aplicadas. Esse pano de fundo
acaba sendo extremamente desfavorável para as economias emergentes, principalmente na busca por
hedges sobre moeda local. As primárias das eleições na Argentina e o anuncio de restruturação de sua
divida foram como gasolina jogada na fogueira na classe de ativos emergentes. Nesse contexto,
excluindo o Peso Argentino, o Real teve o 1o pior desempenho entre as moedas de países emergentes,
parte devido sua alta liquidez e parte devido ao conjuntural de carry mais baixo, troca do perfil de divida
das empresas e baixo crescimento. Essa underperformance do Real acabou contaminando os ativos de
renda fixa no contexto de colocar em xeque o orçamento de corte de juros a ser executado pelo BCB
sem que haja comprometimento das expectativas de inflação futuras. O fundo no mês apresentou
perdas de 89 bps sobre o CDI. Em moedas o destaque nas perdas foram nas posições compradas em
BRL e MXN. Em RF, tivemos perdas nas estratégias direcionais aplicadas em juros reais e nominais. Em
RF, mantivemos nossa posição em NTNBs. Reduzimos no final do mês parte das posições aplicadas em
juros nominais de 4 anos.

Posicionamento do fundo

*Benchmark: IPCA + 4,232851%
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FORSETI

CDI

Benchmark

50,3 50,7 51,1 65,1

50,3 50,5 50,7
54,3

mai jun jul ago

PL Mensal Pl Médio 12 M

ago/19 jul/19 jun/19 mai/19

Fundo 0,37% 0,67% 0,79% 0,70%

Benchmark 0,47% 0,57% 0,32% 0,47%

Alpha Bench -0,10% 0,10% 0,46% 0,23%

CDI 0,50% 0,57% 0,47% 0,52%

%CDI 74,46% 118,35% 167,74% 135,70%

2019

Fundo 2,56%

Benchmark 1,85%

Alpha Bench 0,71%

CDI 2,07%

%CDI 123,43%

Discriminação Financeiro % PL

Títulos Públicos 65.100.702,60R$     100,00%
NTN-B 11.824.335,26R$               18,16%

LFT 30.591.030,84R$               46,99%

OVER 22.685.336,50R$               34,85%



Expediente

Gerente Comercial: Andre Caram– andre.caram@sulamerica.com.br
11 3779 4818

Informações: Maria Augusta - mariaaugusta.mosca@sulamerica.com.br
Guilherme Schiavi –guilherme.schiavi@sulamerica.com.br

Atendimento a clientes : investimentos@sulamerica.com.br 

Site: www.sulamericainvestimentos.com.br
Clique aqui e conheça os fundos da SulAmérica Investimentos.

Este material foi preparado pela SulAmérica Investimentos DTVM S.A. e apresenta caráter meramente informativo, não podendo ser
reproduzido ou copiado sem a expressa da mesma. As análises aqui contidas concordância foram elaboradas a partir de fontes fidedignas e
de boa-fé. As informações aqui apresentadas deverão ser consideradas confiáveis apenas na data em que este foi publicado. Ainda assim, a
SulAmérica Investimentos DTVM não garante, expressa ou tacitamente, exatidão, nem tampouco assertividade sobre os temas aqui
abordados. Todas as análises aqui contidas estão sujeitas a alteração sem aviso prévio. As opiniões aqui expressas não devem ser
entendidas, em hipótese alguma, como uma oferta para comprar ou vender quaisquer títulos e valores mobiliários ou outros instrumentos
financeiros.

Utilização de Risco (VaR)

Volatilidade diária

Data PL Limite 1,5% Mês VaR VaR % Utilização do Limite

2019-08-30 65.100.702,60R$    976.510,54           30.586,88     0,05% 3,13%

2019-08-29 65.042.411,70R$    975.636,18           39.987,84     0,06% 4,10%

2019-08-28 65.029.300,84R$    975.439,51           50.096,93     0,08% 5,14%

2019-08-27 65.051.457,81R$    975.771,87           50.085,02     0,08% 5,13%

2019-08-26 65.069.218,85R$    976.038,28           53.893,59     0,08% 5,52%

2019-08-23 65.109.052,41R$    976.635,79           42.113,24     0,06% 4,31%

2019-08-22 60.124.118,46R$    901.861,78           45.275,88     0,08% 5,02%

2019-08-21 51.263.841,44R$    768.957,62           41.568,51     0,08% 5,41%

2019-08-20 51.220.179,86R$    768.302,70           48.911,24     0,10% 6,37%

2019-08-19 51.206.905,92R$    768.103,59           45.765,73     0,09% 5,96%

2019-08-16 51.208.821,87R$    768.132,33           39.936,23     0,08% 5,20%

2019-08-15 51.160.471,64R$    767.407,07           43.917,08     0,09% 5,72%

2019-08-14 51.146.719,12R$    767.200,79           39.770,61     0,08% 5,18%

2019-08-13 51.164.045,93R$    767.460,69           36.106,95     0,07% 4,70%

2019-08-12 51.152.133,16R$    767.282,00           36.352,12     0,07% 4,74%

2019-08-09 51.156.939,97R$    767.354,10           36.431,34     0,07% 4,75%

2019-08-08 51.152.982,82R$    767.294,74           37.103,06     0,07% 4,84%

2019-08-07 51.132.784,95R$    766.991,77           37.102,50     0,07% 4,84%

2019-08-06 51.099.864,71R$    766.497,97           38.674,64     0,08% 5,05%

2019-08-05 51.051.810,12R$    765.777,15           37.523,73     0,07% 4,90%

2019-08-02 51.087.345,49R$    766.310,18           31.309,86     0,06% 4,09%

2019-08-01 51.074.402,50R$    766.116,04           29.366,23     0,06% 3,83%
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