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Rentabilidade Mês a Mês

Rentabilidade Acumulada Evolução do Patrimônio

Comentário do mês

No contexto externo, os temores da desaceleração global persistiram no mês de julho, com
diversos BCs reduzindo juros com destaque para o FED que efetuou o primeiro corte de juros depois
10 anos. No contexto local tivemos a previdência aprovada no primeiro turno com ampla margem
de votos. A atividade econômica ainda segue sem sinais de tração olhando nas pesquisas mensais
do comércio e do setor de serviços que mostraram estabilidade. O anuncio da liberação dos recursos
do FGTS ajuda a tirar o viés negativo de PIB para o ano, e adicionalmente, com o fim do período do
recesso do congresso devemos esperar um avanço das demais pautas de reformas micro e
tributária, além da agenda de privatizações. Em RF, tínhamos uma posição pequena em NTNB22
que gerou alguns ganhos e tivemos pequenas perdas nas posições de valor relativo.

Mantivemos nossa posição em NTNBs com viés de aumento de posição dado o nível de juro real
que acreditamos que ex-post deve rodar em um nível mais baixo no embutido no papel. Mantivemos
as estratégias de valor relativo na parte curta e intermediária da curva que ainda possui ainda valor.
O cenário prospectivo é ainda de inflação comportada, apesar de que alguns sinais leves de
recuperação podem ser esperados por conta mercado de trabalho e no setor de construção.

Posicionamento do fundo

*Benchmark: IPCA + 4,232851%
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FORSETI

CDI
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mai jun jul

PL Mensal

jul/19 jun/19 mai/19

Fundo 0,67% 0,79% 0,70%

Benchmark 0,57% 0,32% 0,47%

Alpha Bench 0,10% 0,46% 0,23%

CDI 0,57% 0,47% 0,52%

%CDI 118,35% 167,74% 135,70%

2019

Fundo 2,18%

Benchmark 1,37%

Alpha Bench 0,81%

CDI 1,56%

%CDI 139,30%

Discriminação Financeiro % PL

Títulos Públicos 51.050.270,14R$     100,00%
NTN-B 11.706.020,23R$               22,93%

LFT 30.432.658,63R$               59,61%

OVER 8.911.591,28R$                17,46%
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Este material foi preparado pela SulAmérica Investimentos DTVM S.A. e apresenta caráter meramente informativo, não podendo ser
reproduzido ou copiado sem a expressa da mesma. As análises aqui contidas concordância foram elaboradas a partir de fontes fidedignas e
de boa-fé. As informações aqui apresentadas deverão ser consideradas confiáveis apenas na data em que este foi publicado. Ainda assim, a
SulAmérica Investimentos DTVM não garante, expressa ou tacitamente, exatidão, nem tampouco assertividade sobre os temas aqui
abordados. Todas as análises aqui contidas estão sujeitas a alteração sem aviso prévio. As opiniões aqui expressas não devem ser
entendidas, em hipótese alguma, como uma oferta para comprar ou vender quaisquer títulos e valores mobiliários ou outros instrumentos
financeiros.

Utilização de Risco (VaR)

Volatilidade diária

Data PL Limite 1,5% Mês VaR VaR % Utilização do Limite

2019-07-31 51.050.270,14R$    765.754,05           29.312,08     0,06% 3,83%

2019-07-30 51.057.251,35R$    765.858,77           28.988,60     0,06% 3,79%

2019-07-29 51.048.299,96R$    765.724,50           28.971,35     0,06% 3,78%

2019-07-26 51.036.608,98R$    765.549,13           28.959,52     0,06% 3,78%

2019-07-25 51.028.251,44R$    765.423,77           28.935,31     0,06% 3,78%

2019-07-24 51.029.688,76R$    765.445,33           28.969,79     0,06% 3,78%

2019-07-23 51.028.251,32R$    765.423,77           28.952,99     0,06% 3,78%

2019-07-22 51.015.456,53R$    765.231,85           28.895,90     0,06% 3,78%

2019-07-19 50.996.436,18R$    764.946,54           29.455,17     0,06% 3,85%

2019-07-18 50.983.740,49R$    764.756,11           29.441,27     0,06% 3,85%

2019-07-17 50.963.241,16R$    764.448,62           29.420,84     0,06% 3,85%

2019-07-16 50.942.276,60R$    764.134,15           29.395,61     0,06% 3,85%

2019-07-15 50.932.440,12R$    763.986,60           29.912,60     0,06% 3,92%

2019-07-12 50.929.008,48R$    763.935,13           31.489,38     0,06% 4,12%

2019-07-11 50.918.217,87R$    763.773,27           31.532,53     0,06% 4,13%

2019-07-10 50.898.381,71R$    763.475,73           26.224,32     0,05% 3,43%

2019-07-09 50.847.190,60R$    762.707,86           26.136,47     0,05% 3,43%

2019-07-08 50.836.929,19R$    762.553,94           26.163,36     0,05% 3,43%

2019-07-05 50.809.188,06R$    762.137,82           32.444,56     0,06% 4,26%

2019-07-04 50.795.167,49R$    761.927,51           28.065,47     0,06% 3,68%

2019-07-03 50.766.313,48R$    761.494,70           31.448,35     0,06% 4,13%

2019-07-01 50.732.382,60R$    760.985,74           27.568,80     0,05% 3,62%

agosto 2019
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