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Rentabilidade Mês a Mês

Rentabilidade Acumulada Evolução do Patrimônio

Comentário do mês

50,3

50,3

mai

PL Mensal PL Médio

No cenário doméstico confirmou nossas expectativas de uma reversão da pressão
inflacionária que ocorreu nos primeiros meses do ano. Olhando para a atividade a
divulgação do PIB do 1o Tri confirmou a fraqueza dos dados divulgados mostrando uma
forte queda dos investimentos e das exportações. Por outro lado o ambiente politico ficou
mais alinhado no avanço das reformas estruturais tanto da tributária e em especial a da
Previdência. Em termos de performance tivemos ganhos em todas as estratégias de renda
fixa, compostas pelo nosso posicionamento aplicado na parte curta (12 meses) em juros
nominais. A posição de NTNB (3 anos) também contribuiu com resultado, juntos com as
estratégias de valor relativo sendo exploradas de forma mais táticas na parte intermediária/
longa da curva (JAN23-JAN25-JAN27). Seguimos com uma posição aplicada, agora mais
concentrada em juros reais, que embute uma inflação implícita perto das mínimas e oferece
um perfil mais defensivo ao portfolio. Temos ainda estratégias de valor relativo na parte
intermediária da curva com viés de inclinação. O tamanho de risco nesse fator de mercado
segue baixo, apesar dos avanços políticos que tivemos durante o mês.

Posicionamento do fundo

Discriminação Financeiro % PL 

Títulos Públicos R$      50.313.838,24 100,00%

NTN-B R$              10.384.301,51 20,64%

LFT R$              30.115.983,55 59,86%

OVER R$                9.813.553,18 19,50%

mai/19

Fundo 0,70%

Benchmark 0,47%

Alpha Bench 0,23%

CDI 0,52%

%CDI 135,70%

2019

Fundo 0,70%

Benchmark 0,47%

Alpha Bench 0,23%

CDI 0,52%

%CDI 135,70%
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*Benchmark: IPCA + 4,232851%
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Este material foi preparado pela SulAmérica Investimentos DTVM S.A. e apresenta caráter meramente informativo, não podendo ser
reproduzido ou copiado sem a expressa da mesma. As análises aqui contidas concordância foram elaboradas a partir de fontes fidedignas e
de boa-fé. As informações aqui apresentadas deverão ser consideradas confiáveis apenas na data em que este foi publicado. Ainda assim, a
SulAmérica Investimentos DTVM não garante, expressa ou tacitamente, exatidão, nem tampouco assertividade sobre os temas aqui
abordados. Todas as análises aqui contidas estão sujeitas a alteração sem aviso prévio. As opiniões aqui expressas não devem ser
entendidas, em hipótese alguma, como uma oferta para comprar ou vender quaisquer títulos e valores mobiliários ou outros instrumentos
financeiros.

Utilização de Risco (VaR)

Data PL Limite 1,5% Mês VaR VaR % Utilização do Limite

31/05/2019 50.313.838,24R$    754.707,57           30.164,35     0,06% 4,00%

30/05/2019 50.291.933,48R$    754.379,00           30.416,57     0,06% 4,03%

29/05/2019 50.274.718,26R$    754.120,77           30.454,21     0,06% 4,04%

28/05/2019 50.248.458,59R$    753.726,88           30.651,99     0,06% 4,07%

27/05/2019 50.198.689,19R$    752.980,34           33.905,22     0,07% 4,50%

24/05/2019 50.182.269,91R$    752.734,05           32.209,96     0,06% 4,28%

23/05/2019 50.166.640,13R$    752.499,60           31.565,76     0,06% 4,19%

22/05/2019 50.150.797,44R$    752.261,96           31.250,10     0,06% 4,15%

21/05/2019 40.136.264,01R$    602.043,96           30.312,60     0,08% 5,03%

20/05/2019 40.111.097,99R$    601.666,47           28.493,84     0,07% 4,74%

17/05/2019 40.090.475,97R$    601.357,14           28.208,91     0,07% 4,69%

16/05/2019 40.096.425,13R$    601.446,38           0,00             0,00% 0,00%

15/05/2019 40.086.736,75R$    601.301,05           0,00             0,00% 0,00%

14/05/2019 40.077.080,79R$    601.156,21           0,00             0,00% 0,00%

13/05/2019 40.067.397,38R$    601.010,96           0,00             0,00% 0,00%

10/05/2019 40.057.716,09R$    600.865,74           0,00             0,00% 0,00%

09/05/2019 40.048.037,31R$    600.720,56           0,00             0,00% 0,00%

08/05/2019 40.038.424,43R$    600.576,37           0,00             0,00% 0,00%

07/05/2019 40.028.816,43R$    600.432,25           0,00             0,00% 0,00%

Maio 2019

Volatilidade diária
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