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1- RESULTADOS E INDICADORES

Tabela 1
| aador | aova | aors [ aute | 2017 | 2018 | 2015 |wediaAnua
Plano de Beneficios (PB) * 10,05% 13,60% 14,03% 10,91% 8,87% 12,15% 11,59%

Plano de Gestdao Administrativa (PGA) * 10,52% 13,54% 14,08% 10,36% 7,33% 9,20% 10,81%

Benchmark PB * 10,34% 15,89% 10,82% 7,25% 8,14% 8,74% 10,16%
Benchmark PGA * 10,52% 13,31% 13,95% 10,20% 7.36% 9,23% 10,74%
Entidades Fechadas de Previdéncia
7,07% 522% 14,56% 11,36% 12,30% N/D N/D
Complementar (EFPC)

100% CDI * 10,81% 13,24% 14,00% 9,93% 6,42% 5,96% 10,02%

Poupanca * 7,08% 8,07% 8,30% 6,61% 4,62% 4,26% 6,48%

IPCA 641% 10,67% 6,29% 2,95% 3,75% 4,31% 5,70%

PB Real ** 3,43% 2,65% 7,29% 7,73% 4,94% 7,52% 5,57%

PGA Real ** 3,86% 2,59% 7,33% 7,20% 3,46% 4,69% 4,84%

Fonte: Funpresp-Jud, ABRAPP, B3, Banco Central, IBGE

Benchmark 2019 Plano de Beneficios (PB): IPCA + 4,25% ao ano, deduzidos os custos dos investimentos

Benchmark 2019 Plano de Gestdo Administrativa (PGA): 50% CDI + 50% IMA-B5, deduzidos os custos dos investimentos
* Rentabilidade Nominal Liquida = Rentabilidade Nominal, deduzidos os custos dos investimentos no caso do PB e PGA
** Rentabilidade Real Liquida = Rentabilidade Nominal Liquida, deduzido o IPCA

A estratégia inicialmente prevista para 2019 seria a continua¢do daquela adotada em 2018: alongamento
gradual dos ativos de Renda Fixa continuidade da diversificacdo dos investimentos, com incremento da

parcela dos recursos do Plano de Beneficios investidos nos segmentos de Renda Variavel, Estruturados e

Investimentos no Exterior, com o objetivo principal de obter rentabilidade superior ao benchmark propos-
to, mantidos niveis prudentes de risco de mercado.

Em virtude dos cenarios externo e doméstico favoraveis, foi possivel efetuar a estratégia como programa-
do, principalmente no segundo semestre de 2019, quando o processo de diversificacdo dos investimentos,
notadamente na Renda Variavel, foi acelerado.

Assim, o resultado da Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios superou de forma consistente as
expectativas para 2019, encerrando o periodo com rentabilidade nominal liquida de 12,15% e de 7,52% em
termos reais, acima do benchmark estabelecido para o ano (IPCA + 4,25%").

Assim, como em 2017 e 2018, o grande destaque de rentabilidade em 2019 foi o segmento de Renda
Variavel e também os investimentos no Exterior (Tabela 5). Conforme mencionado, por conta do cenario
econdmico favoravel, houve forte eleva¢do no percentual de aloca¢do dos investimentos do Plano de Be-
neficios em Renda Variavel, sendo que a atual alocagdo ja se encontra em patamar mais préoximo aqueles
verificados para as carteiras dos planos de Contribui¢do Definida das EFPCs.

T Em termos liquidos de custos.



Ja em relagdo ao FCBE, destaque para a alteracdo na estratégia de investimentos a partir de setembro de
2019, quando passaram a ser privilegiadas as alocacBes em titulos privados de Renda Fixa e o inicio dos
investimentos em Renda Variavel (15,0% do FCBE ao final de 2019).

Oportunidade aproveitada:
» Elevacao do nivel de risco da Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios por meio do alongamento
de prazos nos ativos de renda fixa e diversificacdo dos investimentos no segundo semestre do ano.

Oportunidade néo aproveitada:

» O incremento de risco poderia ter se dado de maneira mais acelerada por conta da mudanga no cenario
econdmico, embora a velocidade e intensidade de tal mudanca foi surpresa para boa parte dos investi-
dores e analistas econdmicos.

Em virtude dos acontecimentos, a Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios passou a assumir um
nivel de risco mais elevado, embora ainda permaneca conservadora em se tratando de um fundo de pen-
sdo, algo que ira se alterar rapidamente ao longo dos préoximos meses e anos.

Tabela 2
Duration? Volatilidade Composicao PB
(MEEON [EELS Mensal Renda Renda
(a.a.)* MM Imobiliario

Dez/2016 6,9 0,64% 0,55% 98,1% 1,0% 0,9%
Dez/2017 20,9 0,19% 1,92% 89,8% 2,5% 3,4% 4,3%
Dez/2018 18,8 0,05% 1,94% 87,8% 2,1% 6,0% 4,1%
Dez/2019 30,0 0,16% 2,52% 73,6% 10,5% 8,0% 7,9%

Alocagdo Objetivo Pl 2019-2023 79,0% 5,0% 8,0% 8,0%

Alocacao Objetivo Pl 2020-2024 41,0%  35,0% 12,0% 8,0% 4,0%

Fonte: Funpresp-jud
* Indicadores de risco calculados com base na carteira de investimentos do fechamento de cada ano (ponta)

Nesse sentido, a estratégia para o periodo 2020-2024 é continuar a acelerar o processo de diversificacdo
dos investimentos por meio do incremento, principalmente, da participacdo de aplicaces em Renda Varia-
vel e também de Investimentos Estruturados, assim como dar inicio aos investimentos Imobiliarios.

2 Os ativos indexados ao CDI/Selic e aqueles Marcados pela Curva (MTC) foram considerados com duration igual a zero. Deve-se
esclarecer que a duration, embora medida em periodo de tempo e utilizada originalmente como forma de uniformizar fluxos futuros
de caixa de titulos (Duration de Macaulay), aqui é tratada apenas como a sensibilidade do preco de um titulo (ou carteira de titulos) de
renda fixa a mudangas nas taxas de juros, medindo de forma mais acurada o risco de mercado da Carteira de Investimentos do PB.



2 - CENARIO MACROECONOMICO E COMPORTAMENTO DOS MERCADOS FINANCEIROS

No ambito externo, os destaques de 2019 foram: i) reversdo da politica monetaria dos principais bancos
centrais (de aperto para afrouxamento); ii) continuidade da guerra comercial entre Estados Unidos e Chi-
na e receios sobre o crescimento global; iii) continuidade do impasse entre Reino Unido e Unido Europeia
acerca do Brexit 3, porém com perspectivas de solucdo ainda no primeiro trimestre de 2020.

Ja no cenario doméstico, énfase para: i) aprovacdo da Reforma da Previdéncia; ii) continuidade do proces-
so de reducdo da taxa basica de juros pelo Banco Central com possivel finalizacdo do processo no menor
patamar historico (4,50% ao ano); iii) retomada gradual do nivel de atividade do crescimento econdmico.

O ano de 2019 foi marcado por uma forte reviravolta nas expectativas quanto a economia mundial. No
final de 2018, esperava-se para 2019 um aumento mundial da produc¢do de bens e servicos e aumento da
inflacdo nos diversos paises, principalmente naqueles mais desenvolvidos. Nesse cenario, seria normal
uma atuagdo dos principais bancos centrais para aumentar as taxas basicas de juros, além da reversao de
programas monetarios que estimulam ainda mais as economias.

Porém, o que temos visto nos Ultimos meses é exatamente o oposto. Afinal, os bancos centrais voltaram a
reduzir a taxa basica de juros em resposta a uma inflacdo controlada e uma queda no nivel de crescimento
dos paises.

Trazendo tal discussdo para o cendrio doméstico, apos termos saido da pior recessdo vista no Brasil, a
retomada do crescimento vem ocorrendo de forma bastante lenta e em intensidade inferior ao esperado.
Por outro lado, ha fatores positivos na atual conjuntura.

Um dos principais pontos positivos se refere ao atual nivel de inflacdo, ndo apenas por estar em patamar
reduzido, mas por apresentar um comportamento controlado, inclusive com expectativa de estabilidade
nos proximos anos.

Essa queda da inflagdo possibilitou ao Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central reduzir a Taxa
Selic (taxa basica de juros no Brasil) para niveis minimos em uma perspectiva historica. Enquanto nos ultimos
anos tal taxa oscilou entre 7% e 15% ao ano, atualmente estamos com a taxa basica em 4,50% ao ano.

E assim como houve queda na taxa basica de juros, verifica-se também expressiva reducdo nas taxas de
rendimento dos titulos de renda fixa ao longo dos ultimos meses, quando as curvas de juros passaram a
apresentar os menores patamares histéricos no Brasil.

Vale lembrar que até o inicio do segundo trimestre de 2019 ainda era possivel adquirir NTN-B* de longo
prazo com taxa de rendimento superior a IPCA + 4,50% ao ano. Desde entdo, as taxas de rendimento dos
titulos de renda fixa continuaram o processo de reduc¢do. Atualmente ndo ha nenhuma NTN-B, de qualquer
vencimento, com taxa superior a IPCA + 3,50% ao ano.

Ja em relagdo aos titulos privados de renda fixa tradicionalmente adquiridos pela Funpresp-jud (Letras
Financeiras), embora tenham taxas de rendimento superiores as das NTN-B de mesmo vencimento, tam-
bém apresentam taxas inferiores a IPCA + 3,50% ao ano, sendo que o prazo maximo para estes titulos
atualmente é de 10 anos.

3 Decisdo de Reino Unido de sair da Unido Europeia.
4 Nota do Tesouro Nacional, série B. Titulo publico de responsabilidade do Tesouro Nacional indexado ao IPCA.



Tais transformacdes geraram elevados ganhos para os investimentos do Plano de Beneficios em 2019, com
uma reduzida exposicdo a risco. Entretanto, daqui para frente o cendrio sera ainda mais desafiador. Assim,
ndo ha perspectivas de que se consiga repetir os ganhos passados mantendo-se a estratégia utilizada até
agora. Atingir o objetivo de rentabilidade do PB (IPCA + 4,15% ao ano a partir de 2020) ndo € mais possivel
com aplicacBes apenas em renda fixa (titulos publicos e privados).

Vale dizer que este cenario ja vinha se desenhando e a area de investimentos da Fundag¢do se antecipou
parcialmente a tal movimento, embora este tenha ocorrido em velocidade e intensidade superiores ao
esperado ndo apenas por nés, mas também por parte dos analistas econdmicos.

Nesse sentido, ao longo dos ultimos anos a Funpresp-jud implementou um processo de diversificacdo dos
investimentos do Plano de Beneficios. Titulos publicos e privados tiveram seus vencimentos alongados,
buscando garantir as taxas altas de outrora por maior periodo. Iniciamos e aumentamos a atuacdo em
segmentos como renda variavel, multimercados e exterior >

Na medida em que ocorre a diversificacdo de investimentos, a magnitude da oscilacdo das cotas do Plano
de Beneficios detidas pelos participantes aumenta, principalmente quando ocorre eleva¢do da alocacdo
em segmentos mais arriscados.

O que se busca com essa diversificacdo dos investimentos é uma melhor relacdo risco x retorno, estratégia
que vem sendo adotada ao longo dos Gltimos anos. E importante reiterar que ndo é mais possivel atingir
0s mesmos resultados de outrora com investimentos menos arriscados. Com a forte reducao nas taxas de
retorno dos titulos de renda fixa, para se buscar um retorno semelhante ao do passado, ha que se incor-
rer em nivel de risco mais elevado. Olhando de outra forma, quem ndo aceitar aumentar sua exposicdo a
risco podera ter uma reducdo significativa no retorno de seus investimentos. O impacto dessa reduc¢do de
rentabilidade nas reservas acumuladas para a previdéncia seria uma queda na expectativa de beneficio
quando da aposentadoria.

O melhor exemplo se refere a aplica¢des de renda fixa em CDI, indice que apresenta o menor nivel de
risco de mercado no pais. Nos uUltimos anos, o retorno obtido com tal tipo de investimento foi bastante
significativo até 2017. Desde entdo, a rentabilidade vem se reduzindo de maneira drastica e a expectativa
é que este movimento de queda continue no curto prazo, fazendo com que tal tipo de aplicagdo passe a
apresentar ganhos infimos acima da inflagao ©.

Assim como vem ocorrendo com aplicagdes em CDI, um investimento em NTN-B de 5 anos, que até me-
ados de dezembro de 2018 apresentava taxa de rendimento superior a IPCA + 4,50% ao ano, ao final de
2019 se encontrava com taxa inferior a IPCA + 2,30% ao ano. Este titulo foi apresentado em destaque por
possuir nivel moderado de risco de mercado, com oscilacdo de precos em patamar superior ao do CDI,
porém ainda bastante distante dos niveis da renda variavel 7. E uma carteira composta unicamente por tal
tipo de ativo era suficiente para o cumprimento das metas estabelecidas pela Fundagao nos ultimos anos,
algo que deixou de ser verdade.

Em virtude do exposto, a Funpresp-Jud vem acelerando o processo de diversificacdo dos investimentos do
Plano de Beneficios, tendo chegado ao final de 2019 com participagdes nos segmentos de renda variavel,

5 Maiores detalhes podem ser vistos nas Politicas de Investimentos, Planos de Trabalho de Investimentos e nas Cartas de Investimentos
aos participantes no link: http://www.funprespjud.com.br/participante/rentabilidade/

6 Em 2017 o CDI rendeu o equivalente a IPCA + 6,78% ao ano. Ja em 2018 a rentabilidade se reduziu para IPCA + 2,58% ao ano e em
2019 para IPCA + 1,59% ao ano. J& para 2020, estima-se que caia para patamar inferior a IPCA + 1% ao ano.

7 Recomendamos a leitura do Tépico Especial 2: Marcacdo a Mercado (MTM) x Marcagéo pela Curva (MTC) do Relatério de Investimentos
Junho/2017 (http://www.funprespjud.com.br/wp-content/uploads/2017/07/RINV_06_2017_completo.pdf).



estruturados e exterior iguais ou superiores a Alocagao Objetivo 2019-2023. Ainda, quando da revisdo anu-
al da Politica de Investimentos (2020-2024), os limites maximos de alocacdo nos dois primeiros segmentos
mencionados foram elevados, notadamente Renda Varidvel com forte incremento, e ainda iniciaremos os
investimentos no segmento Imobiliario, com o objetivo de perseguir a meta de rentabilidade estabelecida.

Em resumo, o novo cendrio macroeconémico mostra-se bastante desafiador para os gestores de investi-
mentos. Estratégias antigas deixaram de ser validas e um maior nivel de risco devera ser adotado para que
se mantenha uma rentabilidade compativel com o esperado. Obviamente, essa elevacdo no nivel de risco
dos investimentos da Fundag¢do vem se dando de maneira gradual, porém o processo devera ser acelerado
nos proximos meses e anos.

A equipe de investimentos da Funpresp-Jud esta pronta para essas mudancas e tem sido plenamente
capaz de realiza-las, conservando elevados padrbes de governanca e excelente relacao de risco x retorno
a0s nossos participantes. Mas é fato que novos tempos demandam novas atitudes, e estas implicam em
menos conforto para aqueles investidores habitualmente acostumados com ganhos elevados com baixos
niveis de risco.



Tabela 3 - Saldos Segregados por Plano

Plano de Beneficios (PB)

ANEXO |

Plano de Gestao Administrativa (PGA)

Em R$ mil

Dez/13 24 26.104 26.128
Dez/14 5.520 23.253 28.772
Dez/15 29.314 19.146 48.461
Dez/16 76.694 16.275 92.969
Dez/17 160.202 13.603 173.805
Dez/18 327.550 17.249 344.799
Dez/19 733.649 24.382 758.030

Fonte: Funpresp-jud

Tabela 4 - Rentabilidades Nominais dos Planos (Bruta x Liquida)

PB PGA
I I T R R R

2016 14,29% 0,26% 14,03% 14,36% 0,28% 14,08%
2017 11,26% 0,35% 10,91% 10,62% 0,26% 10,36%
2018 9,14% 0,27% 8,87% 7,60% 0,27% 7,33%
2019 12,56% 0,36% 12,15% 9,47% 0,25% 9,20%

Fonte: Funpresp-jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administracdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneracdo,

manutencdo de contas - CETIP e SELIC), as operagdes com titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.



Tabela 5 - Rentabilidades Nominais Liquidas dos Planos (Por Segmento)

IR e M I N N

2016 14,29% 18,03% * -11,19% 14,03% 14,08% 14,08%
2017 10,45% 25,30% 1,93% ** 22,83% 10,91% 10,36% 10,36%
2018 8,79% 13,96% 6,95% 9,26% 8,87% 7,33% 7,33%
2019 9,95% 36,57% 6,47% 34,73% 12,15% 9,20% 9,20%

Fonte: Funpresp-jud
* |nicio das aplicagdes em 18/mar/2016

** |nicio das aplicagdes em 11/out/2017

Tabela 6 - Rentabilidades Nominais Liquidas dos Planos (Comparativos Contra CDI e Benchmark)

% CDI % Bmk % CDI %Bmk

2016 100,23% 127,83% 100,56% 100,90% 14,00% 10,82% 13,95%
2017 109,42% 148,01% 104,14% 101,42% 9,93% 7,25% 10,20%
2018 136,59% 108,62% 113,69% 99,63% 6,42% 8,14% 7,36%
2019 198,13% 136,90% 151,97% 99,60% 5,96% 5,74% 9,23%

Fonte: Funpresp-jud



Tabela 7 - Rentabilidades Nominais Indicadores Segmentos Resolu¢ao CMN 4.661/2018

m IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

2016 14,72% 29,64% 15,48% 31,04% 15,21% 38,94% ND -9,71% ND
2017 11,12% 16,67% 12,58% 12,75% 13,61% 26,86% 29,92% 24,07% 22,18%
2018 6,97% 12,27% 9,87% 15,41% 9,75% 15,03% 11,72% 12,02% 4,93%
2019 6,76% 14,24% 13,15% 30,37% 11,82% 45,16% 31,58% 35,67% 29,59%

Fonte: Anbima, BM&FBovespa, Broadcast



FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS [FCBE)

Tabela 8 - Carteira Préopria: Operacées em Andamento

Data Compra Volume Taxa Comp Custo Compra Marcagho | MotaTécnica DataVenda/ bilidade =**

- Thulo | Vancimanto | Quantidade RSmm| WPB a0 AND (3] Contraparte == Compra Vencimento * Titula €l | BrmkPB
07/07/2016 | LFBBDC | O7/07/2021 10 2,0 4, 2% IPCA + 6, TER = £} BATC 32/2016 O7/07/2021 #41,10% | 32,06% | 30,90%
19/04,/2017 NTH-B 15,/05/2035 A0 1.3 1,4% IPCA+5,22% 2.B70,05 Tesouro Macional {wia BB) BATC 25/2017 15/05/2035 25.69% | 19.68% | 23,27%
24/05/2017 | MTH-B | 15/08/2026 250 0.8 o.8% IPCA+5.77T% 1.562.53 Tesoura Nacional {via BB) BATC 28/2017 15/08/2026 26.45% | 18.53% | 22.44%

| 14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 Pl 0.6 0.6% IPCA« S G100% 14.550.79 Tesouro Nacional fvia BB} BATC 33/2017 15/05/2055 25.41% | 17.81% | 12.21%
28/DE/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0,7 0,7% IPCA &5 6T% 2428 318 Bradeico MTC 352017 15/05,/2045 25 IR% | 17,42% | 22.15%
O4/0B/2017 | NTH-B | 15/05/2045 250 0.8 0, 7% IPCA & 5, 30 4.057 .98 Banco do Brasil BTC A5/2017 15/05/2045 25.44% | 16,24% | 21,30%
| 08/05/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0.9 0.8% IPCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon BATE 49/2017 15/08/2050 22,32% | 15.28% | 20.59%
11/10/2017 NTH-B 15/05/2045 265 0,9 0, 7% IPCA + 5 0330 1.387,13 Tullett Prebon BATC 55/2017 15/05/2045 21.40% | 14.46% | 19,79%
| O8S13/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0.9 0. 7% IPCA = 5.3500% 2.710.78 Renacenga BATC 61/2017 15/08/2050 21.15% | 13.65% | 19.05%
| 16/11/2017 | WTH-B | 15/05/2055 350 1.2 | o9% IPCA =5 MGG5% 180,96 Tewoura Nacional fvia BGC Partners) BATC 62/2017 15/05/2055 20.96% | 13.69% | 18.86%
19/12/2017 | wTe-B | 15/08/2050 (] 2,0 1,3% IPCA+ 5 4T40% 3.153,17 Renascenga BATC 71/2017 15/08,/2050 20,28% | 12,97% | 17,91%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 30 1.0 0,6% IPCA &5, 2300% 160,94 Tewsurs Mational [via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05,/2055 18,55% | 12, 26% | 17,00%
O07/03/2018 | NTH-B | 15/05/2055 600 1.2 1.7% IPCA+ 5 07T65% 336.10 Tesouro Hacional [via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055 17,05% | 11,45% | 15.98%
04/04/2018 | NTH-B | 15/05/2055 350 1.2 0.7% IPCA +5,1790% 192,09 Tesoure Macional [via Renascengal MTC 20/2018 15/05/2055 16,62% | 10.92% | 15.50%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3.3 1,6% IPCA + 5,6440% AB6,10 Renascenga MTC 29/2018 15/05/2055 16,13% | 9,86% | 14,08%
19/07/2018 | LFSafra | 19/07/2024 7 1.8 o.8% IPCA=6.13% = Safra BATC 35/2018 19/07/2024 14.07% )| B.92% | 11.76%
| O5/09/2018 | WTH-B | 15/05/2055 S0 29 | 1% IPCA « 5 G000% 417,52 Tesoura Nacional [via XP Investimentos) BATC 41/2018 1 055 12.65%) B.01% | 11.01%
17/10/2018 | wTH-B | 15/05/2055 T 2,5 1,0% IPCA+ 5, 2790% 2.285 26 Renascenga MTC A5/2018 15/05/2055 10,65%] 727 | 9.80%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2.0 0.7% IPCA +5,2450% 302,46 Tesouro Nacional [Wa Renascengal MTE A49/2018 15/05/2055 9.76% | B.7TH | 9.34%
| 12/12/2018 | WTN-B | 15/05/2055 2.750 10.0 3.3% IPCA + 5. 0885% 1.570.38 Tesouro Nacional [via XP Investimentos) MTL 56/2018 15/05/2055 9.36% | 6.27% | 9.05%
22/02/2019 | LF5afra | 22/02/2029 14 3.5 0.9% IPCA+4.B7T% - Safra MTC 5/2019 22/02/2029 7,23% | 4.97% | 7.35%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2.6 0.7% | IPCA+4,537892% 431,09 Tesouro Macional (via Renascenga) MTC 11/2019 15/05/2055 6,27% | 4,43% | 6,17T%
| 27/03/2019 | LFSafra | 27/04/2027 10 1.5 0.6% IPCA = 4 B5% = Safra BATC 1242019 27/04/2027 6.26% | 4.43% | 6.17T%
| 01/04/2019 | WNTH-B | 15/05/2045 550 22 | o6% IPCA « 4 5190% 6.359,.59 Renawenga BATC 13/2019 15/05/2045 GOT% | 4.35% | 6.01%
10/04,/2019 | wTH-B | 15/05/2055 B0 33 0,.8% IPCA = 4, SES0% 527,51 Tesouro Macional fvia BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055 S, 78% | 4,18% | 569%
30/05/2019 | LFSafra | 30/05/2028 16 4.0 0.9% IPCA + 4, 5100% - Salra MTE 23/2019 30/05/2028 3,758 | 331N | 4.60%
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 8.500 85 | 14% IPCA + 4.5000% TAESA MTC 57/2019 15/09/2044 L.90% | 0.84% | 2.44%
10122019 | LFSafra | 10/12/2029 0 5,0 0, 7% IPCA « 3, 5000% = Saira MTC 75/2019 10122029 0,61% | 0,24% | 1,00%
wﬂli MNTH-B IM 400 11,1 1.6% JPCA + 3 4TH0% 18.023.84 BGC Partnars BATC TE/2019 15/05/2045 0.78% | 0.24% | 1.00%
PLAND DE BENEFICIOS - RESIRVAS
Data Compra N Wolurme Taxa Compra Custo Compra Marcacho | NotaTécnica DataVenda [/ Rentabilidade ***

. Tirulo | Venciments | @ RS mm | %PB 20 ano {Rs) Contraparte . Compra Vencimento* | Titulo | €DI | BrmkPB
25/10,/2019 | TAEEL7 | 15/09,/2044 10.000 10,0 1,6% IPCA & 4, 5000% TAESA MTC 57/2019 15/09,/2044 A0,B0% | 084% | 244%
* Dot da bquidegdo fnancora

** BT Marcaglio s Marcado [ MTC: Marcaclo pels Curva

=% Pars o8 ERulon

Fonte: Funpresp-jud

da deude o dats s sqenigho [bquidsglo fmancmirs] sté 318002019



Tabela 9 - Carteira Préopria: Operacoes Encerradas

Duta Compra I Veluma TaciComprs | Cums Camprs Mureachs | MotaTécnica | Daeavands |  TmaVends | CusVands Mot Taznica Teetsbiidads
. Titile W] %P - ) S - Compra | Vancimanta® - 5] e Vends | Tieuls | €4 | BmkPB
12e2005 | UM | oipraelr | soo0 35 | 2a5% | 13905% 1934,17 Banco do Brasi] T 2872015 |_ 28,0972005 16,0000% 3.777,22 | BancodoBrasl | 352015 | -L61% | Le9s | 1,21%
201142008 LTH [Ty 41.000 &7 L% 15.05% LI B do Bl BT 4572015 PR 14.1100% Bande do Bras| Haoie 4.09% | LS | S00%
ua1za0ts | wmen | aspnpeny | sooo | 37 | toa% | ipCAsoaon 142531 Rance 25 Besall [T anjrois | asjamone | ipchstew NanesdsGrasl | 9oie | S0um | 2omw | a0rm
Tuyante | wien | wspmaes | sooo | 37 | taw | icasram Tarn Ranco 25 Besall [T J201E W00 | WPCASL IR Mancsdsiral | 170006 | g0em | 2oaw | 100w
T0oRa0e | M | cuyone | sooo 15 | nan 1nAwn PRI A wana 162016 | 28/04/1018 17,7500 301028 | Mancode rasl | 180036 | 3,89% | 1.16% | 0.96%
14/10/2015 | wies | 1spomaois | tooo | 3.7 | 135 | iPCA+eIIN Taan 1 Ranco do Bewll T aajrais | 1s/08/008 = = = = 10,500 | 11,650 10,675
15/10/2016 | win | 1sjomiois | tooo | 3.7 | 135m | iPcAeaim FETTa Rance do Rewall T yafrais | 1s/on/0is = = = = 13,00 | 11,59 | 11,60
16/04/2016 | wies | 1sjomaois | 2000 | 5.7 | 139 | iPcA+w1sw FETTAT Rance do hewall [T wfrae | 1s/on/016 = = - - 5,00% | 4,10 | Barm
30/03/2015 | BNDS3S | 15012017 | 1929 | 30 | 5.1% | IPCA+7.I957% - Brateno [ a1z016 | 15/01/3017 = = = = 2,79% | 3.01% | 2.24%
03/DB/2016 | WTHG | 15052000 | 1000 | 29 | 5.8% | IPCA+6.I158% 115368 Tesourc Nacional [ via B8) T 352006 | 18/04/2017 5.2500% TAIGA5 | BancodoBrasl | 252017 | 1046%| 9.21% | 5.34%
13/10/2016 | WTHG | 15/05/2000 | 000 30| 5.1% | IPCA+5551% 1127,37 Tesourc Nacional [via B8) [ a43/2016 | 18/04/007 5. T500% 749645 | BancodoBrasl | 232017 | 7.30% | 644N | 3.88%
TLM10/2006 | WTHF | 0101003 | B2 3 | 20m | 1w a6 Tesoura Naclonal | via BB} [ 4372016 | 10/04/3007 10.0200% 1.460.84 | BancodoBrawl | 20/2017 | 9.97% | 5.88% | 3.50%
03/5/a017 | WINF | clloiiaedl | 3500 5 | 0% | 0 353,00 Tesaura Naclonal | va B0} T 7/2017 10/0472017 010N 5.126.74 | Bancodo Bras) | 30/2007 | 4.46% | 2.05% | L.31%
04/S7/2006 | oo | 15057007 | 3.000 | &7 | 18.5% | IFCA+6A5R Bance do Brasl [ T T = = = S T T
09/13/2008 | - | 15/05/2007 | 1.000 L% | IPCAT AT 57907 Bance do Bras! MW | 46/2016 | 5/05/z017 = = = — [ [ eom [ aasm
29/02/2016 | WG | 15/0B/2018 | 000 | 29 | 8.a% | IPCAsnTON 121160 Wanco do Brasll [ 9Z0l6 | O4MU9II0LT | IPCAIARR 27078 Bradews AW/A017 | 10.00% | 20.Lb%] 12.08%
12/00/2017 | MTM-A | 150572019 3.000 [X] L.0% | IPCA+ %008 [T Santundes fois Rradeucal TR 1372017 00101 T IPCA + 1AL TIAT] Wradewa T 191% | 2,70% | 1,50%
10/13,201% | U 9AnE | 1ej1a017 . 10 | aiw | ircarrom = Weadeics e Ao | seuafmonr = = = = 000 | 0,7u% ] 20,20
13/06/2017 | WTMB | 15052008 | 1300 | 40 | 3.8% | IPCAs55EN E.643,20 Sarnander (i Bradeseo) T 322017 | 020477008 | IPCA+3,5650% 713,38 | BGCPwtners | 192008 | 13,08% | 6.74% | 6,32%
21072017 | WTHB | 15050028 | 2200 | €9 | 6% | IPCAs4gI% 624,84 Brates T 4372017 | 02087008 | IPCA+3,5650% 1.207,25 | BGCPwtners | 19/2008 | 10,36% | 5.64% | 5.83%
2711/2005 | LFBBDC | 27043008 7 14 5.5% IPCA+ T EE% = Bradeues T 4772015 274018 = = = 34,17% | 19,49% | 23,31%-
220920107 | LM | uwraoes | o000 | 65 | 50N [T 138,08 | Tesewrn Macional lvia Resaseengal T 512017 | 15100018 2.0410% 238001 442018 | 9.25% | 7.08% | 0.48%
29032007 | UM | ouonaodl | 9000 | 65 | 50w a.1I% 170,96 | Tesouro Nacional bvia Tubett Freton) T 532017 | 1syi0/0is B.7700% 177181 S6/2018 | 10,50% | 7.07% | 9.50%
081272007 | UM | ounacas | iooo0 | 7.2 | 4% BN 133,27 | TescwroNackonal Ivia Resascengal T §72017 | 23/10/1018 LETE0N 116745 47/2018 | 10,80% 5.61% | 7.83%
17/01/2006 | LFBBDC | 277123018 16 ) 7.5% IPCA# B, T . Bradeco WTC 32016 m0e = - - 36, 77% | 32.04% | 26.63%
1K 16 | LFkairs | I0AORA009 7 IL7h | AO0% IPCA i, TR s s ATC 1401 IR = = o B8 7% | DLEEK | 26 HTH-
11/08/2008 | LFRRDE | 10040009 10 300 | 8% IPCA+ BETN s Wr sl a WATC TSR 11/04/101% = = — AR NN | ETRIN ] TH.TAN-
20/06/2017 | WTHG | 1508002 | 2000 | 62 | 57% | IPCA+56EN z Tescearo Mackonal (v ] T G017 | I6/07/101% | IPCASLIE0ON = = 31, 19% | 14,79% | 17,77%
DaMe/017 | Wiwa | 1sfRjzear | 2300 | 7.0 | 57% | (PrAedSTER : Tasoesres Hackonal s Bracescs) WTW | 4af017 | 16/o7/iis | (PCA+1.3800R = = |33.74%|15.79%] 16,285
|oak/aony | WTMB | 15052045 | 735 15 | 200 | IPCALS 163K 181552 Tullett Preton T Adf01 26/07/2015 | IPCA+3 610K = = 45,05%[ 12 T0%
[ov/fai/zors | MM | 15082036 | 1650 | 54 | 40% | IPCA+4 350N = Tescuro Macional (aBradesce) | WM | s9/2017 | 260771013 | (PCA 30800 = = 65%[1 1%
., —— e N — — e ..
|12m1/2008 | LTM ) 0LAiadad | 11300 | B ) 5.0% S.13% 13238 | Tesowro Macionsl bs Reeusoengal TR £/2018 E/07/201 LB = = 13.77% | 9.57% | 11,06%
|oLDia0M8 ] LTM ) oLMLAGEl | 12000 | B3 ) 5.0% S.1B% 30402 | Tesouro Haclonal byis BGE Partners) TR 1/t018 £/07/201 LB = = 12.43% | 9.57% | 12.529%
|0zRd2018 ] LTM ) 0LMLAGEI ] 14300 | 86 | 57 [ BN 3473 | Tewooro Maclonsl bisBGCPwrtnens] | MTM | 19/2018 EOTR018 | SBIK = = 18.40% | BAN% | 11.41%
| 22/05/2008 | WTHE | 150R2031 | 3.100 | 0l | 5.0% | IPCA+4. iR 317384 Ranacensa MM | 2872018 6/07/2019 | IPCA+ 238000 = = 18.10% | 7.56% | 10,228
| 22/05/2008 | WTHE | 15082033 | 3.100 | 300 | 4.9% | IPCA+4.040K 1498.04 Ranacensa MW | 2872018 6/07/2019 | IPCA+ 23041 = = o] 756K | 10,228
[ismomoms | wwed | ssmemeaz | 2450 | 7.4 | 2% | IPCA+AJ200% 587250 Bradeico WTWM | 4472018 | 26/07/2009 | IPCA+LIB00% = — [1s0ex[ s9a% | soa%
(onomois | wiwe | tsmsmeas | 2000 | 7.4 | 24% | IPCA+46490% 27118 Renascenga WTM | 462018 | 3600772019 | IPCA+ LSEEIN = — [aasw[asin] soe
13/10/2008 | WTMB | 1550003 | 2350 | 80 | 3,% | IPCA+46E00% E043,50 Texd T AT2018 | 16070018 | IPCASL5EENR = = 13,665 | 4,76 | 5,71n
13/12,2008 | WTeB | 1550003 | 4500 | 154 | 5,0% | IPCA+46360% 6600 | Tm T 7 | e S52018 | J6/07/018 | IPCA+L56EIR = = 13,53% | 3,80 | 510w

R e L ]
W T W Ba @ Meas M M aghe e Dutvi

Fonte: Funpresp-jud



ANEXO II

Resultados das Operacgoes via Fundos de Investimentos

| - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena

2/mai/2019

Funpresp-jud MTM + Athena 1,01% 8,54%
16/jul/2019

CDI 0,37% 3,82%

Benchmark PB 1,50% 5,07%

Fonte: Funpresp-jud, B3
* MTM: a partir de 2/mai/2019. Athena: inicio em 16/jul/2019.
Carteira MTM incorporada ao Athena em 26/jul/2019

Il - Fundo de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB?

BNP Mafdet 1,26% 8,59% 2/mai/2019
SulAmérica Forseti 0,74% 4,74% 2/mai/2019

CDI 0,37% 3,82%

BNP Mafdet e SulAmérica Forseti

Benchmark PB 1,50% 5,07%

Fonte: Funpresp-Jud, BNP, SulAmérica, B3

8 As composicdes das carteiras se encontram no Anexo IV.



BB Astrea

Dez/2019* 2019 * Aplicacao Inicial

CDI 0,17% 3,45%
Benchmark PB 0,64% 4,04%

* O BB Astrea foi encerrado em 13/dez/2019 (cota até 12/dez/2019)
Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3

Caixa Themis

m Fundo CAIXA Themis Benchmark PB Benchmark Themis
9/abr/18 8,73% 8,24% 11,15% 11,70% 8,7%

Encerrado em 22/jul/2019
Fonte: Funpresp-jJud, CAIXA, B3

Il - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

ARX Income FIA 9,45% 35,96% 35,96% 76,07% 117,11% 23/jul/2019

Icatu Vanguarda DIV FIA 7.51% 42,62% 42,62% 73,48% 110,31% 24/jul/2019

4UM Marlim DIV FIA 9,47% 43,99% 43,99% 55,86% 102,73% 24/jul/2019
IDIV 9,99% 45,16% 45,16% 68,32% 110,90%
Benchmark PB 1,50% 8,74% 8,74% 17,59% 26,11%

Fonte: Funpresp-Jud, ARX, Icatu, 4UM, B3



Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

AZ Quest FIA 7,53% 28,60% 28,60% 62,19% 102,00% 24/jul/2019
Franklin FVL FIA 7,05% 34,10% 34,10% 54,59% 105,55% 24/jul/2019
Western Asset Valuation FIA 8,11% 33,05% 33,05% 46,51% 81,39% 24/jul/2019
IBOV 6,85% 31,58% 31,58% 51,36% 92,02%
Benchmark PB 1,50% 8,74% 8,74% 17,59% 26,11%

Fonte: Funpresp-Jud, AZ Quest, Franklin Templeton, Western Asset, B3

IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

Absolute Hedge FIM 0,86% 7,39% 7,39% 16,73% 33,03% 24/jul/2019
Claritas Institucional FIM 0,68% 6,70% 6,70% 13,77% 25,60% 24/jul/2019
SulAmérica Evolution FIM 0,34% 6,21% 6,21% 13,40% 26,53% 24/jul/2019

CDI 0,37% 5,96% 5,96% 12,76% 23,96%
Benchmark PB 1,50% 8,74% 8,74% 17,59% 26,11%

Fonte: Funpresp-jud, Itajuba (Absolute), Claritas, SulAmérica, B3



Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dinamico/Trading

BB Previdenciario FIM 0,78% 9,03% 9,03% 16,60% 30,69% 11/0ut/2017
Occam Institucional FIM Il 0,58% 7,66% 7,66% 16,80% 29,31% 30/jul/2019
Pacifico Azul FIM 0,11% 6,04% 6,04% 12,84% 25,92% 30/jul/2019

CDI 0,37% 5,96% 5,96% 12,76% 23,96%

Benchmark PB 1,50% 8,74% 8,74% 17,59% 26,11%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Occam, Pacifico, B3

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

0,57% 5,09% 5,09% 11,45% 25,05% 26/fev/2019
1,08% 12,47% 12,47% 21,24% 35,72% 23/jul/2019
cDI 0,37% 5,96% 5,96% 12,76% 23,96%
Benchmark PB 1,50% 8,74% 8,74% 17,59% 26,11%

Fonte: Funpresp-Jud, SulAmérica, Vinci, B3



V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset BDR Nivel | -1,58% 35,55% 35,55% 48,86% 82,44% 25/fev/2019
BDR Nivel | -1,52% 35,67% 35,67% 51,98% 88,56%
Benchmark PB 1,50% 8,74% 8,74% 17,59% 26,11%

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

-1,87% 32,96% 32,96% 40,69% 79,21% 18/mai/2017

-1,84% 30,01% 30,01% 38,15% 76,43% 18/mai/2017
MSCI World (BRL) -2,66% 29,59% 29,59% 35,98% 66,14%
Benchmark PB 1,50% 8,74% 8,74% 17,59% 26,11%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3



VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,36% 572% 5,72% 12,25% 23,22% 23/mar/2016
Santander Soberano DI 0,36% 5,74% 5,74% 12,28% 23,38% 19/jul/2019

Fonte: Funpresp-jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4C: Crédito Privado

Dez/2019 12 meses 24 meses 36 meses Aplicacao Inicial

AF Invest CP Geraes 0,38% 6,13% 6,13% 14,12% 27,07% 26/jul/2017

AZ Quest Luce CP 0,39% 5,49% 5,49% 12,64% 24,49% 26/jul/2017

Rio Bravo CP 0,43% 5,65% 5,65% 12,68% 24,41% 26/jul/2017
CDI 0,37% 5,96% 5,96% 12,76% 23,96%
Benchmark PB 1,50% 8,74% 8,74% 17,59% 26,11%

Fonte: Funpresp-Jud, AF Invest, AZ Quest, Rio Bravo, B3



VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

0,36% 5,72% 5,72% 12,25% 23,22% 30/mar/2016
0,36% 5,74% 5,74% 12,28% 23,38% 16/jul/2019
cDI 0,37% 5,96% 5,96% 12,76% 23,96%
Benchmark PGA 0,78% 9,23% 9,23% 17,27% 29,24%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Previdenciario IMA-B5 1,19% 12,89% 12,89% 23,78% 39,16% 2/jan/2015
BTG Tesouro IPCA 1,22% 12,91% 12,91% 23,78% 38,99% 18/jul/2019
Santander IMA-B5 1,22% 12,90% 12,90% 23,79% 39,12% 18/jul/2019

IMA-B5 1,24% 13,15% 13,15% 24,32% 39,95%
Benchmark PGA 0,78% 9,23% 9,23% 17.27% 29,24%

Fonte: Funpresp-jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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