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1. Resumo

Tabela 1 — Patrimonio

RS mil
Plano de Plano de Gestao
Beneficios Administrativa
(PB) (PGA)

Dez/2013 24 26.104 26.128
Dez/2014 5.520 23.253 28.772
Dez/2015 29.314 19.146 48.461
Dez/2016 76.694 16.275 92.969
Dez/2017 160.202 13.603 173.805
Dez/2018 327.550 17.249 344.799
Jan/2019 350.907 18.894 369.800

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander), Funpresp-Jud

Tabela 2 — Rentabilidade e Indicadores

| pata | 2014 | 2015 ]| 2006 [ 2017 | 2018 | Jan/2019

PB * 10,05% 13,60% 14,03% 10,91% 8,87% 1,51%

PGA * 10,52% 13,54% 14,08% 10,36% 7,33% 0,98%
Benchmark PB * 10,34% 15,89% 10,82% 7,25% 8,14% 0,68%
Benchmark PGA * 10,52% 13,31% 13,95% 10,20% 7,36% 1,02%
CDI 10,81% 13,24% 14,00% 9,93% 6,42% 0,54%
Poupanca 7,08% 8,07% 8,30% 6,61% 4,62% 0,37%
IPCA 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 3,75% 0,32%

PB Real ** 3,43% 2,65% 7,29% 7,73% 4,94% 1,18%
PGA Real ** 3,86% 2,59% 7,33% 7,20% 3,46% 0,66%

Fonte: Funpresp-Jud, B3, Banco Central, IBGE
* Rentabilidade Nominal Liquida = Rentabilidade Nominal, deduzidos os custos dos investimentos
** Rentabilidade Real Liquida = Rentabilidade Nominal Liquida, deduzido o IPCA

Grafico 1 — Composicdo Carteira de Investimentos PB
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2. Estratégia Adotada

2.1 Estratégia PB

No cendrio externo, o Banco Central dos EUA (FED) fez alteracdo relevante no discurso relativo
a conducdo da politica monetdria, passando a adotar um tom mais cauteloso em relagdo a
continuidade das elevagGes na taxa basica de juros. Tal movimento levou a uma valorizagdo
expressiva dos ativos mundiais.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa basica de juros inalterada e sinalizou
gue ndo devera alterar a estratégia ao longo dos préximos meses.

Finalmente, na China o crescimento econdmico de 2018 apresentou o menor nivel dos ultimos
anos, tendo alcancado 6,6%, acima da meta do governo (6,5%), porém inferior ao observado em
2017 (6,8%).

No Brasil, o otimismo externo decorrente da mudanca de postura do FED foi incrementado com
noticias de membros do novo Governo destacando o comprometimento com o ajuste fiscal e a
urgéncia em relacdo a Reforma da Previdéncia, embora ainda sem maiores detalhes até o
fechamento do més. Assim, o segmento de Renda Varidvel apresentou ganhos expressivos tendo
sido o destaque no periodo (vide item 3.2.1).

Especificamente em relagdo a Funpresp-Jud, o Conselho Deliberativo aprovou os novos limites
de risco de mercado para 0 ano de 2019. O detalhamento completo da estratégia de investimentos
para 2019 encontra-se na Politica de Investimentos 2019-2023 e no Plano de Trabalho de
Investimentos 2019; tais documentos podem ser obtidos no site da Fundacdo, porém ha um resumo
no Tépico Especial ao final deste documento.

Nao foram efetuadas operacdes em janeiro de 2019 para a Carteira de Investimentos do Plano
de Beneficios. Um dos motivos se refere a iminente mudanca na gestdo dos investimentos por parte
da Fundacdo por conta da finalizacdo do processo de licitacdo de que trata o art. 15 da Lei
12.618/2012, tendo sido efetuado em duas modalidades distintas: i) Concorréncia: com sele¢do de
trés administradores para fundos de investimentos exclusivos com gestdo terceirizada com foco no
segmento de Renda Fixa; ii) Credenciamento: selecdo de fundos de investimentos abertos para os
segmentos de Renda Varidvel, Estruturados (fundos multimercados) e Exterior. A entrada em
operacdo deste novo modelo esta prevista para o 12 trimestre de 2019.

Os resultados das operacgOes realizadas via Carteira Propria podem ser visualizados nas Tabelas
1e 2 aseguir.
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Tabela 1 — Opera¢oes em Andamento

PLANO DE BENEFICIOS (PB)

Data i j . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio |Nota Técnica| Data Venda / ili e
Titulo o|aQ Contraparte . —

Compra * R$mm| % PB ao ano (R$) i Compra v o* | Titulo| cDlI_|BmkPB
28/06/2017 [ NTN-B | 15/08/2022 2.000 6,2 5,7% | IPCA +5,68% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 36/2017 15/08/2022 |22,16%(11,42% | 13,10%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.200 71 5,7% | IPCA +4,5799% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 48/2017 15/08/2022 |15,23%( 9,42% | 11,68%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 2,5 2,0% | 1PCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MTM 48/2017 15/05/2045 |23,87%| 9,39% | 11,66%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 1.650 54 | 4,0% [IPCA+4,9350% - Tesourc Nacional (via Bradesco) MTM 59/2017 15/08/2026  |16,59%| 8,15% | 10,36%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 14 | 1,0% |IPCA+5,3790% 3.774,48 Renascenca MTM 60/2017 15/05/2045  |25,65%| 2,03% | 10,23%
12/01/2018 | LTN | 01/01/2022 11.500 81 | 50% 9,33% 292,36 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTM 6/2018 01/01/2022 [14,74%| 6,74% | 8,59%
01/02/2018 | LTN | 01/01/2022 12.000 85 | 50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 12/2018 01/01/2022 [12,52%| 6,35% | 8,13%
02/04/2018 | LTN | 01/01/2032 14.500 86 | 57% 8,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 19/2018 01/01/2022 | 9,77% | 5,30% | 7,00%
22/05/2018 | NTN-B | 15/08/2022 3.100 10,1 | 5,0% |IPCA +4,7590% 2.173,86 Renascenca MTM 28/2018 15/08/2022 | 5,97% | 4,40% | 5,86%
22/05/2018 | NTN-B | 15/05/2023 3.100 10,0 | 4,9% |IPCA +4,9490% 2.498,04 Renascenca MTM 28/2018 15/05/2023  |11,06%| 4,40% | 5,86%
15/10/2018 | NTN-B | 15/08/2022 2.150 7,1 2,8% |IPCA +4,7200% 5.872,50 Bradesco MTM 44/2018 15/08/2022 5,30% | 1,84% | 1,74%
19/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2.100 71 2,8% |IPCA +4,6490% 271,18 Renascenga MTM 46/2018 15/05/2023 5,09% | 1,74% | 1,59%
23/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2.350 8,0 3,1% |[1PCA +4,6500% 6.049,69 Itat Unibanco MTM 47/2018 15/05/2023 5,01% | 1,69% | 1,52%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2023 4.600 15,4 | 5,0% |IPCA +4,6360% 566,00 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTM 55/2018 15/05/2023 | 3,97% | 0,84% | 0,98%

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]

Data i j . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio |Nota Técnica| Data Venda / ili e
Titulo o|aQ Contraparte ) -
Compra * R$mm| % PB ao ano (R$) i Compra v o* | Titulo| cDlI_|BmkPB
11/03/2016 |LF BBDC| 11/04/2019 10 2,0 5,7% | IPCA +6,80% = Bradesco MTC 13/2016 11/04/2019 | 35,34%|30,75% | 25,44%
18/03/2016 | LF Safra | 18/03/2019 7 1,75 | 50% | IPCA+6,70% = safra MTC 14/2016 18/03/2019  |33,89%|30,41% | 25,21%
07/07/2016 |LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 | 4,2% | IPCA +6,78% - Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 _|28,94% [25,31% | 21,20%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 1.3 1,4% | 1Pca +5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035 |15,96%|13,56% | 14,14%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 0,8 0,8% | IPCA+5,77% 1.562,53 MTC 28/2017 15/08/2026  |16,11%|12,47% | 13,37%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 | 0,6% |IPCA+5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055  |15,30%(11,80% 13,16%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0,7 | 0,7% | IPCA+5,67% 2.423,328 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045  |15,23%11,42%] 13,10%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 0,8 | 0,7% | IPCA+5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045  |13,91%]10,30%] 12,32%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 | 0,8% |IPCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 459/2017 15/08/2050  |12,92%| 9,39% | 11,66%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 0,7% | IPCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045 12,12%| 8,61% | 10,92%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0,9 0,7% | IPCA +5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050 11,64%| 8,03% | 10,23%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 0,9% |IPCA +5,3665% 180,96 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 |11,46%| 7,88% | 10,06%
19/12/2017 [ NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 1,3% [IPCA +5,4740% 3.153,17 Renascenga MTC 71/2017 15/08/2050  |10,72% | 7,20% | 9,18%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 0,6% |IPCA +5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 9,36% | 6,52% | 8,33%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 1,2% |[1PCA +5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055 8,13% | 5,75% | 7,39%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 0,7% | IPCA +5,1790% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 20/2018 15/05/2055 7,63% | 5,25% | 6,94%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3,3 | 1,6% |IPCA +5,6440% 426,10 Renascenca MTC 29/2018 15/05/2055 | 6,75% | 4,24% | 5,63%
19/07/2018 | LF Safra| 19/07/2024 7 1,8 | 0,8% | IPCA+6,13% - safra MTC 35/2018 19/07/2024 | 4,52% | 3,35% | 3,50%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 900 2,9 | 1,2% |IPCA +5,9090% 417,52 | Tesouro Nacional {via XP Investimentos) MTC 42/2018 15/05/2055 | 3,31% | 2,49% | 2,80%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 | 1,0% |IPCA +5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC 45/2018 15/05/2055 | 2,04% | 1,79% | 1,67%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 0,7% | IPCA +5,2490% 302,46 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 49/2018 15/05/2055 1,24% | 1,31% | 1,24%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 3,3% |IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 56/2018 15/05/2055 1,01% | 0,84% | 0,98%
~ Dat= da liquidacio financeira
“+ MTM: Marcac8o a Mercado // MTC: MarcacSo pela Curva
“++ Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisic8o (liquidac8o financeira) até 31/jan/2019
Fonte: DIRIN
~
Tabela 2 — Operag¢des Encerradas
Data N . N Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcago [NotaTécnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda Nota Técnica Ri
Titulo |V Contraparte . Ce P -
Compra * RS mm| % PB aoano (RS) b Compra | Vencimento * aoano (RS) Venda | Titulo| CDI |Bmk PB|
13/08/2015| LTN | 01/07/2017 | 5.000 39 [205%| 13925% 1.934,17 Banco do Brasil MTM 28/2015 | 28/09/2015 | 16,0800% 3.777,22 | Banco do Brasil|  35/2015 |-1,61%| 1,69% | 1,21%
20/11/2015 | LTN | 01/10/2016 3.000 27 | 11,8% 15,05% 1.198,29 Banca do Brasil MT™M 45/2015 23/02/2016 14,1100% 521,97 [Bancodo Brasil|  7/2016 | 4,00% | 3,36% | 5,90%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 1.000 2,7 | 10,4% | IPCA +6,40% 142523 Banco do Brasil MTM 43/2015 29/02/2016 | IPCA+5,70% 1.588,34 | Banco do Brasil|  9/2016 5,34% | 2,98% | 3,92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 | 1.000 2,7 | 7.9% | IPCA+7,01% 7473,73 Banco do Brasil MM 8/2016 | 18/04/2016 | IPCA+6,25% 6.401,54 | Banco do Brasil| 17/2016 | 6,05% | 2,01% | 1,61%
23/03/2016 | LTN | 01/01/2018 | 5.000 35 | 94% 13,49% 1.713,61 CAIXA MTM 16/2016 | 26/04/2016 | 12,7500% 3.010,23 | Banco do Brasil|  18/2016 | 2,85% | 1,16% | 0,96%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 1.000 2,7 | 12,5% [ IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MTM 38/2015 15/08/2016 13,52%11,65%| 11,67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 1.000 2,7 | 12,5% [ IPCA +6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MM 39/2015 15/08/2016 13,39%|11,59%| 11,62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 2.000 57 [139%| IPCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM 19/2016 15/08/2016 5,00% | 4,18% | 3,32%
30/03/2016 | BNDS35| 15/01/2017 | 1929 30 | 51% [iPca+7,2957% = Bradesco MTM | 41/2016 | 15/01/2017 2,79% | 3,81% | 2,24%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 29 | 5,8% [IPCA+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 35/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil|  22/2017 |10,46%| 9,21% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 30 | 5,1% [IPCA+5952% 112737 Tesouro Nacional { via BB) MT™M 42/2016 18/04/2017 5,2500% 7496,45 | Banco do Brasil|  22/2017 | 7,30% | 6,44% | 3,88%
21/10/2016 | NTN-F | 01/01/2023 1.200 12 | 20% 11,129% 487,67 Tesouro Nacional { via BB) MTM 43/2016 10/04/2017 10,0200% 2.460,84 | Banco do Brasil|  20/2017 | 9,77% | 5,88% | 3,59%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 | 2.500 25 | 30% | 1067% 3.023,03 Tesouro Nacional ( via 88) MTM 7/2017 | 10/04/2017 | 10,0200% 5.126,74 | Banco do Brasil | 20/2017 | 4,46% | 2,05% | 1,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 3.000 87 |185% | 1pca+6,65% 3.438,54 Banco do Brasil MTM 30/2016 | 15/05/2017 8,90% |11,27%| 6,81%
09/11/2016 | NTN-B | 15/05/2017 1.000 3,0 | 4,8% [ IPCA+6,46% 974,07 Banco do Brasil MTM 46/2016 15/05/2017 4,87% | 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 1.000 2,9 | 8,2% [ IPCA+570% 1.231,60 Banco do Brasil MT™M 9/2016 06/09/2017 | IPCA+3,46% -273,78|  Bradesco 48/2017  |19,00% | 20,65% | 12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2019 2.000 61 | 59% | IPCA+5,00% 533,81 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 06/09/2017 | IPCA+3,45% 487,38 Bradesco 43/2017 | 3,91% | 2,72% | 1,58%
16/11/2015 | LF BBDC| 16/11/2017 5 1,0 | 45% | IPCA+7,01% - Bradesco MTC 4202005 | 16/11/2017 26,80% | 26,75% | 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 1.300 40 | 38% | IPCA+555% 6.643,20 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 713,38 | BGC Partners 19/2018 |13,08%| 6,74% | 6,32%
21/07/2017 | NTN-B | 15/05/2021 2.200 6,9 | 6,2% [ IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MT™M 422017 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 1.207,25 | BGCPartners | 19/2018 |10,36%| 5,64% | 5,83%
27/11/2015 | LF BBDC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% = Bradesco MTC 47/2015 27/04/2018 34,17%|29,49%| 23,32%
22/09/2017| LTN | 01/07/2021 |  9.000 65 | 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional (via Renascenga) | MTM | 51/2017 | 15/10/2018 9,0410% 2.381,01| Renascenca | 44/2018 | 9,25% | 7,08% | 9,48%
29/03/2017| LTN | 01/07/2021| 9.000 65 | 50% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prabon) | MTM | 53/2017 | 19/10/2018 8,7700% 177181 Bradesco 46/2018  |10,50%| 7,02% | 9,50%
08/12/2017 | LTN | 01/07/2021 10.000 72 | 48% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacional (via Renascenga) MTM 67/2017 23/10/2018 8,6760% 2.16749| Renascenga 47/2018  |10,80% | 5,61% | 7,83%
27/01/2016 |LF BBDC| 27/12/2018 16 24 | 7,5% [ IPCA+6,70% = Bradesco MTC 3/2016 27/12/2018 36,77%32,04%| 26,63%

* Data da liquidagdo financeira
== MTM: Marcacio 3 Mereado [/ MTC: Marcac3o pela Cunva

Fonte: DIRIN

Os resultados das operagdes realizadas via fundos de investimentos, desde a data da operagao
até 31/jan/2019, podem ser visualizados nas Tabelas 3 a 7 a seguir.
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Tabela 3 — Operagdes em Andamento (Renda Varidvel)

FIA CAIXA | FIA CAIXA | FIA CAIXA FIA BB FIA CAIXA | FIA CAIXA | FIA CAIXA Benchmark
Ibovespa Ibovespa Ibovespa Governanga Ibovespa Ibovespa Ibovespa

18/mar/16 47,99% 26,99% 21, 57%
21/dez/16 - 30,72% - - - - - 14,94% 13,62%
22/set/17 --- --- 28,15% --- --- --- --- 9,05% 11,39%
26/set/17 --- --- --- 27,41% --- --- --- 8,98% 11,33%
27/out/17 --- --- --- --- 27,21% --- --- 8,25% 10,47%
26/jan/18 --- --- --- --- --- 13,29% --- 6,46% 8,26%
26/mar/18 --- --- --- --- --- --- 13,88% 5,40% 7,10%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, CAIXA, B3
Em vermelho, operacBes encerradas em 24/ago/2018

Tabela 4 — Opera¢oes em Andamento (Investimentos Estruturados: Fundo BB Multimercado)

Fundo BB | Fundo BB | Fundo BB Fundo BB Fundo BB Fundo BB | Fundo BB Benchmark
MM MM MM MM

11/out/17 7,11% 6,41% 8, 66%
26/out/17 --- 6,84% --- --- --- --- --- 6,09% 8,26%

9/jan/18 --- --- 7,57% --- --- --- --- 6,83% 8,68%
25/jan/18 - - - 7,36%% - - - 6,49% 8,30%
22/mar/18 --- --- --- --- 6,21% --- --- 5,46% 7,14%
18/dez/18 --- --- --- --- --- 1,20% --- 0,74% 0,88%
26/dez/18 --- --- --- --- --- --- 1,07% 0,62% 0,76%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3
Em vermelho, operagBes encerradas em 1/out/2018

Tabela 5 — Opera¢oes em Andamento (Investimentos no Exterior)

FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA Benchmark
BDR Nivel | | BDR Nivell | BDR Nivell | BDR Nivell | BDR Nivell | BDR Nivel |

15/abr/16 5,51% 29,12% 24, 21%
21/dez/16 --- 31,77% --- --- --- --- 18,04% 17,02%
17/jan/17 --- --- 37,03% --- --- - 16,92% 16,30%
27/nov/17 --- --- --- 17,80% - - 7,67% 9,82%
23/jan/18 --- --- --- --- 6,94% --- 6,55% 8,36%
24/ago/18 --- --- --- --- --- -16,53% 2,69% 3,00%

Fonte: Funpresp-Jud, CAIXA, B3

Tabela 6 — Opera¢oes em Andamento (Investimentos no Exterior)

Fundo BB | Fundo BB Benchmark
JP Morgan | Schroder
18/mai/17 20,34% -- 12,66% 13, 51%

18/mai/17 21,12% 12,66% 13,51%
Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3
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Tabela 7 — Operagdes em Andamento (Fundo Themis)?

N N S
Themis ] Themis
9/abr/18 5,08% 4,60% 6,13% 6,33%
Fonte: Funpresp-Jud, CAIXA, B3

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com aproximadamente
88,3% dos recursos em Renda Fixa, 2,1% em Renda Variavel, 5,6% em Investimentos Estruturados e
3,9% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa? é de 42,2% em CDI, 37,4% IPCA (34,7% em Titulos
Publicos: NTN-B 2022 a 2045 MTM, 2026 a 2055 MTC; 2,7% em Titulos Privados: Letras Financeiras
do Bradesco Abr/19 e Jul/21 e do Banco Safra Mar/19 e Jul/24), e 8,7% em Prefixados (Titulos
Publicos: LTN Jan/2022).

Os investimentos em Renda Variavel se encontram em Fundo de Investimento em Acdes
atrelado ao Ibovespa gerido pela Caixa Econémica Federal (1,6% do PB), BB Previdenciario A¢Ges
Governanca, gerido pelo Banco do Brasil e atrelado ao Indice de Governanga Corporativa (0,5% do
PB), e também em ac¢des via Fundo Themis (0,03% do PB).

Ja as aplicacbes financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estdo em Fundo de
Investimento Multimercado gerido pelo Banco do Brasil (5,6% do PB), no segmento de
Investimentos no Exterior estdo em Fundo de Investimento em Ac¢des BDR Nivel | gerido pela Caixa
Econdmica Federal (2,9% do PB) e Fundos de Investimento Multimercado no Exterior geridos pelo
JP Morgan e Schroder (0,5% do PB em cada um dos fundos).

1 Composic¢do da Carteira do Fundo Themis em 31/dez/2018:

Ativos 42.046.990.40
Renda Variavel - Agies 96.600,00
Avicta 8880000
Fapal Emitente Frega Unitarig Custo Medio Valor Custo valor Tatal
auzER BUZANG PAPEL 1 26,00 5403333300 11347128 96.500,00
opgla 22.16,00
Papal Papsl Objsto Emitante Camstora Quantidads Proga Unitirie Custo Médic alor Custa Valor Tatal
THIGE chIEE cEMIE BRADEZCO CTVM B Tz EEED FEERE 240000
CMIGEE cuiE cEMIG BRADESCO CTVM -5.000 L 0.200100 -1.000.50 -500,00
BRADESCO GTVM 10 472600 2.362,705000 62705 47.260,00
BRADESCO CTVM -10 229000 1.050,000000 -10.500.00 22.400,00
BRADESCO CTVM -0 50600 2.245,000000 -22.450.00 -5.0s0,00
PETRA FPETROBRAS BRADESCO CTVM 15.000 0.8 0553148 B83s7.22 2.700,00
PETRA FPETROBRAS BRADESCO CTVM -15.000 03 0452453 -6.785.80 -1.950,00
- 41.922.606,15
Renda Fixa
Definitiva 10.916.331,02
Titulo Prblico 10.916.331.02
LFT 10.818.331.02
N° Operagdc Papel Emiiends Data Valoriza Meroado Valor Curva Quantidade Prego Uniaric Valor Impoctor Valor Total
2584121 40301 - TESOURD NACIONAL ooxze 2im SSZ 998,49 100 8,925,057 14800 0,00 992 505,71
2175184 TEBOURD NACIONAL ooz aim 5.833.53537 = o 3.834.510,89
3487625 TEBOURD NAGIONAL ooz aim 8930556 3 oo 8331842
Compromissada 31.006.275,13
Titulo Publico 31.006.275.13
LTH 1.008.276.13
W Operagle Papzl Emitonin oata Data Retorna Valoriza Mersaddo Fu Retarna Frego Unitario valor Tatal
TEEn LTNZO120701 - 100000 TEGOURD MAGIONAL TITR01E FIFFE] ) 31.857 57322909608 72,59008787 3006275, 13
EM&F 5.634,25
Futuro
Papel Cometora Pocigdo ‘Quanticade AJucte Anferior Alucts Atual Alucts
FUT-DI1-F23 BRADESCO CTVM Vendido - T3.138,42 -18.250 63
FUT-DI1-F27 BRADESCO CTVM Comprado 24 43,740,348 23697 50
FUT-DOL-H1S BRADESCO CTVM Compradc T 373067 -27AT1,15
FUT-MND-G13 BRADESCO CTVM Compradc ] S7.2965,00 23.766,00
FUTTI0EE BRADEZCE CTVM vendida + 122,00 -inz82.87

2 Inclui os ativos do Fundo Themis
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J4 sob a dtica de Fator de Risco, com a inclusdo também das operacdes com derivativos
efetuadas pelo Fundo Themis, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se assim
segmentados: 86,6% em Renda Fixa (38,4% CDI, 40,2% IPCA e 8,0% Prefixados), 3,3% em Renda
Variavel, 6,0% em Investimentos Estruturados e 4,1% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 1,51% em janeiro de 2019, ante 0,54% do CDI e
0,68% do benchmark do PB. J4a a rentabilidade real liquida atingiu 1,18% (IPCA de 0,32% no més).

2.2 Estratégia PGA

A alocacdo dos recursos do PGA sofreu alteracdo logo no inicio de 2019 para se adequar ao
novo benchmark. Assim, foram elevadas as aplicacdes em IMA-B5 (de 35% para 50% da carteira)
com consequente reducdo dos investimentos em CDI (de 65% para 50% da carteira).

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,98% no més de janeiro de 2019, ante 0,54% do
CDI e 1,02% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,66%.
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3. Resultados dos Investimentos

3.1 Saldos Financeiros

3.1.1 Saldos Segregados por Instituicdo Financeira

Carteira
[z | e Jledseel | oen J[ G0 o] fndys

31/dez/13 12.844,7 23,7 12.868,4 13.259,3 13.259,3 - 26.127,7
31/dez/14 10.031,1 3.463,6 13.494,8 13.221,5 2.056,2 15.277,7 - 28.772,5
31/dez/15 7.993,4 13.412,0 21.405,4 11.153,0 2.314,5 13.467,5 13.587,7 48.460,6
31/dez/16 5.218,2 35.723,5 40.941,7 11.056,6 4.086,5 15.143,0 36.883,9 92.968,7
31/dez/17 6.657,3 55.368,8 62.026,2 6.945,6 28.248,7 35.194,3 76.584,7 173.805,2
31/dez/18 10.478,9 109.022,2 119.501,2 6.770,3 59.519,8 66.290,1 159.008,1 344.799,4
31/jan/19 12.181,5 128.188,6 140.370,1 6.712,1 60.796,8 67.508,9 161.921,2 369.800,3
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

em RS mil

TOTAL

3.1.2 Saldos Segregados por Planos (PGA)

em RS mil

P

o | i s | T
31/dez/13 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 3,4 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2
31/jan/19 6,0 9.418,8 - 9.468,8 18.893,6

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.3 Saldos Segregados por Planos (PB)

em RS mil
[
Fl Fl FI IDKA Renda Multi

JCCEN NP PP P P I ) [
31/dez/13 21,3
31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - - -
31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - - 416,4
31/dez/16 0,0 35.215,4 347,6 27,4 280,7 2.457,0 - 767,7 - 714,0
31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2
31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 41.386,3 6.660,1 19.634,0 13.554,0
31/jan/19 - 106.128,9 - - - - 42.033,1 7.364,5 19.794,3 13.664,7

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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em RS mil
I
NTN-B LF Total

EEAEEEES NN
31/dez/13 - - - - - - 23,7
31/dez/14 - - - - - - 5.519,8
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6 29.314,2
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0 76.693,9
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6 160.202,2
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4 327.550,2
31/jan/19 30.632,6 85.552,3 - - 36.278,4 9.458,0 350.906,7

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.2 Rentabilidade

3.2.1 Rentabilidade Nominal

Jan/19 1,526% 0,020% 1,506% 1,000% 0,023% 0,977%
2019 1,53% 0,02% 1,51% 1,00% 0,02% 0,98%

Fonte: Funpresp-Jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente
ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragdo, manutengdo de contas — CETIP e SELIC), as operagdes com titulos publicos para a
Carteira Prépria, entre outros.

Renda Renda Multi Total Renda Total
Fixa VELEVE Mercado Fixa

Jan/19 1,372% 10,577% 0,817% 0,817% 1,506% 0,977% 0,977%

2019 1,37% 10,58% 0,82% 0,82% 1,51% 0,98% 0,98%
Bmk * 0,68% 10,82% 0,54% 0,72% 0,68% 1,02% 1,02%
% Bmk 200,0% 97,9% 150,2% 112,8% 219,4% 96,0% 96,0%

Fonte: Funpresp-Jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,25% ao ano), RV (lbovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX)

CDI Bmk PB Bmk PGA

Jan/19 0,54% 0,68% 1,02%
2019 0,54% 0,68% 1,02%
Fonte: B3, Funpresp-Jud

Observacdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,25% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 50% CDI + 50% IMA-B5 (deduzidos os custos
dos investimentos)

% coi % Coi

Jan/19 276,04% 219,39% 179,62% 96,03%
2019 276,04% 219,39% 179,62% 96,03%

Fonte: Funpresp-Jud
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RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI w

Jan/19 0,58% 1,71% 1,54% 6,61% 1,26% 10,82% 10,00% 0,72% 1,66%
2019 0,58% 1,71% 1,54% 6,61% 1,26% 10,82% 10,00% 0,72% 1,66%
Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockg.org

3.2.2 Rentabilidade Real

. pe | PGA | _cpl | BmkPB | BmkPGA

Jan/19 1,18% 0,66% 0,22% 0,36% 0,70%
2019 1,18% 0,66% 0,22% 0,36% 0,70%
Fonte: Funpresp-Jud

Observacdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,25% ao ano
b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 50% CDI + 50% IMA-B5 (deduzidos os custos

dos investimentos)

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
m IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI W
Jan/19  0,26% 1,39% 1,22% 6,27% 0,94% 10,46% 9,65% 0,40% 1,34%
2019 0,26% 1,39% 1,22% 6,27% 0,94% 10,46% 9,65% 0,40% 1,34%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE

IPCA

Jan/19 0,32%
2019 0,32%
Fonte: IBGE
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3.3 Analise de Risco3
3.3.1 Riscos de Mercado e Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)
3.3.1.1 Volatilidade Anualizada Acumulada®*

3.3.1.1.1 Ultimos 12 Meses

ptacLCal P8 | PGA | cDl | BmkPB | BmkPGA

Retornos Didrios 2,48% 1,08% 0,01% 0,27% 1,09%
Retornos Mensais 2,49% 1,44% 0,11% 1,27% 1,45%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA | RENDAVARIAVEL |  EXTERIOR |
Fev/18-
an IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ IBOV IGCX BDRX | MSCIw BRL
IPCA 2A
R;it;:;‘ss 054%  455%  3,05%  7,96%  2,48%  21,94%  20,36%  18,75% 18,35%
R"\;tez':;‘l’ss 057%  6,38%  4,01%  13,80%  2,94%  22,29% 21,43%  25381% 23,29%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.1.2 Em 2019

VB e | oA | DI | Bmkpe | BmkPoA

Retornos Didrios 1,00% 0,71% 0,00% 0,00% 0,77%
Retornos Mensais ND ND ND ND ND

Fonte: Funpresp-Jud
- ND: N3o disponivel

RENDA FIXA | RENDAVARIAVEL | EXTERIOR |
Jan/19 IDKA
IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ IBOV IGCX BDRX | MSCIW BRL
IPCA 2A
R;it;:;‘ss 021%  2,93%  1,55%  579%  1,30% 17,70% 18,13%  18,33% 18,98%
Retornos ND ND ND ND ND ND ND ND
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud
-> ND: N&o disponivel

3 As defini¢Bes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2019-2023 e na Politica de Gerenciamento de
Riscos de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-Jud.

4 Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 7,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos didrios.
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3.3.1.2 indice de Sharpe®

3.3.1.2.1 Ultimos 12 Meses

Fevigan/1s - [ MR TG i Tl

Retornos Diarios 1,06 1,07 6,72 1,09
Retornos Mensais 1,05 0,80 --- 1,41 0,82

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Fev/18-

Jan/19 IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ IPIg:gA IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

" Retornos 1,58 -0,07
Diarios

Retornos 4 4 0,95 0,93 0,79 133 037 0,34 0,18 -0,06
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.2.2 Em 2019

e [ e e VT T

Retornos Diarios 12,39 7,60 7,66
Retornos Mensais ND ND ND ND ND

Fonte: Funpresp-Jud
- ND: N3o disponivel

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Jan/19 IDKA
IRF-M1 IRF-M1+ IMA-B5+ IPCA 2A [:{0)V) IGCX BDRX MSCI W BRL

Retornos

2,11 5,1 8,2 17,68 6,99 1240 10,63 0,1 0,7
Diarios
Retornos ND ND ND ND ND ND ND ND
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud
- ND: N&o disponivel

5 indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor serd o indice calculado. O diferencial de retorno (ou excesso
de retorno) é calculado tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).
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3.3.1.3 indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1 Ultimos 12 Meses

Fev/18-an/19 [N TN

Retornos Diarios 0,37 3,13
Retornos Mensais 0,68 2,46

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.3.2 Em 2018

LIGCEE P8 | PGA

Retornos Diarios 10,65 8,32

Retornos Mensais ND ND
Fonte: Funpresp-Jud
- ND: N3o disponivel

3.3.1.4 Valor em Risco (V@R)’, Teste de Estresse (Stress Testing)® e Volatilidade®

3.3.1.4.1 Plano de Beneficios — PB

Volatili Pont

Dez/2018 -0,17% 0,05% 2,10% 1,94% -1,53% -0,59%
Jan/2019 -0,18% 0,33% 1,99% 1,86% -1,43% -0,54%
Fonte: Funpresp-Jud
-> Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de célculo:
Didrio: 12 meses
Mensal: 36 meses

¢ indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.

7 V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianga, sob
condi¢Oes normais de mercado. No caso da Fundacgado, os calculos foram realizados com a utilizagcdo de um horizonte de
tempo de 1 dia util e de 1 més e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2019-2023. O
resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira
de investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -
0,70% para o retorno diario.

8 Teste de Estresse: Técnica de simulacdo que permite avaliar o impacto de condicbes especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cendrio mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se
situam fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que
ndo é possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo.

% Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 7,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos didrios.
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3.3.1.4.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

V@R 95% Volatllld(aad: ;1a Ponta

Dez/2018 -0,08% 0,19% 1,11% 1,37% -0,93% -0,21%
Jan/2019 -0,11% 0,28% 1,53% 1,54% -1,34% -0,53%
Fonte: Funpresp-Jud
-> Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de célculo:
Didrio: 12 meses
Mensal: 36 meses

3.3.1.5 Divergéncia N3o Planejada?®

3.3.1.5.1 Plano de Beneficios — PB

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| P8 | Benchmark | (PB-Bmk) 12m DNP Mensal

Fev/2018 0,589% 0,620% -0,031% 0,34%
Mar/2018 0,914% 0,441% 0,471% 0,35%
Abr/2018 0,845% 0,573% 0,270% 0,34%
Mai/2018 -0,988% 0,747% -1,723% 0,67%
Jun/2018 0,267% 1,613% -1,325% 0,75%
Jul/2018 1,659% 0,698% 0,954% 0,79%
Ago/2018 0,311% 0,294% 0,017% 0,79%
Set/2018 0,680% 0,797% -0,116% 0,78%
Out/2018 1,583% 0,811% 0,766% 0,81%
Nov/2018 0,834% 0,123% 0,710% 0,83%
Dez/2018 0,474% 0,483% -0,009% 1,17%
Jan/2019 1,506% 0,684% 0,817% 0,83%
2019 1,51% 0,68% 0,82% -

Fonte: Funpresp-Jud

Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

e [ Genchmark _

Dez/2016 42,568% 41,714% 0,603%
Dez/2017 43,678% 37,740% 4,311%
Dez/2018 37,695% 28,525% 7,134%

Jan/19 37,864% 27,350% 8,256%

Fonte: Funpresp-Jud

10 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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3.3.1.4.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| PGA_ [ Benchmark | (PGA-Bmk) | 12m DNP Mensal

Fev/2018 0,465% 0,474% -0,009% 0,02%
Mar/2018 0,892% 0,892% 0,000% 0,02%
Abr/2018 0,469% 0,465% 0,004% 0,01%
Mai/2018 -0,228% -0,232% 0,004% 0,01%
Jun/2018 0,471% 0,475% -0,005% 0,01%
Jul/2018 0,847% 0,846% 0,001% 0,01%
Ago/2018 0,266% 0,256% 0,010% 0,01%
Set/2018 0,589% 0,595% -0,006% 0,01%
Out/2018 1,413% 1,410% 0,003% 0,01%
Nov/2018 0,354% 0,350% 0,004% 0,01%
Dez/2018 0,779% 0,777% 0,002% 0,04%
Jan/2019 0,977% 1,018% -0,040% 0,01%
2019 0,98% 1,02% -0,04% -

Fonte: Funpresp-Jud

Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

P8 [ Benchmark |

Dez/2016 43,153% 42,694% 0,322%
Dez/2017 42,945% 42,293% 0,458%
Dez/2018 35,129% 34,820% 0,229%
Jan/2019 34,659% 34,416% 0,181%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.2 Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco de crédito
devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar diretamente o
rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no Relatério de novembro de 2018, foram analisados o risco de crédito do Banco
Bradesco S/A e do Banco Safra S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de
pagamento das mencionadas instituicdes. Por conseguinte, a Diretoria de Investimentos mantém o
entendimento de que ndo ha dbices em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas
instituicdes nos montantes atuais.

A préxima avaliacdo sera divulgada no relatério de fevereiro de 2019.
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3.3.3 Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo)
até D+4 (crédito disponivel no quarto dia util apds a solicitacdo de resgate ou venda do ativo — Titulo
Publico Federal).

. Renda Investimentos Investimentos no

Renda Fixa .2 -

Reservas VELEVE Estruturados Exterior
A | o [ B | 8 | B

Jan/2019 DO D+1 D+4 D+4 D+4

Fonte: Funpresp-Jud
- Fl: Fundo de Investimento
- TPF: Titulo Pdblico Federal

J4 no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE), como a estratégia de
investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM — Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sdo: i)
intencdo de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacdes da entidade
e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco de crédito,
qgue deverd ser sempre superior a 12 meses.

Em relacdo ao Plano de Gestdo Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez imediata,
variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de investimentos atrelados
direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia util apds a solicitacdo de
resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez imediata
seria de RS 1,5 milhdo, atualmente equivalente a apenas 0,4% do patriménio do PB, sendo que
atualmente ha investimentos no montante equivalente a 37,4% do PB com altissimo nivel de
liquidez (DO)!. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e portabilidade de saida por parte dos participantes em um horizonte de seis meses,
desconsiderando-se as entradas de recursos (contribuicdes) para o PB.

Analise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestao Administrativa. Assim, consideramos que
o nivel minimo de liquidez imediata seria de RS 6,2 milhdes, atualmente equivalente a 32,7% do
patrimonio do PGA, sendo que atualmente ha investimentos no montante equivalente a 49,9% do
PGA com altissimo nivel de liquidez (D0). Este montante minimo seria suficiente para fazer face as
despesas totais (despesas administrativas e financeiras) em um horizonte de seis meses,
desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de carregamento) para o PGA.

11 Fundos de investimento em CDI e 60% do Patrimdnio Liquido do Fundo Themis.
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3.3.4 Outros Riscos

Risco de Suitability — Tal risco somente deverd ser monitorado quando da adoc¢do de perfis de
investimento por parte da Fundagao, quando entao deverao ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitigacado de risco.

Risco de Imagem — N3o ha

Risco Legal — Ndo ha

3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2019-2023

3.4.1 Plano de Beneficios — PB

Politica de Investimentos

Alocagao
Segmento Atu:I Alocagao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 3.792/2009)

Renda Fixa 88,3% 79% 55% 100% 100%
Renda Variavel 2,1% 5% 0% 20% 70%
Investimentos 5 6% 8% 0% 15% 20%

Estruturados e ? ? ? ?
'""esg(':eer?;fs o 399 8% 2% 10% 10%

Fonte: Funpresp-Jud

3.4.2 Plano de Gest3ao Administrativa — PGA

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atugl Alocacao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 3.792/2009)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%
Fonte: Funpresp-Jud
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TOPICO ESPECIAL

Politica de Investimentos 2019-2023

A Politica de Investimentos 2019-2023 da Funpresp-Jud foi aprovada em 12 de dezembro de
2018, na 122 Sessdo Ordinaria do Conselho Deliberativo.

Em relacdo ao Plano de Gestdo Administrativa (PGA), houve alteracdo no benchmark, com
elevacdo da parcela em IMA-B5 (de 35% para 50% do patrimonio) e consequente reducdo dos
investimentos em CDI (de 65% para 50%). O detalhamento pode ser visto na Tabela 1 a seguir.

Tabela 1

n = Alocacao Limite Limite Limite 4
Segmento de Aplicagéo Objetivo Inferior Superior Legal Benchmark ©

50% DI —

Depdsito
1. Renda Fixa (" 100% 100% 100% 100% Interfinanceirc
e 50% em IMA-

B5

Titulos Publicos Federais

prefixados, pés-fixados, 450, 50% 100% 100% ;
indexados a Inflagéo e

Operagbdes Compromissadas
Titulos Privados () 0% 0% 50% 80% -

Fonte: Funpresp-Jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 16.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 50% vale somente para aplicagdes em fundos de
investimento abertos. Aplicagdes diretas (via carteira propria ou fundos de investimento exclusivos) ficam limitadas
a 10%
(4) Deverao ser deduzidos os custos dos investimentos: taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos,
despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragdo, manutengao de contas — CETIP e SELIC),
entre outros (corretagens, emolumentos, custo na compra/venda de titulos publicos e privados)

No caso do Plano de Beneficios (PB), a principal mudanca em relacdo ao ano de 2018 se
referiu as alteracdes nas alocagdes por segmento e na inclusao de benchmarks especificos para cada
segmento de aplicacdo (vide Tabela 2 na sequéncia). Ainda, foi alterado o benchmark da Carteira
Total para IPCA + 4,25% ao ano*2.

12 Na vigéncia da Politica de Investimentos 2018, foi estabelecido o indice de referéncia de IPCA + 4,50% ao ano em
termos brutos, devendo-se deduzir os custos dos investimentos (taxas de administracdo dos fundos de investimentos,
corretagens, emolumentos, Custodiante Qualificado, Cetip, Selic, entre outros). Dessa forma, a referéncia foi
equivalente a IPCA + 4,24% ao ano, em termos liquidos de custos. Ja na atual Politica de Investimentos 2019-2023, o
indice de referéncia de IPCA + 4,25% ao ano se refere a rentabilidade liquida almejada. Dessa forma, dados os custos
histéricos verificados, estima-se que a rentabilidade bruta a ser perseguida sera de aproximadamente IPCA + 4,55% ao
ano (30 pontos-base de custo de investimentos ao ano).
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Tabela 2
. = Alocacgao Limite Limite Limite
SERIIENLD C L pllEREE Objetivo Inferior Superior Legal EETEITERS
1.Renda Fixa (" 79% 55% 100% 100%
Titulos Publicos Federais
prefixados e indexados a Inflagao, IPCA +
Operagdes Compromissadas, 70% 16% 100% 100% 4,25% ao
Titulos Publicos Federais po6s- ano
fixados
Titulos Privados @) 9% 0% 49% 80%
2.Renda Variavel ) 5% 0% 20% 70%
o - " Ibovespa
Indices (amplos, setoriais) e agdes 5% 0% 20% 70%
3.Investimentos Estruturados ) 8% 0% 15% 20% 100% DI
FIFIC Multimercado 8% 0% 15% 15% 0
4.Investimentos no Exterior 8% 2% 10% 10% BDRX
IPCA +
CARTEIRA TOTAL 4,25% ao
ano

Fonte/Elaboragéo: Funpresp-Jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 16.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 49% vale somente para aplicagdes em fundos de
investimento abertos ou fundos exclusivos com gestéo terceirizada. Aplicagdes diretas (carteira propria ou fundos de
investimento exclusivos com gestao propria) ficam limitadas a 25%
(4) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda variavel, que sdo fundos de indices referenciados em cesta de agbes
de companhias abertas
(5) Somente via aquisicado de cotas de fundos de investimento e de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento classificados como multimercado

Adicionalmente, foram incluidos ou ajustados tépicos de acordo com as novas diretrizes
contidas na Resolugdo CMN 4.661/2018, tais como: i) item 11.1: Objetivos para Utilizagcdo de
Derivativos; ii) item 15.2: Administrador ou Comité Responsdvel Pela Gestdo de Riscos de
Investimentos; iii) item 16.5: Risco de Liquidez (tdpico ajustado); iv) item 16.13: Avaliagdo,
Gerenciamento e Acompanhamento dos Retornos dos Investimentos; v) item 17: Gestores de
Investimentos (tdpico ajustado); vi) item 21: Governanca e Separacdo de Responsabilidades (tdpico
ajustado); vii) item 22: Conflitos de Interesses; viii) item 23: Operacdes com Partes Relacionadas.

Finalmente, destaca-se a reducdo da delegacdo dada pelo Conselho Deliberativo para a
Diretoria Executiva em relacdo ao volume maximo de investimentos ou desinvestimentos dos
recursos garantidores das reservas técnicas, fundos e provisdes do Plano de Beneficios, de que trata
o inciso IV do artigo 13 da Lei Complementar 108, de 29 de maio de 2001. Nesse sentido, fica a
Diretoria Executiva autorizada, ao longo do ano de 2019, a exceder o limite de cinco por cento, até
o maximo de dez por cento dos citados recursos garantidores. Especificamente para investimentos
de baixissimo risco, em ativos direta ou indiretamente atrelados a Taxa Selic ou ao Depdsito
Interfinanceiro, o limite maximo autorizado é de cem por cento.
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Plano de Trabalho de Investimentos 2019

O Plano de Trabalho de Investimentos 2019 foi solicitado pelo Conselho Deliberativo a Diretoria
Executiva com o objetivo de se aprimorar a gestdao de ativos da Fundacdo. Dessa forma, referido
documento segue, necessariamente, as diretrizes gerais constantes da Politica de Investimentos
2019-2023, e apresenta a estratégia mais indicada a ser seguida ao longo do ano.

O Plano de Trabalho de Investimentos 2019 foi aprovado em 30 de janeiro de 2019, na 12 Sessao
Ordinaria do Conselho Deliberativo.

Especificamente em relagdo ao PGA, tendo em vista a escolha dos indices de referéncia (DI e
IMA-B5), a gestdo dos investimentos do PGA se darda predominantemente de forma passiva,
tentando ao maximo replicar os indices estabelecidos. Em virtude da alteracdo do benchmark para
2019 (50% CDI e 50% IMA-B5), ja no primeiro dia util do ano a Diretoria de Investimentos tomou as
providéncias necessarias para ajustar as aplica¢des financeiras a nova meta estabelecida.

Ja em relacdo ao Plano de Beneficios, destacam-se:

Parametros de Risco de Mercado
Foram determinados os principais parametros de risco a serem seguidos pela Fundacdo,
conforme segue:
i. Valor em Risco (Value-at-Risk: V@R) de 1 dia util, paramétrico ou ndo paramétrico, e
95% de intervalo de confianca'3: o limite de rentabilidade didria minima, com 95%
de probabilidade, sera de -0,70% (menos setenta pontos-base), ou seja, é possivel a
ocorréncia de rentabilidade diaria negativa.
ii. Volatilidade'* anualizada, em janelas mdveis de doze meses e desde o inicio do ano,
representado pelo grau médio de variacdo dos retornos diarios dos ativos ou das
cotas dos fundos de investimento: o limite maximo anualizado serd de 7,50%
(setecentos e cinquenta pontos-base).

Definicao do Nivel de Stop Loss

O mecanismo de stop loss (contencdo de perdas) tem por objetivo limitar as perdas em
determinado investimento e impedir que o prejuizo continue se elevando indefinidamente em
cenario contrario ao previsto. Este € um mecanismo de protegdo indispensavel para investimentos
Marcados a Mercado.

130 V@R ¢é uma medida da probabilidade de perda de determinada aplicacdo em diversos cendrios da economia. A
metodologia avalia qual a perda maxima que uma carteira pode ter dentro de um horizonte de tempo predeterminado.
Tradicionalmente na Fundagdo os calculos sdo realizados com a utilizagdo de horizonte de tempo mensal para os
retornos dos investimentos e grau de confianga de 95%. Ja o mercado financeiro tem por praxe realizar os cdlculos com
base nos retornos diarios, também com grau de confianga de 95%.

14 A Volatilidade representa o grau médio de varia¢do dos retornos de um determinado investimento. Na Fundac¢3o, é
calculada a partir dos retornos mensais da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Util de cada més (sendo
esta carteira mantida constante para os periodos anteriores), assim como também é verificada para um horizonte dos
retornos mensais efetivamente realizados dos ultimos doze meses, em janelas mdveis. Ja o mercado financeiro tem por
praxe realizar os calculos com base nos retornos didrios, em janelas méveis de 12 meses e/ou desde o inicio do ano.
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Foi decidido que serad adotada a Andlise de Carteira de Investimentos para a definicdo do stop
loss, utilizando-se a DNP 36 meses como parametro de acionamento do referido mecanismo,
porém, agregando-se uma varidvel referente ao V@R.

Dessa forma, os parametros para acionamento do stop loss encontram-se na Tabela 3 a seguir:

Tabela 3

Periodo DNP 36 Meses
(Nivel Minimo)

Jan-Mar/2019 6,10%
Abr-Mai/2019 5,35%
Jun/2019 4,95%
Jul-Ago/2019 4,35%
Set/2019 3,40%
Out-Nov/2019 2,95%
Dez/2019 2,30%

Caberd a Diretoria Executiva a determinacdo dos ativos e respectivos volumes financeiros que
deverdo ser objeto de desinvestimento com vistas a reducdo do nivel de risco de mercado e
sistémico da Carteira de Investimentos.

Renda Fixa

O principal segmento de aplicacdo financeira dos recursos do Plano de Beneficios é a Renda
Fixa. Nesse sentido, os maiores esforcos deverdo ser destinados aos ativos deste segmento com
vistas ao alongamento da duration para a busca de retornos mais elevados.

Obviamente este movimento de alongamento no segmento de Renda Fixa devera levar em
consideracdo os limites de risco de mercado apresentados, assim como serdo observados os
movimentos de diversificacdo de investimentos para os demais segmentos autorizados, haja vista
gue estes também impactam o risco global da carteira.

Titulos Indexados ao IPCA

Parte significativa dos investimentos sera destinada, preferencialmente, a aquisi¢ao de titulos
publicos federais de médio prazo indexados ao IPCA, tendo em vista a estratégia de se buscar
manter o poder de compra dos ativos, em linha com as diretrizes adotadas pelas principais
fundagdes no pais.

Tendo em vista que, ao final de 2018, a duration da Carteira de Investimentos do Plano de
Beneficios se encontrava em patamar ainda reduzido, ha espaco para o alongamento destes ativos
dentro dos limites de risco autorizados.

Além disso, parte expressiva do alongamento continuara ocorrendo por meio da Carteira de
Investimentos do FCBE, cujos titulos sdo Marcados pela Curva e geridos de maneira independente
das reservas individuais dos participantes (RAN/RAS).
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No caso especifico da parcela de recursos das reservas (RAN/RAS), cujos investimentos serdo
Marcados a Mercado, o objetivo serd alongar gradualmente as posi¢cdes para que a duration dos
titulos indexados ao IPCA MTM se eleve para, no minimo, 60 meses (encontrava-se em 51,8 meses
ao final de 2018).

A Fundagao também devera manter parcela minima de 25% da Carteira de Investimentos do
Plano de Beneficios em titulos indexados ao IPCA com vistas a ndao se descolar de maneira
significativa do benchmark adotado.

Titulos Prefixados

Esta parcela de investimentos do Plano de Beneficios poderd apresentar aumento de
participacdo percentual, embora pouco expressiva, no periodo considerado, caso se verifique
elevacao do prémio neste tipo de ativo comparativamente aqueles indexados ao IPCA.

Nesse sentido, estima-se que a participacdo de titulos prefixados fique em, no maximo, 20% do
total de recursos do Plano de Beneficios, ressaltando que os titulos com melhor relagdo retorno x
risco neste momento sdo aqueles de médio prazo (entre 3 e 5 anos), o que ndo elevaria de forma
significativa o nivel de risco da Carteira de Investimentos do PB, caso substituam parte da parcela
atualmente alocada em CDI.

A depender do cenario politico/econémico, pode-se buscar patamares ainda mais elevados
para a parcela prefixada, obviamente em analise comparativa com os demais indexadores de renda
fixa.

Titulos Atrelados ao CDI/Selic
A reducdo de posicOes elevadas em ativos indexados ao CDI/Selic deve continuar a ocorrer de
forma consistente ao longo dos préximos anos.

Estas posicOes sdo basicamente defensivas, porém, por conta do processo de queda da taxa
basica de juros no pais, passaram a apresentar retorno real inferior ao benchmark do Plano de
Beneficios, algo que deverd perdurar.

Nesse sentido, este tipo de investimento naturalmente serd reduzido, dentro dos parametros
de risco adequados para a melhor gestdo da Carteira de Investimentos do PB.

Renda Varidvel

A diversificagdo dos investimentos do PB via renda varidvel se mantera prioritariamente por
meio de fundos de investimento abertos, entretanto abre-se a possibilidade de investimentos
diretamente em ac¢des ou em |Ibovespa Futuro por meio dos fundos exclusivos.

Atualmente, ha aplicagdo de recursos do PB em fundo de investimento aberto da Caixa
Econdmica Federal cujo benchmark é o Ibovespa, assim como no Banco do Brasil atrelado ao indice
de Governanga Corporativa.

Entretanto, ja a partir de 2019 deverd haver maior diversificacdo em ativos de renda variavel
por conta do inicio das operagdes com os fundos exclusivos decorrentes da licitacdo de gestores
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externos e também do credenciamento de fundos abertos nas trés estratégias selecionadas:
indexado (Ibovespa), dividendos e valor/crescimento.

Caso o cenario bdsico se confirme, a estratégia da Fundacdo sera de elevar gradualmente o
percentual de recursos do PB para o segmento de renda varidvel até o nivel de 5%, sendo essa a
Alocacdo Objetivo para o periodo 2019-2023, tendo encerrado 2018 em 2,1% do PB.

Investimentos Estruturados

A Funpresp-Jud iniciou as aplicagdes no segmento de Investimentos Estruturados, por meio de
fundo de investimento multimercado do Banco do Brasil, em outubro de 2017, atualmente o Unico
veiculo legalmente apto a receber os recursos da Fundagao. Ao final daquele ano, a participagao
deste segmento na Carteira de Investimentos do PB foi de 3,4%, tendo alcancado 6,0% do PB ao
final de 2018.

Ao longo dos préoximos anos (2019-2023), devera ser incrementada a participacdo dos
investimentos neste tipo de veiculo, buscando-se rapidamente a Alocacdo Objetivo de 8% do PB,
porém podendo tal parcela ser ainda maior, a depender das condi¢Ges politico/econémicas vigentes
no pais, ressaltando que os fundos multimercados em geral possuem baixa correlagdo ou mesmo
correlacdo negativa com a maioria dos investimentos do Plano de Beneficios, gerando maior retorno
com menor risco para a Carteira de Investimentos do PB. Finalmente, a possibilidade de se operar
em diversos mercados simultaneamente aliada a velocidade de eventuais ajustes nas posicoes
indicam que tal veiculo é bastante adequado para cenarios de volatilidade elevada.

Deve-se destacar que também devera ocorrer diversificacdo nas alocagdes neste tipo de veiculo
a partir das trés estratégias selecionadas para o credenciamento de fundos abertos:
macro/balanceado, livre/dindmico/trading, juros e moeda.

Investimentos no Exterior

O processo de diversificacdo das aplicacdes financeiras do Plano de Beneficios com a utilizacdo
de investimentos no exterior serda mantido ao longo dos préximos anos (2019-2023), de maneira
gradual, até que seja atingido o nivel de 8% do patrimonio do PB (Alocagdo Objetivo para este
segmento), ressaltando que tal segmento encerrou o ano de 2017 com participagdo de 4,3% do PB
e 2018 com 4,1% do PB.

Para tanto, poderdo ser utilizados novos tipos de fundos de investimento abertos, a partir do
credenciamento em cinco estratégias selecionadas: BDR Nivel I, MSCI World, S&P 500,
Multimercado, Renda Fixa.

Adicionalmente, é possivel a elevagao marginal na participagao de investimentos no exterior
acima da Alocagao Objetivo a medida que mais recursos do PB sejam destinados a titulos de renda
fixa mais longos (Marcados a Mercado) e a renda varidvel, como forma de se reduzir o nivel de risco
de mercado da Carteira por conta da correlacdo negativa destes ativos com aqueles dos demais
segmentos de aplicagao.
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