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1. Resumo

Tabela 1 — Patrimonio
RS mil
Plano de Plano de Gestao

Beneficios Administrativa

(PB) (PGA)
Dez/2013 24 26.104 26.128
Dez/2014 5.520 23.253 28.772
Dez/2015 29.314 19.146 48.461
Dez/2016 76.694 16.275 92.969
Dez/2017 160.202 13.603 173.805
Dez/2018 327.550 17.249 344.799
Jan/2019 350.907 18.894 369.800
Fev/2019 372.759 19.201 391.960
Mar/2019 395.440 19.861 415.301
Abr/2019 425.758 20.811 446.569

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander), Funpresp-Jud

Tabela 2 — Rentabilidade e Indicadores

[ pata | 2014 2015 2016 2017 | 2018 | AtéAbr/2019

PB * 10,05% 13,60% 14,03% 10,91% 8,87% 4,00%

PGA * 10,52% 13,54% 14,08% 10,36% 7,33% 2,90%
Benchmark PB * 10,34% 15,89% 10,82% 7,25% 8,14% 3,47%
Benchmark PGA * 10,52% 13,31% 13,95% 10,20% 7,36% 2,95%
CDI 10,81% 13,24% 14,00% 9,93% 6,42% 2,04%
Poupanca 7,08% 8,07% 8,30% 6,61% 4,62% 1,49%
IPCA 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 3,75% 2,09%

PB Real ** 3,43% 2,65% 7,29% 7,73% 4,94% 1,88%
PGA Real ** 3,86% 2,59% 7,33% 7,20% 3,46% 0,80%

Fonte: Funpresp-Jud, B3, Banco Central, IBGE
* Rentabilidade Nominal Liquida = Rentabilidade Nominal, deduzidos os custos dos investimentos
** Rentabilidade Real Liquida = Rentabilidade Nominal Liquida, deduzido o IPCA

Grafico 1 — Composi¢ao Carteira de Investimentos PB

m Renda Fixa IPCA

= Renda Fixa CDI/Selic

m Renda Fixa Prefixados

m Renda Variavel

m Estruturados

m Investimentos Exterior
46,7%

Fonte: Funpresp-Jud
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2. Estratégia Adotada

2.1 Estratégia PB

No cenario externo, evidéncias tém se somado apontando para velocidades distintas de
crescimento global, com expressivo crescimento nos Estados Unidos (EUA), estabilizacdo da
atividade da China, e fraqueza nos numeros da Zona do Euro. De uma maneira geral, os nUmeros
sugerem moderagdo da atividade mundial. Entretanto, o diferencial de crescimento dos EUA em
relacdo ao restante do mundo seguiu pressionando as moedas, principalmente as dos paises
emergentes.

O Banco Central dos EUA (FED) manteve inalterada a taxa de juros, sem sinalizar alteracGes na
politica monetdria. No comunicado, permaneceu a avaliacdo de que a atividade segue robusta e a
trajetdria esperada da inflacdo permanece ao redor da meta no final do ano (2,0%). O Comité
reiterou que continuard paciente na conducdo da politica monetdria. Quanto a guerra comercial
entre os EUA e a China, apesar do atraso no acordo entre os paises, houve evolucdo nas negociacoes
em abril, sem maiores impactos para aquele més.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa basica de juros inalterada e
reafirmou a intencdo de permanecer com a referida taxa no patamar atual até pelo menos o final
deste ano. O presidente do BCE, Mario Draghi, reiterou que existe uma perspectiva maior de baixa
para a atividade, mas que a probabilidade de recessdo na regido é pequena.

Ainda na Europa, o risco de uma saida abrupta do Reino Unido da Unido Europeia foi
substancialmente reduzido apds o parlamento europeu prorrogar para outubro a data limite para o
Brexit. Entretanto, para usufruir do novo prazo, os britanicos terdao que participar da eleicdao para o
Parlamento Europeu, que ocorrerd em maio. Caso contrdrio, uma saida abrupta e sem acordo
ocorrera no inicio de junho.

Na China, os dados econémicos surpreenderam e a desaceleracdo da economia tem perdido
forga devido a agao do governo por meio de medidas anticiclicas de politica monetaria e fiscal desde
meados do ano passado. Apds rodadas de reducdo no compulsdrio, o governo anunciou que terd
uma politica fiscal mais “vigorosa” ao longo deste ano, com previsdo de estimulos fiscais em cortes
de impostos e taxas para empresas.

No Brasil, os sinais de crescimento decepcionante no primeiro trimestre e perspectiva de
retomada mais lenta da economia geraram uma queda nas expectativas do mercado para o PIB
deste ano, ao mesmo tempo em que um choque nos precos de alimentos resultou em elevacao das
expectativas de inflagdo.

De acordo com o calendario do Banco Central, ndo houve reunido do comité de politica
monetdrio em abril. Ndo obstante, em pronunciamentos, o Banco Central manteve uma postura
cautelosa, sinalizando estabilidade da taxa de juros no curto prazo e reafirmando a necessidade de
reformas.
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Neste ambito, a reforma da previdéncia foi finalmente aprovada na Comissao de Constituicdo,
Justica e Cidadania (CCJC), apds uma tramitacdo conturbada e negociacdo de alguns pontos
especificos. O desafio passado pelo governo sinalizou a dificuldade que o Planalto poderd ter para
manter o texto da reforma durante as sess6es da Comissdo Especial.

Além disso, a relacdo entre o presidente Jair Bolsonaro e o presidente da Camara dos
Deputados, Rodrigo Maia, mostrou sinais de melhora, e ambos sinalizaram compromisso com a
reforma da previdéncia. Isto ratificou o cenario de aprovacdo da reforma este ano, embora sejam
esperadas negociacOes adicionais na Comissdo Especial, que ird discuti-la em detalhes ao longo dos
proximos meses.

Ao longo do més de abril foram efetuadas as seguintes operacdes:

v' 1/abril/2019: resgate total dos Fundos de Investimentos Sul América Equities FIA e Sul

América Evolution FIM.

o Durante o més de marco, a Funpresp-Jud foi informalmente comunicada acerca da
alteragdao do administrador dos Fundos de Investimentos Sul América Equities e Sul
América Evolution Multimercado, respectivamente. Entretanto, somente nos dias 21 e
27 de marco de 2019 a Fundacgdo recebeu comunicacao oficial da Sul América acerca das
mudancas ocorridas;

o O Fundo de Investimento em Acdes Sul América Equities havia sido selecionado pela
Fundacdo no processo de Credenciamento de fundos abertos, especificamente no
segmento de Renda Varidvel, enquanto o Fundo de Investimento em Sul América
Evolution Multimercado havia sido selecionado, no mesmo processo, entretanto, no
segmento Estruturados (Multimercado);

o 0 novo administrador para ambos os Fundos ndo é credenciado na Funpresp-Jud, o que
tornou necessdrio o resgate total dos recursos dos mencionados veiculos de
investimentos;

o Os pagamentos dos resgates do Fundos de Investimentos Sul América Equities e Sul
América Evolution Multimercado ocorrem, respectivamente, apenas no 42 e 52 dia (til,
contados dos pedidos de resgates;

o Aoperagdo foi apresentada ao Comité de Investimentos e Risco (COINV) em sua Reunido
Ordinaria ocorrida no dia 22 de marcgo, na qual nao foi verificado dbices a sua execucao;

o A Diretoria Executiva, por unanimidade, aprovou as propostas em reunides realizadas
nos dias 25 e 28 de marco;

o A DIRIN efetuou o resgate total de cotas do Fundo de Investimento em Ac¢des Sul
América Equities FIA no dia 1/abr, com conversdo financeira no dia 5/abr, no montante
de RS 7,2 milhdes (1,8% da carteira do PB);

o Em seguida, a DIRIN efetuou o resgate total de cotas do Fundos de Investimentos Sul
América Evolution FIM, também no dia 1/abr, com convers3o financeira no dia 8/abr,
no montante de RS 6,7 milhdes (1,7% da carteira do PB);

o Os reajustes necessarios na alocacdo da carteira de investimentos do Plano de
Beneficios, por segmento, foram realizados em momentos posteriores a solicitagao dos
resgates, a depender da estratégia da Diretoria de Investimentos;
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2/abril/2019: aplicacdo do montante dos recursos previstos do resgate total do Fundo de
Investimentos em A¢des Sul América Equities no Fundo de Investimentos Ibovespa da Caixa
Econbmica Federal, com troca temporaria de investimentos atrelados ao CDI.

o

O Fundo de Investimentos em Ac¢des Sul América Equities havia sido o Unico fundo de
investimento selecionado no segmento de Renda Varidvel, no processo de
Credenciamento;

A DIRIN sugeriu que os recursos do resgate total do Fundo de Investimento em Agdes
Sul América Equities fossem direcionados para o Fundo de Investimentos Ibovespa da
Caixa Econdmica Federal, o qual poderad ser utilizado durante o periodo de transicdo em
gue a terceirizacdo da gestdo de recursos do PB passara do amparo no art. 28 para o art.
15 da Lei n2 12.618/2012, em consonancia com parecer juridico da Fundagéo;

A operacao foi apresentada ao COINV em sua Reunido Ordinaria ocorrida no dia 22 de
mar¢o, na qual nado foi verificado dbices a sua execugao;

A Diretoria Executiva, por unanimidade, aprovou a proposta em reunido realizada no dia
25 de marco;

Para que a Fundacdo ndo ficasse sem exposicdo a Renda Varidvel no periodo da caréncia
entre a data do periodo da solicitacdo e do pagamento do resgate, houve o resgate de
cotas do Fundo de Investimento Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo, atrelado ao
CDI, no montante de RS 7,28 milhdes (1,8% da carteira do PB);

A opgao pelo resgate de um fundo gerido pela Caixa Econdémica Federal foi pela
manutencado dos patamares de recursos alocados nas mesmas instituicdes financeiras.
A DIRIN efetuou a operacdo de aquisicdo de cotas do Fundo de Investimento em A¢bes
Caixa Brasil lbovespa no dia 2/abr, com conversdo financeira na mesma data, no
montante de RS 7,28 milhdes (1,8% da carteira do PB);

Os recursos creditados em conta corrente do resgate do Fundo de Investimentos em
AcGes Sul América Equities foram direcionados para o CDI no dia 5/abr com vistas a se
retornar ao balanceamento original dos investimentos do PB nos diversos segmentos de
aplicacao.

8/abril/2019: aplicacdo do montante dos recursos do resgate total do Fundo de
Investimento Sul América Evolution Multimercado nos Fundos de Investimentos BB
Previdenciario Multimercado e Sul América Endurance Multimercado.

o

Os recursos do resgate do Fundo de Investimento Sul América Evolution Multimercado
foram creditados na conta corrente no dia 8/abr;

Os outros dois fundos de investimentos selecionados no segmento Estruturados
(Multimercado) no processo de Credenciamento foram o Fundo de Investimento BB
Previdenciario Multimercado e Sul América Endurance Multimercado;

A Diretora de Investimentos sugeriu o direcionamento de 50% dos recursos resgatados
para cada um dos fundos citados;

A operacao foi apresentada ao COINV em sua Reunido Ordinaria ocorrida no dia 22 de
margo, na qual nao foi verificado dbices a sua execugao;

A Diretoria Executiva, por unanimidade, aprovou a proposta em reunido realizada no dia
28 de marc¢o;

A DIRIN efetuou a operacdo de aquisicao de cotas dos Fundos de Investimentos BB
Previdenciario Multimercado e Sul América Endurance FIM no préprio dia 8/abr, com
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convers3o financeira na mesma data, no montante de RS 3,3 milhdes, em cada Fundo,
totalizando RS 6,7 milhdes (1,7% da carteira do PB).

v' 18/abril/2019: aquisicdo de cotas de Fundos de Investimentos Multimercado.

o A Diretoria de Investimentos sugeriu recompor a participacdo do segmento de
Investimentos Estruturados de 6% do PB verificado ao final de 2018, por meio da
aquisicdo de cotas dos fundos de investimentos Previdenciario Multimercado, gerido
pelo Banco do Brasil, e Endurance Multimercado, gerido pela Sul América, no montante
de aproximadamente RS 5,4 milhdes (1,3% o PB?), sendo alocado 50% do recurso em
cada Fundo;

o A proposta, analisada de maneira isolada, associada a entrada de recursos de
contribui¢des ao longo do més de abril, que foram direcionadas ao CDI, reduziria os
niveis de risco de mercado: i) Volatilidade Anualizada (Volatilidade na Ponta): 1,60%
(Diario) e 1,35% (Mensal); ii) V@R na Ponta com 95% de confianga: -0,15% (Diario) e
0,42% (Mensal); iii) Teste de Estresse na Ponta: -1,12% (Diario) e -0,29% (Mensal). Tais
valores s3o condizentes com os niveis maximos permitidos?;

o A proposta justificou-se em razao do cendrio externo no més de abril ter continuado
instavel e desafiador, notadamente por conta dos efeitos da guerra comercial iniciada
pelos EUA e que vem atingindo varios paises. Porém, apesar da demora para se chegar
a um acordo final entre os EUA e a China, as negocia¢des seguiam evoluindo;

o No ambito doméstico, a volatilidade permaneceu elevada no més de abril. A maior
ameaca continuou sendo o panorama fiscal do pais, no qual se destaca a dificuldade de
implementacao de uma série de medidas defendidas pela equipe econémica do governo
brasileiro, sobretudo a Reforma da Previdéncia;

o Em relacdo a elevacdo dos Investimentos Estruturados, tal segmento vem
consistentemente apresentando rentabilidade superior a do CDI (1,81% ante 1,51% do
CDI no primeiro trimestre de 2019 e 6,95% ante 6,42% do CDI em 2018);

o Além disso, apresenta correlacdo negativa® com a carteira de investimentos da
Fundacdo, o que faz que seja possivel elevar o retorno dos investimentos do PB com
reducdo do risco total da carteira, algo sempre desejavel do ponto de vista da estratégia
de alocacdo de recursos (Fronteira Eficiente);

o O COINV analisou a proposta em reunido realizada em 18/abr, ndo apresentando dbices;

o A Diretoria Executiva, por unanimidade, aprovou a proposta, em reunido também
realizada no dia 18/abr;

o A DIRIN efetuou a aquisicdo de cotas dos Fundos de Investimentos BB Previdenciario
Multimercado e Sul América Endurance FIM no proéprio dia 18/abr, com conversdo

! Tal montante ja contemplava a entrada de R$ 27 milhdes em contribui¢bes para o Plano de Beneficios no més de abril
(a partir do dia 18), deduzido o valor de RS 1,6 milh&o referente a taxa de carregamento (6%), perfazendo um montante
de RS 25,4 milhdes.

2 Os limites méaximos de risco para 2019 s3o de 7,50% (Volatilidade Diaria Anualizada) e -0,70% (V@R Diaria 95%), valores
aprovados pelo Conselho Deliberativo e constantes do Plano de Trabalho de Investimentos 2019.

3 Tabela de Correla¢3o com a Carteira da Funpresp-Jud:

Retornos Didrios Retornos Mensais
3 meses 6 meses 3 meses 6 meses
FIMM BB 0,41 0,50 -0,99 -0,60
FIMM Endurance 0,28 0,12 -0,94 -0,35

Pagina 5



e FUNPRESP-JUD DIRETORIA DE
J Fundagédo de Previdéncia Complementar do mVESTIMENTOS

Servidor Publico Federal do Poder Judiciario

financeira na mesma data, no montante de RS 2,7 milhdes, em cada Fundo, totalizando
RS 5,4 milhdes (1,3% da carteira do PB).

Finalmente, ao longo do més de abril ocorreu o vencimento de Letra Financeira do Banco
Bradesco no dia 11/abr, no valor de RS 2,76 milhdes, na Carteira de Investimentos do Fundo de
Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE). Os recursos foram destinados ao CDI.

Anteriormente, havia sido adquirido novo lote de NTN-B 2045 (550 titulos), no montante de RS
2,18 milhGes (0,5% do PB), a taxa de rendimento de IPCA + 4,5190% ao ano. A aquisicdo ocorreu em
29/mar, com liquidacdo financeira em 1/abr, junto a Renascenca. O custo total* da operacdo
decorrente da taxa de corretagem acrescida do “spread” na aquisicdo do titulo em mercado
secundario foi de RS 6.359,59.

Também foi adquirido novo lote de NTN-B 2055 (800 titulos), no montante de RS 3,26 milhdes
(0,8% do PB), a taxa de rendimento de IPCA + 4,5690% ao ano. A aquisi¢do ocorreu em 9/abr, com
liquidagdo financeira em 10/abr, junto ao Tesouro Nacional, por meio da BGC Partners. O custo da
operacdo (taxa de corretagem de 0,001% ao ano) foi de RS 527,51.

Os resultados das operacdes realizadas via Carteira Propria podem ser visualizados nas Tabelas
1e 2 aseguir.

Tabela 1 — Opera¢6es em Andamento

PLANO DE BENEFICIOS (PB)

Data ) . . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio [Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo Q Contraparte . ”

Compra * RS mm| % PB ao ano (RS) = Compra Vencimento * | Titulo | CDI |BmkPB
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.000 62 | 57% IPCA +5,68% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 36/2017 15/08/2022 [25,35%[13,08%| 16,23%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2.200 71 | 57% | IPCA+4,5799% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 48/2017 15/08/2022 [18,24%(11,05%| 14,77%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 2,5 2,0% IPCA +5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MTM 48/2017 15/05/2045  |27,67%|11,02% | 14,75%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 1.650 54 | 4,0% | 1PcA +4,9350% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 59/2017 15/08/2026  [19,60%| 9,76% | 13,41%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 1,4 1,0% IPCA +5,3790% 3.774,48 MTM 60/2017 15/05/2045 29,52% | 9,64% | 13,28%
12/01/2018 | LTN 01/01/2022 11.500 8,1 5,0% 9,33% 292,36 Tesouro Nacional (via MTM 6/2018 01/01/2022 |16,43%| 8,33% | 11,59%
01/02/2018 | LTN | 01/01/2022 12.000 85 | 50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 12/2018 01/01/2022 |15,19% 7,93% [ 11,12%
02/04/2018 | LTN | 01/01/2022 14.500 86 | 57% 8,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 19/2018 01/01/2022 [11,38%] 6,87% | 9,96%
22/05/2018 | NTN-B | 15/08/2022 3.100 10,1 [ 5,0% | IPCA +4,7590% 2.173,86 MTM 28/2018 15/08/2022 [12,85%| 5,95% | 8,79%
22/05/2018 | NTN-B | 15/05/2023 3.100 10,0 | 4,9% | IPCA +4,9490% 2.498,04 ca MTM 28/2018 15/05/2023 [13,85%| 5,95% | 8,79%
15/10/2018 | NTN-B | 15/08/2022 2.150 7,1 2,8% IPCA +4,7200% 5.872,50 Bradesco MTM 44/2018 15/08/2022 8,05% | 3,35% | 4,56%
19/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2.100 7.1 | 2,8% | IPCA+4,6490% 271,18 Renascenca MTM 46/2018 15/05/2023 | 7,74% | 3,25% | 4,41%
23/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2.350 8,0 | 3,1% | IPCA +4,6500% 6.049,69 Itad Unibanco MTM 47/2018 15/05/2023 | 7,65% | 3,20% | 4,33%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2023 4.600 15,4 | 5,0% | IPCA +4,6360% 566,00 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTM 55/2018 15/05/2023 6,59% | 2,34% | 3,77%
FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]

Data } . . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio [Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo Q Contraparte . ”

Compra * RS mm| % PB ao ano (RS) = Compra * | Titulo | C€DI |BmkPB
07/07/2016 [LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 | 42% IPCA +6,78% - Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 _|32,78%|27,18% | 24,56%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 1,3 | 1,4% IPCA +5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035  [19,26%[15,25% | 17,30%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 | 08% IPCA +5,77% 1.562,53 Tesouro Nacional (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026 [19,56%14,14%| 16,51%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 | 0,6% | IPCA+5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055  [18,69%13,47%| 16,29%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0,7 | 0,7% IPCA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045 [18,63%13,08%| 16,23%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 0,8 0,7% IPCA +5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045 17,15%(11,94% | 15,43%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 09 | 0,8% | IPCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050  [16,12%|11,02% | 14,75%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 | 0,7% | 1PCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045  [15,29%10,23%[ 13,99%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0,9 0,7% | IPCA +5,3590% 2.720,78 MTC 61/2017 15/08/2050 [14,85%| 9,64% | 13,28%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,9% | IPCA+5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 [14,67%| 9,48% | 13,11%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 1,3% IPCA +5,4740% 3.153,17 MTC 71/2017 15/08/2050 13,94%| 8,79% | 12,20%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 | 0,6% | IPCA+5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 [12,48%| 8,10% | 11,33%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 | 1,2% | IPCA+5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055  [11,17%| 7,32% | 10,36%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,7% | IPCA+5,1790% 192,09 Tesouro Naci (via MTC 20/2018 15/05/2055 _[10,69%| 6,81% | 9,90%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3,3 | 1,6% | IPCA+5,6440% 486,10 MTC 29/2018 15/05/2055 | 9,89% | 5,80% | 8,56%
19/07/2018 | LF safra | 19/07/2024 7 1,8 | 0,8% IPCA +6,13% - Safra MTC 35/2018 19/07/2024 | 7,65% | 4,89% | 6,36%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 900 2,9 1,2% IPCA +5,9090% 417,52 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 42/2018 15/05/2055 6,42% | 4,02% | 5,65%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 | 1,0% | IPCA+5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC 45/2018 15/05/2055 | 4,96% | 3,30% | 4,48%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 | 0,7% | 1PCA+5,2490% 302,46 Tesouro Naci: (via MTC 49/2018 15/05/2055 | 4,13% | 2,82% | 4,04%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | IPCA+5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 56/2018 15/05/2055 3,85% | 2,34% | 3,77%
22/02/2019 | LF Safra | 22/02/2029 14 35 | 09% IPCA +4,87% - Safra MTC 5/2019 22/02/2029 | 2,21% | 1,09% | 2,15%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2,6 | 0,7% [IPCA +4,537892% 431,09 Tesouro Naci (via MTC 11/2019 15/05/2055 | 1,28% | 0,57% | 1,03%
27/03/2019 | LF Safra | 27/04/2027 10 2,5 0,6% IPCA +4,85% - safra MTC 12/2019 27/04/2027 1,22% | 0,57% | 1,03%
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 2,2 | 0,6% | IPCA+4,5190% 6.359,59 Renascenca MTC 13/2019 15/05/2045 [ 1,11% | 0,49% | 0,87%
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 3,3 | 0,8% | IPCA+4,5690% 527,51 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055 | 0,80% | 0,32% | 0,57%

* Data da liquidacao financeira
=+ MTM: Marcac&o a Mercado // MTC: Marcacio pela Curva
=== Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da

Fonte: DIRIN

4 A taxa de corretagem foi de 0,1 bp, equivalente a 0,001% ao ano. O custo de transacdo incorrido pela Funpresp-Jud na
operagdo de compra foi de 0,0210% ao ano (diferenga entre a taxa “justa” do titulo e a taxa pela qual a Fundagdo
comprou o ativo, ja incluido o custo de corretagem de 0,001% ao ano).
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Tabela 2 — Operag¢6es Encerradas

Data . . . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda Nota Técnica Rentabilidad
Titulo Q Contraparte . p "

Compra * RSmm| %PB a0ano (RS) * Compra | Vencimento * a0ano (RS) Venda | Titulo | CDI |Bmk PB|
12/08/2015 | LTN | 01/07/2017 5.000 39 | 24,5% 13,925% 1.934,17 Banco do Brasil MTM 28/2015 28/09/2015 16,0800% 3.777,22 | Banco do Brasil|  35/2015 |-1,61%| 1,69% | 1,21%
20/11/2015| LTN | 01/10/2016 3.000 2,7 | 11,8% 15,05% 1.198,29 Banco do Brasil MTM 45/2015 23/02/2016 14,1100% 521,97 [BancodoBrasil|  7/2016 | 4,09% | 3,36% | 5,90%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 1.000 2,7 | 10,4% | IPCA+6,40% 1.425,23 Banco do Brasil MT™M 43/2015 29/02/2016 | IPCA +5,70% 1.588,34 | Banco do Brasil| 9/2016 5,34% | 2,98% | 3,92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 1.000 2,7 | 7,9% | IPCA+7,01% 747373 Banco do Brasil MTM 8/2016 18/04/2016 | IPCA +6,25% 6.401,54 | Banco do Brasil| 17/2016 | 6,05% | 2,01% | 1,61%
23/03/2016 | LTN | 01/01/2019 5.000 35 | 94% 13,49% 1.713,61 CAIXA MTM 16/2016 26/04/2016 12,7500% 3.010,23 | Banco do Brasil| 18/2016 | 2,89% | 1,16% | 0,96%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 1.000 2,7 | 12,5% | IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MT™M 38/2015 15/08/2016 == - - - 13,52%11,65% | 11,67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 1.000 2,7 [12,5% | IPCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MTM 39/2015 15/08/2016 = = = = 13,39%11,59% | 11,62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 2.000 5,7 [13,9% | IPCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM 19/2016 15/08/2016 = = = = 5,00% | 4,18% | 3,32%
30/09/2016 | BNDS35| 15/01/2017 1.929 3,0 [ 51% |IPCA+7,2957% : Bradesco MTM 41/2016 15/01/2017 = = = 2,79% | 3,81% | 2,24%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 29 | 5,8% [IPCA+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 35/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil| 22/2017 [10,46%) 9,21% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 3,0 | 51% [IPCA+5952% 1127,37 Tesouro Nacional ( via BB) MT™M 42/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil| 22/2017 | 7,30% | 6,44% | 3,88%
21/10/2016 | NTN-F | 01/01/2023 1.200 12 | 2,0% 11,129% 487,67 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 43/2016 10/04/2017 10,0200% 2.460,84 | Banco do Brasil | 20/2017 | 9,77% | 5,88% | 3,59%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 2.500 25 | 3.0% 10,674% 3.023,03 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 7/2017 10/04/2017 10,0200% 5.126,74 | Banco do Brasil | 20/2017 | 4,46% | 2,05% | 1,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 3.000 8,7 [185% | IPCA+6,65% 3.438,54 Banco do Brasil MTM 30/2016 15/05/2017 == - - - 8,90% |11,27% | 6,81%
09/11/2016 | NTN-B | 15/05/2017 1.000 3,0 [ 438% | IPCA+6,46% 974,07 Banco do Brasil MTM 46/2016 15/05/2017 = = = = 4,87% | 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 1.000 29 | 82% | IPCA+5,70% 1.231,60 Banco do Brasil MTM 9/2016 06/09/2017 | IPCA +3,46% -273,78|  Bradesco 48/2017 |19,00%20,65% | 12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2019 2.000 6,1 | 59% | IPCA+5,00% 533,81 Santander (via Bradesco) MT™M 32/2017 06/09/2017 | IPCA +3,45% 487,38 Bradesco 48/2017 | 3,91% | 2,72% | 1,58%
16/11/2015 |LF BBDC| 16/11/2017 5] 1,0 [ 4,5% | IPCA+7,01% = Bradesco MTC 42/2015 16/11/2017 = = = = 26,80%) 26,75% | 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 1.300 4,0 | 3,8% | IPCA+555% 6.643,20 Santander (via Bradesco) MT™M 32/2017 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 713,38 | BGC Partners 19/2018 [13,08%| 6,74% | 6,32%
21/07/2017 | NTN-B | 15/05/2021 2.200 69 | 62% | IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MTM 42/2017 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 1.207,25 | BGCPartners | 19/2018 |10,36%] 5,64% | 5,83%
27/11/2015 |LF BBDC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% - Bradesco MTC 47/2015 27/04/2018 — — — — 34,17%29,49% | 23,32%
22/09/2017| LTN | 01/07/2021 9.000 65 | 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional (via Renascenga) MT™M 51/2017 15/10/2018 9,0410% 2.381,01| Renascenca 44/2018 | 9,25% | 7,08% | 9,48%
29/09/2017| LTN | 01/07/2021 9.000 65 | 50% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) | MTM 53/2017 19/10/2018 8,7700% 1.771,81| Bradesco 46/2018  |10,50%| 7,02% | 9,50%
08/12/2017| LTN [ 01/07/2021| 10.000 72 | 48% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacional (via Renascenga) MTM 67/2017 23/10/2018 8,6760% 2.167,49| Renascenga 47/2018 |10,80%| 5,61% | 7,83%
27/01/2016 | LF BBDC| 27/12/2018 16 24 | 7,5% | IPCA+6,70% - Bradesco MTC 3/2016 27/12/2018 - - - - 36,77%32,04% | 26,63%
18/03/2016 | LF Safra| 18/03/2019 7 1,75 | 5,0% | IPCA+6,70% - Safra MTC 14/2016 18/03/2019 - - - - 35,72%31,38% | 26,87%
11/03/2016 | LF BBDC| 11/04/2019 10 2,00 | 57% | IPCA+6,80% - Bradesco MTC 13/2016 11/04/2019 == - - == 38,16%32,37% 28,29%

Fonte: DIRIN

Os resultados das operacgdes realizadas via fundos de investimentos, desde a data da operacao
até 30/abr/2019, podem ser visualizados nas Tabelas 3 a 8 a seguir.

Tabela 3 — Operagdoes em Andamento (Renda Varidvel)

R RN FE R F P
Ibovespa Ibovespa Ibovespa Governanca Ibovespa Ibovespa Ibovespa Ibovespa PB
47,99% 26,99% 21,57% 0,2%
30,72% 1494%  13,62% 0,2%
27,50% 9,45% 12,02% 0,1%
26,39% 9,39% 11,96% 0,5%
26,57% 8,65% 11,10% 0,5%
12,71% 6,86% 8,88% 0,7%
13,31% 5,79% 7,71% 0,2%
1,92% 0,44% 0,79% 1,7%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Caixa, B3
Em vermelho, operagdes encerradas em 24/ago/2018
Em roxo, operacdes encerradas em 21/fev/2019

Tabela 4 — Operag¢do Fundo Sul América encerrado (Renda Variavel)

FIA SulAmérica Benchmark
Data i CDI % PB
Equities PB
25 /19

-0,95% 0,59% 1,27% 1,84%

Fonte: Funpresp-Jud, Sul América, B3
Em vermelho, operacdes encerradas em 1/abr/2018
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Tabela 5 — Operagées em Andamento (Investimentos Estruturados: Fundo Multimercados)

e e T e
MM MM MM MM MM MM MM MM MM PB
7,11% 6,41% 8,66% 1,1%
6,84% 609%  826% 1,1%
8,05% 720%  9,26% 0,9%
7,83% 686%  887% 0,5%
6,68% 582%  7,71% 0,2%
1,64% 1,09%  1,42% 1,6%
1,52% 096% = 129% 0,3%
2,92% 159%  355% 1,6%
0,72% 0,37% 0,65% 0,8%
027%  017%  031% 0,6%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3
Em vermelho, operagdes encerradas em 24/ago/2018
Em roxo, operacdes encerradas em 20/fev/2019

Tabela 6 — Operagées em Andamento (Investimentos Estruturados: Fundos Multimercados)

Fundo SulAmérica Fundo SulAmérica Fundo SulAmérica Fundo SulAmérica - Benchmark -
Evolution MM Endurance MM Endurance MM Endurance MM PB )

N
<
7l 2
< -,
N B
[y
-]

0,77% 0,67% 1,40% 1,7%
25/fev/19 1,06% 1,06% 2,11% 1,6%
05/abr/19 0,34% 0,39% 0,70% 0,8%
18/abr/19 0,06% 0,20% 0,35% 0,6%

Fonte: Funpresp-Jud, Sul América, B3
Em vermelho, operacdes encerradas em 1/abr/2019

Tabela 7 — Operagdes em Andamento (Investimentos no Exterior)

Data FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA FIA CAIXA Dl Benchmark o PR
BDR Nivel | BDR Nivel | BDR Nivel | BDR Nivel | BDR Nivel | BDR Nivel | PB ;

15/abr/16 42,22% 29,59% 24,91% 0,2%
21/dez/16 38,29% 18,47% 17,69% 0,1%
17/jan/17 43,82% 17,35% 16,96% 0,2%
27/nov/17 23,64% 8,06% 10,45% 0,7%
23/jan/18 12,24% 6,94% 8,98% 1,5%
24/ago/18 -12,39% 3,07% 3,58% 0,2%

Fonte: Funpresp-Jud, CAIXA, B3
Em roxo, operacdes encerradas em 21/fev/2019

Tabela 8 — Operagées em Andamento (Investimentos no Exterior)

Fundo BB Fundo BB Fundo Western Asset Benchmark
Lo JP Morgan Schroder BDR Nivel | L1 PB S
18/mai/17 39,69% 14,33% 16,65% 0,5%

18/mai/17 41,36% 14,33% 16,65% 0,5%
25/fev/19 13,64% 1,06% 2,11% 2,9%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Western Asset, B3
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Tabela 9 — Operag¢des em Andamento (Fundo Themis)®

Fundo CAIXA - Benchmark Benchmark -
Themis PB Themis .

6,60% 6,76% 9,84% 9,64% 10,2%

Fonte: Funpresp-Jud, CAIXA, B3

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com aproximadamente
88,4% dos recursos em Renda Fixa, 1,8% em Renda Variavel, 6,0% em Investimentos Estruturados e
3,8% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa® é de 46,7% em CDI, 34,4% IPCA (31,0% em Titulos
Publicos: NTN-B 2022 a 2045 MTM, 2026 a 2055 MTC; 2,5% em Titulos Privados: Letras Financeiras
do Bradesco Abr/19 e Jul/21 e do Banco Safra Jul/24, Abr/27 e Fev/29), e 7,3% em Prefixados (Titulos
Publicos: LTN Jan/2022).

Os investimentos em Renda Varidvel se encontram no FIA Caixa Ibovespa, Fundo de
Investimento em Acdes, gerido pela Caixa (1,74% do PB) e também em acgbes via Fundo Themis
(0,02% do PB).

> Composicdo da Carteira do Fundo Themis em 30/abr/2019:

Ativos 42.642.961,85
Renda Variavel - Agcdes 85.533,00
Avista 85.533,00
Papel Emitente i Prego Unitario Custo Médio Valor Custo Valor Total
suzes ‘SUZANO PAPEL 2.100 4073 54,03323300 11347126 85.533.00
Opgio -7.480,00
Papel Papel Objeto Emitente Corretora i Prego Unitario Custo Médio Valor Custo Valor Total
1BOVF100 BRADESCO CTVM -20 1.100,00 830,000000 -16.600.00 -23.800,00
IBOVRS2 BRADESCO CTVM -20 540,00 1.500,000000 -30.000,00 -10.800,00
IBOVRE3 BRADESCO CTVM 20 131100 2.841,190500 56.823.81 26.220.00
PETRE300 PETR4 PETROBRAS BRADESCO CTVM 15.000 0.11 1,041378 15.620.68 1.650,00
PETRE312 PETR4 PETROBRAS BRADESCO CTVM -15.000 005 p.ecoe17 -10263.76 -750.00
. 42.564.908,85
Renda Fixa
Definitiva 14.993.601,92
Titulo Publico 14.993.601,92
LFT 11.079.658.11
N° Operagio Papel Emitente Data Vencimento Valoriza Mercado Valor Curva Quantidade Prego Unitirio Valor Impostos Valor Total
2684121 LFT20240301 - 210100 TESOURO NACIONAL 01/03/2024 Sim 1.007.793.79 100 10.073,51632100 0.00 1.007.351,63
3487625 LFT20240801 - 210100 TESOURO NACIONAL 0110812024 Sim 90638.81 B 10.072.30848000 0.00 90.650.75
3.176.164 LFT20240001 - 210100 TESOURO NACIONAL 01/00/2024 Sim ©.080.340.62 o1 10.072,30642000 0.00 0.081.655.73
NTNE 391334381
N° Operagio Papel Emitente Data Vencimento Valoriza Mercado Valor Curva i Prego Unitario Valor Impostos. Valor Total
3.647.843 NTNB20230515 - 760199 TESOURO NACIONAL 15/05/2023 Sim 216.583.21 61 3.558,13078000 0.00 217.045.97
2647887 NTNB20230515 - 760192 TESOURO NACIONAL 1510512023 sim 42046870 121 3.558,13078000 0.00 430.533.82
3727777 NTNB20230515 - 760192 TESOURO NACIONAL 1510512023 Sim 43428620 122 3.558,13078000 0.00 434.001.85
3727755 NTNB20230515 - 760198 TESOURO NACIONAL 1510512023 Sim 284 450,16 108 3.558,13078000 0.00 384278.12
3.757.007 NTNB20230515 - 760192 TESOURO NACIONAL 15/05/2023 Sim 300.208.45 110 3.558,13078000 0.00 301.304.38
32647865 NTNB20230515 - 760192 TESOURO NACIONAL 1510512023 Sim 213.032.68 60 3.558,13078000 0.00 213487.84
2642753 NTNB20230515 - 760192 TESOURO NACIONAL 1510512023 Sim 376.385.30 108 3.558,13078000 0.00 377.161.88
2728309 NTNB20230515 - 760192 TESOURO NACIONAL 1510512023 Sim 192.158.08 54 3.558,13078000 0.00 192.130.08
3647.027 NTNB20230515 - 760102 TESOURO NACIONAL 151052023 Sim 648.190.00 182 3.558,13078000 0.00 647.570.80
3757006 NTNB20230515 - 760102 TESOURO NACIONAL 1510512023 Sim 30020845 110 3.558,13078000 0.00 301.304.38
3754152 NTNB20230515 - 760192 TESOURO NACIONAL 1510512023 sim 234.250.36 68 3.558,13078000 0.00 234836.63
Compromissada 27.571.306,93
Titulo Publico 27.571.306,93
LTN 27.571.306.93
N° Operagio Papel Emitente Data Vencimento Data Retorno Valoriza Mercado Quantidade Pu Retorno Prego Unitario Valor Total
3820235 LTN20180701 - 100000 TESOURG NACIONAL 0170772019 0210572019 N3o 27885 088.00335245 08575047266 37.671306.83
BM&F 0,00
Futuro
Papel Corretora Posigio i Ajuste Anterior Ajuste Atual Ajuste
FUT-DIT+F23 BRADESCO CTUM Vendido 72 7472238 7480356 5.008.80
FUT-DI1-F27 BRADESCO CTVM Comprado 15 5120008 5144044 224120
FUT-DI1-J20 BRADESCO CTVM Vendido -629 9424541 94.25420 -5.585,52
FUT-DI1-N20 BRADESCO CTVM Comprado 840 92.657.70 92.679.16 13734.40
FUT-DOL-M19 BRADESCO CTVM Comprado 5 3.94838 3.931.82 -4.141.50
FUT-IND-M12 BRADESCO CTVM Comprado 41 96.932.00 97.025.00 3.813.00

8 Inclui os ativos do Fundo Themis
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Ja as aplicagbes financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estdao em Fundo de
Investimento Multimercado gerido pelo Banco do Brasil (3,0% do PB) e pela Sul América (3,0% no
Fundo de Investimento Endurance).

Finalmente, no segmento de Investimentos no Exterior, os recursos estdo em Fundo de
Investimento em AcGes BDR Nivel | gerido pela Western Asset (2,9% do PB) e Fundos de
Investimento Multimercado no Exterior geridos pelo JP Morgan e Schroder (0,5% do PB em cada um
dos fundos).

J4 sob a ética de Fator de Risco, com a inclusdo também das operacdes com derivativos
efetuadas pelo Fundo Themis, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se assim
segmentados: 87,5% em Renda Fixa (46,9% CDI, 34,4% IPCA e 6,2% Prefixados), 2,7% em Renda
Variavel, 6,0% em Investimentos Estruturados e 3,8% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 0,99% em abril de 2019, ante 0,52% do CDIl e 0,92%
do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,42% (IPCA de 0,57% no més).

No acumulado de 2019, a rentabilidade nominal liquida do PB foi de 4,00%, ante 2,04% do CDI

e 3,47% do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 1,88% (IPCA de 2,09% no
periodo), ante -0,05% do CDI e 1,36% do benchmark do PB.

2.2 Estratégia PGA

N3do houve alteracdo na alocagdo dos recursos do PGA.

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,79% no més de marco de 2019, ante 0,52% do
CDl e 0,79% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,22%.

No acumulado de 2019, a rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 2,90%, ante 2,04% do CDI
e 2,95% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,80%, ante -0,05% do CDI e
0,85% do benchmark do PGA.
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3. Resultados dos Investimentos

3.1 Saldos Financeiros

3.1.1 Saldos Segregados por Planos (PGA)

em RS mil
o6
Fl Fl
KRN
31/dez/13 - 26.104,0 - - 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 3,4 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2
31/jan/19 6,0 9.418,8 - 9.468,8 18.893,6
28/fev/19 6,0 9.596,5 - 9.598,7 19.201,2
31/mar/19 5,7 9.922,5 - 9.933,2 19.861,4
30/abr/19 51 10.368,0 - 10.437,7 20.810,8
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
3.1.2 Saldos Segregados por Planos (PB)
em RS mil
I
< | orme | wmn L e | winss | icnsn | mems | Varee | werea | e
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Themis VELEVE Mercado
31/dez/13 2,4 21,3 - - - - - - - -
31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - - -
31/dez/15 - 13.0050 2.261,6 21,2 22,3 - - - - 416,4
31/dez/16 0,0 35.215,4 347,6 27,4 280,7 2.457,0 - 767,7 - 714,0
31/dez/17 682  67.292,8 - - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2
31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 41.386,3 6.660,1 19.634,0 13.554,0
31/jan/19 - 106.128,9 - - - - 42.033,1 7.364,5 19.794,3 13.664,7
28/fev/19 1,1 124.012,1 - - - - 42.137,8 7.243,1 19.901,8 14.421,4
31/mar/19 29,7 141.251,7 - - - - 42349,6  7.243,8 19.989,0 15.369,3
30/abr/19 0,2 160.163,2 - - - - 42.640,6 7.420,0 25.536,5 16.199,7

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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00w 0000000000000
NTN-B LF Total
EXEIEIEEIFFAFENNEE
31/dez/13 - - - - - - 23,7
31/dez/14 - - - - - - 5.519,8
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6 29.314,2
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0 76.693,9
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6 160.202,2
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4 327.550,2
31/jan/19 30.632,6 85.552,3 - - 36.278,4 9.458,0 350.906,7
28/fev/19 30.715,2 84.884,6 - - 36.401,6 13.039,8 372.758,6
31/mar/19 30.898,3 85.643,4 - - 39.392,1 13.272,9 395.439,8
30/abr/19 31.083,3 85.701,7 - - 45.365,5 10.647,3 425.758,1

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.3 Saldos Segregados por Institui¢ées Financeiras (PB)

em RS mil
Western Carteira Total
EREIFA AN
31/dez/13 23,7 - - - - 23,7
31/dez/14 3.463,6 2.056,2 - - - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 2.314,5 - - 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 4.086,5 - - 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 28.248,7 - - 76.584,7 160.202,2
31/dez/18 109.022,2 59.519,8 - - 159.008,1 327.550,2
31/jan/19 128.188,6 60.796,8 - - 161.921,2 350.906,7
28/fev/19 114.948,5 61.405,4 20.503,0 10.860,5 165.041,2 372.758,6
31/mar/19 132.353,2 61.707,0 20.562,0 11.610,9 169.206,7 395.439,8
30/abr/19 164.705,5 62.202,8 12.744,8 12.307,1 173.797,9 425.758,1
Participagao 38,7% 14,6% 3,0% 2,9% 40,8% 100,0%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.2 Rentabilidade

3.2.1 Rentabilidade Nominal

| Bruta | Custo* | liquida | _Bruta | Custo* | Liquida |

Jan/19 1,526% 0,020% 1,506% 1,000% 0,023% 0,977%
Fev/19 0,623% 0,018% 0,605% 0,519% 0,020% 0,499%
Mar/19 0,872% 0,024% 0,848% 0,626% 0,019% 0,607%
Abr/19 1,013% 0,025% 0,988% 0,812% 0,021% 0,791%

2019 4,09% 0,09% 4,00% 2,99% 0,08% 2,90%

Fonte: Funpresp-Jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente
ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragdo, manutengdo de contas — CETIP e SELIC), as operagdes com titulos publicos para a
Carteira Propria, entre outros.
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DIRETORIA DE
INVESTIMENTOS

Renda Renda Estruturado Total Renda Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

Jan/19 1,37% 10,58% 0,82% 0,82% 1,51% 0,98% 0,98%
Fev/19 0,44% -1,74% 0,54% 5,23% 0,60% 0,50% 0,50%
Mar/19 0,65% 0,01% 0,44% 6,57% 0,85% 0,61% 0,61%
Abr/19 0,79% 0,18% 0,74% 5,87% 0,99% 0,79% 0,79%
2019 3,29% 8,85% 2,56% 19,69% 4,00% 2,90% 2,90%
Bmk * 3,47% 9,63% 2,04% 19,78% 3,47% 2,95% 2,95%
% Bmk 94,9% 92,2% 125,4% 99,6% 115,0% 98,5% 98,5%

Fonte: Funpresp-Jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,25% ao ano), RV (lbovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX)

DI
Jan/19 0,54% 0,68% 1,02%
Fev/19 0,49% 0,76% 0,50%
Mar/19 0,47% 1,07% 0,61%
Abr/19 0,52% 0,92% 0,79%
2019 2,04% 3,47% 2,95%

Fonte: B3, Funpresp-Jud

Observacdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,25% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 50% CDI + 50% IMA-B5 (deduzidos os custos
dos investimentos)

% CDI % CDI

Jan/19 276,04% 219,39% 179,62% 96,03%
Fev/19 122,43% 79,51% 101,03% 99,76%
Mar/19 180,56% 79,67% 129,43% 99,82%
Abr/19 190,25% 107,61% 152,46% 100,00%

2019 194,48% 115,01% 141,86% 98,54%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX M:ﬁILW

Jan/19  0,58% 1,71% 1,54% 6,61% 1,26% 10,82%  10,00% 0,72% 1,66%
Fev/19  0,47% 0,23% 0,55% 0,55% 0,53% -1,86% -1,59% 5,96% 5,48%
Mar/19  0,47% 0,63% 0,78% 0,43% 0,67% -0,18% 0,06% 6,19% 5,42%
Abr/19  0,50% 0,65% 1,11% 1,79% 1,03% 0,98% 1,20% 5,69% 3,50%
2019 2,03% 3,25% 4,03% 9,59% 3,54% 9,63% 9,61% 19,78% 17,01%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org
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3.2.2 Rentabilidade Real

P | _PGA | _cDI | BmkPB | BmkPGA

Jan/19 1,18% 0,66% 0,22% 0,36% 0,70%
Fev/19 0,17% 0,07% 0,06% 0,33% 0,07%
Mar/19 0,10% -0,14% -0,28% 0,31% -0,14%
Abr/19 0,42% 0,22% -0,05% 0,35% 0,22%

2019 1,88% 0,80% -0,05% 1,36% 0,85%

Fonte: Funpresp-Jud

Observacdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,25% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 50% CDI + 50% IMA-B5 (deduzidos os custos
dos investimentos)

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IGCX BDRX M:ﬁILW

Jan/19  0,26% 1,39% 1,22% 6,27% 0,94% 10,46% 9,65% 0,40% 1,34%
Fev/19  0,04% -0,20% 0,12% 0,12% 0,10% -2,28% -2,01% 5,51% 5,03%
Mar/19  -0,28% -0,12% 0,03% -0,32% -0,08% -0,92% -0,69% 5,40% 4,64%
Abr/19  -0,07% 0,08% 0,53% 1,22% 0,46% 0,41% 0,63% 5,09% 2,92%
2019 -0,05% 1,14% 1,91% 7,35% 1,42% 7,39% 7,37% 17,34% 14,62%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE

IPCA

Jan/19 0,32%
Fev/19 0,43%
Mar/19 0,75%
Abr/19 0,57%
2019 2,09%
Fonte: IBGE
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3.3 Analise de Risco’
3.3.1 Riscos de Mercado e Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)
3.3.1.1 Volatilidade Anualizada Acumulada?®

3.3.1.1.1 Ultimos 12 Meses

LTV s | peA [ cbi [ BmkPB [ BmkPGA

Retornos Didrios 2,41% 1,13% 0,00% 0,28% 1,14%
Retornos Mensais 2,50% 1,41% 0,11% 1,30% 1,42%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA | RENDAVARIAVEL |  EXTERIOR |
Mar/18- T
Abr/19 ETTEVINETIEVIN IMA-B5+ IBOV IGCX BDRX | MSCIW BRL
IPCA 2A
Rgit;’rrizzs 0,54%  4,69%  3,07%  8,78%  245%  22,69% 21,23%  18,06% 18,03%
F;;::Sr:l’; 057%  637%  3,91%  13,62%  2,84%  22,52% 21,47%  25,75% 23,10%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.1.2 Em 2019

CLLUJECHN P8 | PGA | DI | BmkPB_ | BmkPGA

Retornos Didrios 1,35% 0,88% 0,00% 0,14% 0,90%
Retornos Mensais 1,32% 0,73% 0,11% 0,59% 0,79%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Jan Abr

IDKA
IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ IPCA 2A IBOV IGCX BDRX MSCI W BRL

Rgit;’rrizzs 0,19%  3,16%  1,80%  840%  1,45%  20,79%  19,65%  15,05% 14,06%
F;::r’]rsr;f 0,18%  2,20%  1,49%  10,08%  1,16% 19,76% 17,96%  9,08% 6,31%

Fonte: Funpresp-Jud

7 As defini¢des destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2019-2023 e na Politica de Gerenciamento de
Riscos de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-Jud.

8 Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 7,50% (em termos anualizados) para o cdlculo com retornos didrios.
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Fundagdo de Previdéncia Complementar do
Servidor Publico Federal do Poder Judiciario
3.3.1.2 indice de Sharpe®

3.3.1.2.1 Ultimos 12 Meses

DIRETORIA DE
INVESTIMENTOS

Mar/18-abr/18. [LRE BRI @l SCETE

Retornos Diarios 1,14 1,12

10,80 1,14

Retornos Mensais 1,10 0,90

2,32 0,91

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA | RENDAVARIAVEL |  EXTERIOR |
Mar/18- 7
LUYTECIN (RF-M1 | IRF-M1+ m ma-gs+ [ o | 1Bov IGcx | BDRX | msciw BRL
Retornos 126 0,2
Diarios
Retornos ) oq 0,64 0,92 1,01 1,08 0,25 0,35 0,86 0,46
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.2.2 Em 2019

tan-abr /19 [ e ) P e e

Retornos Diarios 4,79 3,18

32,51 3,29

Retornos Mensais 4,89 3,85

7,96 3,76

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA | RENDAVARIAVEL |  EXTERIOR |
Jan Abr SEA
IRF-M1 | IRF-M1+ m ma-Bs+ [ o | 18OV IGEX | BDRX | Msciw BRL
Retornos 0,07 12 3,36 127
Didrios
Retornos 4 g 1,79 4,40 2,60 4,22 1,34 1,46 7,50 8,87
Mensais

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.3 indice de Sharpe Modificado Generalizado'°

3.3.1.3.1 Ultimos 12 Meses

Mar/18-Abr/19 T TN

Retornos Didrios -0,13 3,02
Retornos Mensais -0,23 2,11

Fonte: Funpresp-Jud

% indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor sera o indice calculado. O diferencial de retorno (ou excesso
de retorno) é calculado tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).

19 fndice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.
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3.3.1.3.2 Em 2019

san-Abr/19 [T TN

Retornos Didrios 1,47 10,15
Retornos Mensais 2,42 2,54

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.4 Valor em Risco (V@R)'?, Teste de Estresse (Stress Testing)'? e Volatilidade®3

3.3.1.4.1 Plano de Beneficios — PB

Volatili P
V@R 95% ofati 'd:ad: ;‘ aPonta Teste de Estresse

Dez/2018 -0,17% 0,05% 2,10% 1,94% -1,53% -0,59%
Jan/2019  -0,18% 0,33% 1,99% 1,86% -1,43% -0,54%
Fev/2019  -0,15% 0,40% 1,72% 1,68% -1,30% -0,41%
Mar/2019 -0,16% 0,43% 1,67% 1,42% -1,20% -0,34%
Abr/2019  -0,15% 0,43% 1,54% 1,24% -1,10% -0,27%

Fonte: Funpresp-Jud
—> Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
—> Horizonte de calculo:

Diario: 12 meses

Mensal: 36 meses

11 y@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianca, sob
condigBes normais de mercado. No caso da Fundagdo, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de
tempo de 1 dia util e de 1 més e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2019-2023. O
resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira
de investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -
0,70% para o retorno didrio.

12 Teste de Estresse: Técnica de simulacdo que permite avaliar o impacto de condi¢cdes especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cenario mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se
situam fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cendrios extremos, algo que
ndo é possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no Gltimo dia util de cada periodo.

13 volatilidade: Representa o grau médio de variagdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 7,50% (em termos anualizados) para o cdlculo com retornos didrios.
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3.3.1.4.2 Plano de Gestdao Administrativa — PGA

V@R 95% VOIatlhd?ad: ;‘ a Ponta Teste de Estresse

Dez/2018 -0,08% 0,19% 1,11% 1,37% -0,93% -0,21%
Jan/2019  -0,11% 0,28% 1,53% 1,54% -1,34% -0,53%
Fev/2019  -0,10% 0,28% 1,52% 1,53% -1,34% -0,52%
Mar/2019 -0,11% 0,28% 1,53% 1,54% -1,34% -0,52%
Abr/2019 -0,11%  -0,26% 1,49% 1,52% -1,34% -0,53%

Fonte: Funpresp-Jud
—> Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
—> Horizonte de calculo:

Diario: 12 meses

Mensal: 36 meses

3.3.1.5 Divergéncia N&do Planejada*

3.3.1.5.1 Plano de Beneficios — PB

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| B | Benchmark | (PB-Bmk) 12m DNP Mensal

Mai/2018 -0,988% 0,747% -1,723% 0,67%
Jun/2018 0,267% 1,613% -1,325% 0,75%
Jul/2018 1,659% 0,698% 0,954% 0,79%
Ago/2018 0,311% 0,294% 0,017% 0,79%
Set/2018 0,680% 0,797% -0,116% 0,78%
Out/2018 1,583% 0,811% 0,766% 0,81%
Nov/2018 0,834% 0,123% 0,710% 0,83%
Dez/2018 0,474% 0,483% -0,009% 1,17%
Jan/2019 1,506% 0,684% 0,817% 0,83%
Fev/2019 0,605% 0,761% -0,155% 0,84%
Mar/2019 0,848% 1,065% -0,215% 0,83%
Abr/2019 0,988% 0,918% 0,070% 0,82%
2019 4,00% 3,47%% 0,51%% -

Fonte: Funpresp-Jud

14 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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R ilidade Nominal Liquid

entabilidade Nominal Liquida DNP 36 Meses

Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)
| P | Benchmark |

Dez/2016 42,568% 41,714% 0,603%
Dez/2017 43,678% 37,740% 4,311%
Dez/2018 37,695% 28,525% 7,134%
Jan/2019 37,864% 27,350% 8,256%
Fev/2019 37,186% 26,808% 8,184%
Mar/2019 36,859% 27,141% 7,643%
Abr/2019 36,257% 27,145% 7,167%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.5.2 Plano de Gestdao Administrativa — PGA

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| PGA_ | Benchmark | (PGA-Bmk) | 12m DNP Mensal

Mai/2018 -0,228% -0,232% 0,004% 0,01%
Jun/2018 0,471% 0,475% -0,005% 0,01%
Jul/2018 0,847% 0,846% 0,001% 0,01%
Ago/2018 0,266% 0,256% 0,010% 0,01%
Set/2018 0,589% 0,595% -0,006% 0,01%
Out/2018 1,413% 1,410% 0,003% 0,01%
Nov/2018 0,354% 0,350% 0,004% 0,01%
Dez/2018 0,779% 0,777% 0,002% 0,04%
Jan/2019 0,977% 1,018% -0,040% 0,01%
Fev/2019 0,499% 0,500% -0,001% 0,01%
Mar/2019 0,607% 0,608% -0,001% 0,01%
Abr/2019 0,791% 0,791% 0,000% 0,01%
2019 2,90% 2,95% -0,04% -

Fonte: Funpresp-Jud

Rentabilidade Nominal Liquida
Acumulada em 36 Me:es DNP 36 Meses
(PB - Bmk)

P8 | Benchmark |
Dez/2016 43,153% 42,694% 0,322%
Dez/2017 42,945% 42,293% 0,458%
Dez/2018 35,129% 34,820% 0,229%
Jan/2019 34,659% 34,416% 0,181%
Fev/2019 33,913% 33,667% 0,184%
Mar/2019 33,267% 33,045% 0,167%
Abr/2019 32,826% 32,628% 0,149%

Fonte: Funpresp-Jud
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3.3.2 Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco de crédito
deverd ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar diretamente o
rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no Relatério de fevereiro de 2019, foram analisados o risco de crédito do Banco
Bradesco S/A e do Banco Safra S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de
pagamento das mencionadas instituicdes. Por conseguinte, a Diretoria de Investimentos mantém o
entendimento de que n3ao ha dbices em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas
instituicdes nos montantes atuais.

3.3.3 Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo)
até D+4 (crédito disponivel no quarto dia Util apds a solicitacdo de resgate ou venda do ativo — Titulo
Publico Federal).

. Renda Investimentos Investimentos no
Renda Fixa .. :
Reservas Variavel Estruturados Exterior
- R T T
Mar/2019 DO D+1 D+4 Até D+5 D+4

Fonte: Funpresp-Jud
- Fl: Fundo de Investimento
- TPF: Titulo Publico Federal

J4 no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE), como a estratégia de
investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM — Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sdo: i)
intencdo de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacdes da entidade
e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco de crédito,
gue deverd ser sempre superior a 12 meses.

Em relacdo ao Plano de Gestdao Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez imediata,
variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de investimentos atrelados
direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia util apds a solicitacdo de
resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez imediata
seria de RS 1,25 milhdo, atualmente equivalente a apenas 0,3% do patrimdnio do PB, sendo que
atualmente hda investimentos no montante equivalente a 41,3% do PB com altissimo nivel de
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liquidez (D0)¥. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e portabilidade de saida por parte dos participantes em um horizonte de seis meses,
desconsiderando-se as entradas de recursos (contribuicdes) para o PB.

Andlise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestao Administrativa. Assim, consideramos que
o nivel minimo de liquidez imediata seria de RS 6,2 milh&es, atualmente equivalente a 29,8% do
patriménio do PGA, sendo que atualmente ha investimentos no montante equivalente a 50,0% do
PGA com altissimo nivel de liquidez (DO). Este montante minimo seria suficiente para fazer face as
despesas totais (despesas administrativas e financeiras) em um horizonte de seis meses,
desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de carregamento) para o PGA.

3.3.4 Outros Riscos
Risco de Suitability — Tal risco somente deverd ser monitorado quando da adoc¢do de perfis de

investimento por parte da Fundagao, quando entao deverao ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitigacdo de risco.

Risco de Imagem — N3o ha

Risco Legal — Ndo ha

3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2019-2023

3.4.1 Plano de Beneficios — PB

" Politica de Investimentos
Alocagao = — — —
Segmento Atual Alocagao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 3.792/2009)

Renda Fixa 88,4% 79% 55% 100% 100%
Renda Variavel 1,8% 5% 0% 20% 70%
Investimentos 6,0% 8% 0% 15% 20%

Estruturados
Investlmer\tos no 3,8% 8% 2% 10% 10%
Exterior

Fonte: Funpresp-Jud

3.4.2 Plano de Gestdao Administrativa — PGA

" Politica de Investimentos
Alocagao = — — -
Segmento Atual Alocagao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 3.792/2009)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-Jud

5 Fundos de investimento em CDI e 60% do Patriménio Liquido do Fundo Themis.
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