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1. Resumo

Tabela 1 — Patrimonio
RS mil

Plano de Plano de Gestao

Beneficios Administrativa

(PB) (PGA)
Dez/2013 24 26.104 26.128
Dez/2014 5.520 23.253 28.772
Dez/2015 29.314 19.146 48.461
Dez/2016 76.694 16.275 92.969
Dez/2017 160.202 13.603 173.805
Dez/2018 327.550 17.249 344.799
Mar/2019  395.440 19.861 415.301
Jun/2019 496.172 21.544 517.716
Jul/2019 527.155 24.224 551.378

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander), Funpresp-Jud

Tabela 2 — Rentabilidade e Indicadores

[ pata | 2014 2015 2016 2017 | 2018 | AtéJul/2019

PB * 10,05% 13,60% 14,03% 10,91% 8,87% 7,18%

PGA * 10,52% 13,54% 14,08% 10,36% 7,33% 5,79%
Benchmark PB * 10,34% 15,89% 10,82% 7,25% 8,14% 4,91%
Benchmark PGA * 10,52% 13,31% 13,95% 10,20% 7,36% 5,82%
CDI 10,81% 13,24% 14,00% 9,93% 6,42% 3,66%
Poupanca 7,08% 8,07% 8,30% 6,61% 4,62% 2,63%
IPCA 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 3,75% 2,42%

PB Real ** 3,43% 2,65% 7,29% 7,73% 4,94% 4,65%
PGA Real ** 3,86% 2,59% 7,33% 7,20% 3,46% 3,29%

Fonte: Funpresp-Jud, B3, Banco Central, IBGE
* Rentabilidade Nominal Liquida = Rentabilidade Nominal, deduzidos os custos dos investimentos
** Rentabilidade Real Liquida = Rentabilidade Nominal Liquida, deduzido o IPCA

Grafico 1 — Composi¢ao Carteira de Investimentos PB
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Fonte: Funpresp-Jud
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2. Estratégia Adotada

2.1 Estratégia PB

No cenadrio externo, houve nova elevacdo nas tensdes entre EUA e China, fazendo com que a
volatilidade nos ativos financeiros voltasse a se incrementar. Entretanto, a postura e indicacdes dos
principais bancos centrais do mundo em relacdo a reducdes das taxas basicas de juros e novos
estimulos monetdrios foi favordvel aos ativos de risco.

O Banco Central dos EUA (FED) reduziu a taxa basica de juros em 25 pontos-base (para o
intervalo de 2% a 2,25% ao ano), entretanto sinalizou que tal atitude ndo necessariamente significa
a retomada do ciclo de relaxamento monetario.

Na Europa, o PIB da Zona do Euro desacelerou no segundo trimestre para 0,2% (contra 0,4% no
trimestre anterior). O Banco Central Europeu (BCE) manteve inalterada a taxa bdsica de juros,
porém sinalizou que poderd retomar o ciclo de queda de juros no curto prazo e voltar ao programa
de compra de ativos.

Na China, o PIB do segundo trimestre desacelerou para 6,2%, na comparacgao anual, contra 6,4%
no trimestre anterior, representando o menor crescimento dos Ultimos 27 anos.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central reduziu a taxa basica de
juros para 6,00% ao ano (queda de 50 pontos-base) e sinalizou que o movimento de relaxamento
monetdrio poderad ter continuidade. Os investidores ja projetam que a Meta para a Taxa Selic deverd
ser reduzida para 5,00% ao ano ainda em 2019.

Em virtude do cenario externo favoravel aos ativos de risco, da expectativa de aprovacao da
Reforma da Previdéncia em segundo turno pela Camara dos Deputados na retomada dos trabalhos
apods o recesso parlamentar e da expectativa (confirmada) de reducdo da taxa basica de juros pelo
Banco Central, os ativos domésticos apresentaram fortes ganhos, com reducdo nas curvas de juros
nominais e reais (em torno de 30 pontos-base nos vértices até 4 anos, de 20 pontos-base nos titulos
prefixados mais longos e de 10 pontos-base nos titulos em IPCA de médio e longo prazos), elevacdo
dos precos dos ativos de renda varidvel (Ibovespa: +0,84% e IDIV!: +2,76%), desvalorizacdo do ddlar
dos EUA (USD) frente ao Real (-0,53%) e queda do risco pais (de 24 pontos-base).

Por conta da finalizacdo do processo de reabertura do Credenciamento dos fundos de
investimento abertos nos segmentos de Renda Variavel (Grupo 1), Estruturados (Grupo 2), Exterior
(Grupo 3) e Renda Fixa (Grupo 4), houve a realocagdo dos investimentos para os novos veiculos
selecionados ao longo do més de julho?. Adicionalmente, ocorreu a elevacdo da participacdo no
segmento Estruturados (Multimercados) para 7,7% do Plano de Beneficios (PB) e no segmento de

! De acordo com a B3, o IDIV é “o indicador do desempenho médio das cota¢des dos ativos que se destacaram em
termos de remuneragdo dos investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital préprio”.

2 A lista completa dos fundos de investimento selecionados, assim como o histérico de retornos, se encontra no Anexo
.
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Renda Varidvel para 3,5% (fundos de investimento abertos), ja em linha com a necessidade de se
acelerar o processo de diversificacdo dos investimentos do PB, com vistas a se obter maiores
retornos ao longo dos préximos meses e anos, considerando que as taxas de retorno dos titulos de
renda fixa encontram-se bastante comprimidas.

Finalmente, ocorreu o inicio do Fundo de Investimento Exclusivo Funpresp-Jud Athena (gestao
prépria da Fundacdo) no dia 16/jul. A partir do primeiro aporte, houve a incorporac¢do dos ativos do
Fundo de Investimento Exclusivo Caixa Themis, que teve suas operacdes encerradas no dia 22/jul,
e dos titulos de Renda Fixa MTM (Marcados a Mercado) da Carteira Propria3.

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com aproximadamente
85,6% dos recursos em Renda Fixa, 3,7% em Renda Variavel, 7,7% em Investimentos Estruturados e
3,0% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa* é de 35,4% em CDI, 43,9% IPCA e 6,3% em
Prefixados. Os investimentos em Renda Varidvel se encontram assim divididos: 1,75% no Subgrupo
1A e 1,76% no Subgrupo 1B e 0,20% no Fundo BNP Mafdet. Ja as aplicacdes financeiras no segmento
de Investimentos Estruturados estao distribuidas da seguinte forma: 2,56% no Subgrupo 2A, 2,57%
no Subgrupo 2B e 2,53% no Subgrupo 2C. Finalmente, no segmento de Investimentos no Exterior,
os recursos estdo alocados conforme segue: 2,32% no Subgrupo 3A e 0,73% no Subgrupo 3B.

J& sob a é6tica do Fator de Risco, com a inclusdo das operacdes com derivativos efetuadas pelos
fundos de investimento exclusivos, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se assim
segmentados: 85,6% em Renda Fixa (40,0% CDI, 43,9% IPCA e 1,7% Prefixados), 3,7% em Renda
Variavel, 7,7% em Investimentos Estruturados e 3,0% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 0,77% em julho de 2019, ante 0,57% do CDl e 0,57%
do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,58% (IPCA de 0,19% no més).

No acumulado de 2019, a rentabilidade nominal liquida do PB alcancou 7,18%, ante 3,66% do

CDI e 4,91% do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 4,65% (IPCA de 2,42% no
periodo), ante 1,21% do CDI e 2,43% do benchmark do PB.

2.2 Estratégia PGA

N3do houve alteracdo na alocagdo dos recursos do PGA.

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,75% no més de julho de 2019, ante 0,57% do
CDI e 0,75% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,56%.

No acumulado de 2019, a rentabilidade nominal liquida do PGA alcancou 5,79%, ante 3,66% do
CDl e 5,82% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 3,29%, ante 1,21% do CDI
e 3,32% do benchmark do PGA.

3 A lista completa dos ativos do Athena se encontra no Anexo Il
# Inclui os ativos dos fundos de investimento exclusivos com gestdo terceirizada (Funpresp-Jud Athena, BB Astrea, BNP Mafdet e
SulAmérica Forseti) e dos fundos de investimento abertos do Grupo 4 (Subgrupos 4A e 4C).

3
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3. Resultados dos Investimentos

3.1 Saldos Financeiros

3.1.1 Saldos Segregados por Planos (PGA)

em RS mil
. eeA OO
FI Fl
< o L e | T
31/dez/13 - 26.104,0 - - 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 3,4 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2
31/jan/19 6,0 9.418,8 - 9.468,8 18.893,6
28/fev/19 6,0 9.596,5 - 9.598,7 19.201,2
31/mar/19 5,7 9.922,5 - 9.933,2 19.861,4
30/abr/19 5,1 10.368,0 - 10.437,7 20.810,8
31/mai/19 2,7 10.990,8 - 11.012,6 22.006,1
30/jun/19 6,0 10.617,8 - 10.920,5 21.544,2
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
em RS mil
RF CDI RF IMA-B5
31/jul/19 19,8 12.116,7 12.087,1 24.223,6
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
3.1.2 Saldos Segregados por Planos (PB)
em RS mil
. OOOOO0OOOOOoo0o~s® O]
e | o | L e | wnas | reas | s | o | 2|
DI/RF IRF-M1+ IMA-B5 IPCA 2A Variavel Mercado
31/dez/13 2,4 21,3 - - - - - - -
31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - -
31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - 416,4
31/dez/16 0,0 35.2154 347,6 27,4 280,7 2.457,0 767,7 - 714,0
31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2
31/dez/18 71,9  87.2359 - - - - 6.660,1 19.634,0 13.554,0
31/jan/19 - 106.128,9 - - - - 7.364,5 19.794,3 13.664,7
28/fev/19 1,1 124.012,1 - - - - 7.243,1 19.901,8 14.421,4
31/mar/19 29,7 141.251,7 - - - - 7.243,8 19.989,0 15.369,3
30/abr/19 0,2 160.163,2 - - - - 7.420,0 25.536,5 16.199,7
31/mai/19 0,2  32.289,0 - - - - 7.473,2 25.767,8 15.326,6
30/jun/19 - 668.109,2 - - - - 7.771,2  26.794,5 15.851,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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NTN-B LF

em RS mil

31/dez/13

31/dez/14 - - - - - -
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/jan/19 30.632,6 85.552,3 - - 36.278,4 9.458,0
28/fev/19 30.715,2 84.884,6 - - 36.401,6 13.039,8
31/mar/19 30.898,3 85.643,4 - - 39.392,1 13.272,9
30/abr/19 31.083,3 85.701,7 - - 45.365,5 10.647,3
31/mai/19 31.811,5 87.292,9 - - 44.706,1 14.755,5
30/jun/19 32.594,8 89.403,0 - - 44.873,2 14.827,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

Fl Caixa Funpresp-Jud FI BB FI BNP Fl SulAmérica
Themis Athena Astrea Mafdet Forseti

em RS mil
e VZ?iné:/ael Exterior Renda Fixa LF IPCA
Grupo 3 Grupo 4 MTC
(Grupo 1) (Grupo 3) | (Grupo4)
31/jul/19 0,5 18.500,0 40.378,3 16.030,4 33.759,1 45.142,5 14.910,6
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
em RS mil

TOTAL

31/dez/13 23,7
31/dez/14 - - - - - 5.519,8
31/dez/15 - - - - - 29.314,2
31/dez/16 - - - - - 76.693,9
31/dez/17 - - - - - 160.202,2
31/dez/18 41.386,3 - - - - 327.550,2
31/jan/19 42.033,1 - - - - 350.906,7
28/fev/19 42.137,8 - - - - 372.758,6
31/mar/19 42.349,6 - - - - 395.439,8
30/abr/19 42.640,6 - - - - 425.758,1
31/mai/19 42.936,6 - 50.157,5 50.642,3 50.313,8 459.472,9
30/jun/19 43.334,2 - 50.382,5 51.521,1 50.709,5 496.171,9
31/jul/19 - 204.744,0 50.644,5 51.994,7 51.050,3 527.154,7

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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3.1.3 Saldos Segregados por Instituicdes Financeiras (PB)

em RS mil
Western Carteira Total

EXEREIFAV-A AN
31/dez/13 23,7 - - - - - 23,7
31/dez/14 3.463,6 - 2.056,2 - - - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 - 2.314,5 - - 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 - 4.086,5 - - 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 - 28.248,7 - - 76.584,7 160.202,2
31/dez/18 109.022,2 - 59.519,8 - - 159.008,1 327.550,2
31/jan/19 128.188,6 - 60.796,8 - - 161.921,2 350.906,7
28/fev/19 114.948,5 - 61.405,4 20.503,0 10.860,5 165.041,2 372.758,6
31/mar/19 132.353,2 - 61.707,0 20.562,0 11.610,9 169.206,7 395.439,8
30/abr/19 164.705,5 - 62.202,8 12.744,8 12.307,1 173.797,9 425.758,1
31/mai/19 97.888,8 50.642,3 57.591,3 63.124,8 11.659,8 178.566,0 459.472,9

30/jun/19 128.560,6 51.521,1 58.319,6 64.018,5 12.053,6 181.698,4 496.171,9

Participagao 25,9% 10,4% 11,8% 12,9% 2,4% 36,6% 100,0%
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

em RS mil
Carteira
Western . . Total
BB Asset Propria + PB
Athena
31/jul/19 94.074,0 51.994,7 62.249,6 15.296,8 38.742,6 264.797,0 527.154,7

Participagdo 17,8% 9,9% 11,8% 2,9% 7,3% 50,2% 100,0%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
* ARX, Icatu, JMalucelli, AZ Quest, Franklin Templeton, Itajuba, Claritas, Occam, Pacifico, Vinci Partners, Santander, AF Invest, Rio Bravo

3.2 Rentabilidade

3.2.1 Rentabilidade Nominal

| Bruta | Custo* | liquida | _Bruta | Custo* | Liquida |

Jan/19 1,526% 0,020% 1,506% 1,000% 0,023% 0,977%
Fev/19 0,623% 0,018% 0,605% 0,519% 0,020% 0,499%
Mar/19 0,871% 0,023% 0,848% 0,626% 0,019% 0,607%
Abr/19 1,012% 0,023% 0,988% 0,812% 0,021% 0,791%
Mai/19 0,945% 0,028% 0,918% 0,971% 0,021% 0,950%
Jun/19 1,370% 0,032% 1,338% 1,096% 0,019% 1,076%
Jul/19 0,799% 0,027% 0,772% 0,775% 0,022% 0,752%

2019 7,36% 0,18% 7,18% 5,94% 0,15% 5,79%

Fonte: Funpresp-Jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente
ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragdo, manutengdo de contas — CETIP e SELIC), as operagdes com titulos publicos para a
Carteira Propria, entre outros.
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Renda Renda Estruturado Total Renda Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

Jan/19 1,37% 10,58% 0,82% 0,82% 1,51% 0,98% 0,98%
Fev/19 0,44% -1,74% 0,54% 5,23% 0,60% 0,50% 0,50%
Mar/19 0,65% 0,01% 0,44% 6,57% 0,85% 0,61% 0,61%
Abr/19 0,80% 0,66% 0,70% 5,40% 0,99% 0,79% 0,79%
Mai/19 1,21% 0,72% 0,39% -5,39% 0,92% 0,95% 0,95%
Jun/19 1,26% 3,99% 0,47% 3,25% 1,34% 1,08% 1,08%
Jul/19 0,77% 2,11% 0,34% 1,13% 0,77% 0,75% 0,75%

2019 6,69% 16,97% 3,75% 17,72% 7,18% 5,79% 5,79%
Bmk * 4,91% 15,84% 3,66% 17,65% 4,91% 5,82% 5,82%
% Bmk 135,1% 106,6% 102,3% 100,4% 144,7% 99,5% 99,5%

Fonte: Funpresp-Jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,25% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX)

CDI Bmk PB Bmk PGA

Jan/19 0,54% 0,68% 1,02%
Fev/19 0,49% 0,76% 0,50%
Mar/19 0,47% 1,07% 0,61%
Abr/19 0,52% 0,92% 0,79%
Mai/19 0,54% 0,49% 0,94%
Jun/19 0,47% 0,32% 1,07%
Jul/19 0,57% 0,57% 0,75%

2019 3,66% 4,91% 5,82%

Fonte: B3, Funpresp-Jud

Observacdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,25% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 50% CDI + 50% IMA-B5 (deduzidos os custos
dos investimentos)

% CDI % CDI

Jan/19 276,04% 219,39% 179,62% 96,03%
Fev/19 122,43% 79,51% 101,03% 99,76%
Mar/19 180,56% 79,67% 129,43% 99,82%
Abr/19 190,25% 107,61% 152,46% 100,00%
Mai/19 168,68% 185,74% 174,61% 100,76%
Jun/19 284,29% 412,23% 228,90% 100,36%
Jul/19 135,79% 135,31% 132,38% 100,45%

2019 193,03% 144,66% 156,63% 99,50%

Fonte: Funpresp-Jud
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RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ | IDKA IPCA 2A IBOV IDIV BDRX M:ﬁILW

Jan/19  0,58% 1,71% 1,54% 6,61% 1,26% 10,82%  12,48% 0,72% 1,66%
Fev/19  0,47% 0,23% 0,55% 0,55% 0,53% -1,86% -2,03% 5,96% 5,48%
Mar/19  0,47% 0,63% 0,78% 0,43% 0,67% -0,18% -1,79% 6,19% 5,42%
Abr/19  0,50% 0,65% 1,11% 1,79% 1,03% 0,98% 3,09% 5,69% 3,50%
Mai/19  0,68% 2,17% 1,39% 5,20% 1,37% 0,70% 3,14% -6,59% -5,98%
Jun/19  0,58% 2,72% 1,72% 5,06% 1,23% 4,06% 3,11% 3,73% 4,15%
Jul/19 0,72% 1,27% 0,97% 1,51% 1,02% 0,84% 2,76% 1,37% -0,11%
2019 4,06% 9,72% 8,33% 22,95% 7,33% 15,84% 21,95% 17,65% 14,45%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org

3.2.2 Rentabilidade Real

P | _PGA__| _cDl__ | BmkPB | BmkPGA

Jan/19 1,18% 0,66% 0,22% 0,36% 0,70%
Fev/19 0,17% 0,07% 0,06% 0,33% 0,07%
Mar/19 0,10% -0,14% -0,28% 0,31% -0,14%
Abr/19 0,42% 0,22% -0,05% 0,35% 0,22%
Mai/19 0,79% 0,82% 0,41% 0,36% 0,81%
Jun/19 1,33% 1,07% 0,46% 0,31% 1,06%
Jul/19 0,58% 0,56% 0,38% 0,38% 0,56%

2019 4,65% 3,29% 1,21% 2,43% 3,32%

Fonte: Funpresp-Jud

Observacdes:

a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,25% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 50% CDI + 50% IMA-B5 (deduzidos os custos
dos investimentos)

RENDA FIXA
MSCI W
e e e A e el
Jan/19 0,26% 1,39% 1,22% 6,27% 0,94% 10,46% 12,12% 0,40% 1,34%
Fev/19 0,04% -0,20% 0,12% 0,12% 0,10% -2,28% -2,45% 5,51% 5,03%
Mar/19 -0,28% -0,12% 0,03% -0,32% -0,08% -0,92% -2,52% 5,40% 4,64%
Abr/19  -0,07% 0,08% 0,53% 1,22% 0,46% 0,41% 2,51% 5,09% 2,92%
Mai/19  0,55% 2,03% 1,25% 5,06% 1,24% 0,57% 3,01% -6,71% -6,10%
Jun/19 0,57% 2,71% 1,71% 5,05% 1,22% 4,05% 3,10% 3,72% 4,14%
Jul/19 0,53% 1,08% 0,78% 1,32% 0,83% 0,65% 2,57% 1,18% -0,30%
2019 1,60% 7,13% 5,77% 20,04% 4,79% 13,10% 19,06% 14,87% 11,75%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE

IPCA

Jan/19 0,32%
Fev/19 0,43%
Mar/19 0,75%
Abr/19 0,57%
Mai/19 0,13%
Jun/19 0,01%
Jul/19 0,19%

2019 2,42%

Fonte: IBGE
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3.3Analise de Risco

3.3 Analise de Risco®
3.3.1 Riscos de Mercado e Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)
3.3.1.1 Volatilidade Anualizada Acumulada®

3.3.1.1.1 Ultimos 12 Meses

[WPTONVER o | oA | coi | emke [omceon

Retornos Diarios 1,90% 0,99% 0,00% 0,21% 1,00%
Retornos Mensais  1,37% 1,12% 0,13% 0,97% 1,13%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Ago/18-Jul/19 [0]7:
IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ IPCA 2A IBOV IDIV BDRX |MSCI W BRL

Retornos Didrios 0,31% 3,95% 2,41% 8,07% 1,72% 21,18% 19,14% 17,21% 17,57%
Retornos Mensais  0,46% 5,16% 2,94% 11,85% 1,86% 15,36% 17,67%  25,81% 23,46%
Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.1.2 Em 2019

Retornos Didrios 1,33% 0,96% 0,00% 0,19% 0,96%
Retornos Mensais  1,10% 0,72% 0,13% 0,88% 0,74%

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Jan-Jul/19 [0] 7.
IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ IPCA 2A 1:10)V) IDIV BDRX |MSCI W BRL

Retornos Didrios 0,23% 3,00% 1,93% 7,36% 1,51% 18,96% 17,30%  15,23% 15,77%
Retornos Mensais  0,34% 3,14% 1,46% 8,76% 1,09% 14,52%  16,63%  15,77% 14,06%
Fonte: Funpresp-Jud

5 As definigBes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2019-2023 e na Politica de Gerenciamento de Riscos de
Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-Jud.

8 Volatilidade: Representa o grau médio de variagdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir dos retornos
didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de 7,50% (em
termos anualizados) para o calculo com retornos didrios.
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3.3.1.2 indice de Sharpe’

3.3.1.2.1 Ultimos 12 Meses

[P e [ rcr | cor Jemicre famkecn

Retornos Diarios 2,66 3,11 -—- 571 3,11
Retornos Mensais 3,69 2,77 - 1,27 2,76

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Ago/18-Jul/19 [»]7:
IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ IPCA 2A IBOV IDIV BDRX |MSCI W BRL

Retornos Diarios 3,05 3,10 3,20 3,99 3,63 1,05 1,84 0,20 -0,17

Retornos Mensais 2,05 2,37 2,63 2,72 3,36 1,44 1,99 0,13 -0,13
Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.2.2 Em 2019

Retornos Diarios 4,76 3,98 -—- 11,53 4,02
Retornos Mensais 5,75 5,29 --- 2,55 5,26

Fonte: Funpresp-Jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Jan-Jul/19 [»]7.Y
IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ IPCA 2A 1:10)V) IDIV BDRX |MSCI W BRL

Retornos Diarios 3,15 3,67 4,38 4,97 4,37 1,19 2,00 1,71 1,26

Retornos Mensais 2,10 3,51 5,80 4,18 6,09 1,56 2,08 1,66 1,42
Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.3 indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1 Ultimos 12 Meses

[WPSWI o | on

Retornos Diarios 2,28 4,50
Retornos Mensais 9,49 1,74

Fonte: Funpresp-Jud

7 indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o retorno do
ativo e menor o risco do investimento, melhor serd o indice calculado. O calculo do diferencial de retorno (ou excesso de retorno)
tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).

8 indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro, ao invés do
retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no célculo. O indice foi
calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.
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3.3.1.3.2 Em 2019

Retornos Diarios 3,60 12,63
Retornos Mensais 18,26 3,76

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.4 Valor em Risco (V@R)°, Teste de Estresse (Stress Testing)'° e Volatilidade?!

3.3.1.4.1 Plano de Beneficios — PB

Volatilidade na Ponta

V@R 95% (a.2) Teste de Estresse
dez/18 -0,17% 0,05% 2,10% 1,94% -1,53% -0,59%
jan/19 -0,18% 0,33% 1,99% 1,86% -1,43% -0,54%
fev/19 -0,15% 0,40% 1,72% 1,68% -1,30% -0,41%
mar/19 -0,16% 0,43% 1,67% 1,42% -1,20% -0,34%
abr/19 -0,15% 0,43% 1,54% 1,24% -1,10% -0,27%
mai/19 -0,15% 0,32% 1,83% 1,51% -1,40% -0,51%
jun/19 -0,11% 0,36% 1,54% 1,42% -1,32% -0,40%
jul/19 -0,11% 0,15% 1,63% 1,60% -1,46% -0,62%

Fonte: Funpresp-Jud
-> Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de célculo:

Didrio: 12 meses

Mensal: 36 meses

% V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianga, sob condi¢gdes normais
de mercado. No caso da Fundagdo, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de tempo de 1 dia util e de 1 més
e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2019-2023. O resultado apresenta os menores retornos
esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia util
de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -0,70% para o retorno didrio.

10 Teste de Estresse: Técnica de simulagdo que permite avaliar o impacto de condicdes especificas sobre os ativos (e/ou passivos) de
uma instituicdo. Um cendario mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se situam fora da normalidade
previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que ndo é possivel pelo V@R. O resultado
apresenta 0s menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacSes de estresse no mercado financeiro a partir da
carteira de investimentos verificada no ultimo dia Gtil de cada periodo.

11 yolatilidade: Representa o grau médio de variagio dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir dos retornos
didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de 7,50% (em
termos anualizados) para o calculo com retornos didrios.
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3.3.1.4.2 Plano de Gestao Administrativa — PGA

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.) Teste de Estresse

| oiario | _Mensal | Digrio | Mensal | Didrio | Mensal |
dez/18 -0,08% 0,19% 1,11% 1,37% -0,93,% -0,21%
jan/19 -0,11% 0,28% 1,53% 1,54% -1,34% -0,53%
fev/19 -0,10% 0,28% 1,52% 1,53% -1,34% -0,52%
mar/19 -0,11% 0,28% 1,53% 1,54% -1,34% -0,52%
abr/19 -0,11% 0,26% 1,49% 1,52% -1,34% -0,53%
mai/19 -0,10% 0,27% 1,48% 1,52% -1,34% -0,53%
jun/19 -0,09% 0,27% 1,24% 1,53% -1,36% -0,54%
jul/19 -0,08% 0,28% 1,20% 1,50% -1,34% -0,52%

Fonte: Funpresp-Jud
-> Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
-> Horizonte de célculo:

Didrio: 12 meses

Mensal: 36 meses

3.3.1.5 Divergéncia Ndo Planejada®?

3.3.1.5.1 Plano de Beneficios — PB

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| B | Benchmark | (PB-Bmk) 12m DNP Mensal

Ago/2018 0,311% 0,294% 0,017% 0,79%
Set/2018 0,680% 0,797% -0,116% 0,78%
Out/2018 1,583% 0,811% 0,766% 0,81%
Nov/2018 0,834% 0,123% 0,710% 0,83%
Dez/2018 0,474% 0,483% -0,009% 1,17%
Jan/2019 1,506% 0,684% 0,817% 0,83%
Fev/2019 0,605% 0,761% -0,155% 0,84%
Mar/2019 0,848% 1,065% -0,215% 0,83%
Abr/2019 0,989% 0,918% 0,070% 0,82%
Mai/2019 0,918% 0,493% 0,422% 0,63%
Jun/2019 1,338% 0,323% 1,012% 0,47%
Jul/2019 0,772% 0,570% 0,201% 0,43%
2019 7,18% 4,91%% 2,16% -

Fonte: Funpresp-Jud

12 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma carteira. A
Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

P8 | Benchmark |

Dez/2016 42,568% 41,714% 0,603%
Dez/2017 43,678% 37,740% 4,311%
Dez/2018 37,695% 28,525% 7,134%
Jan/2019 37,864% 27,350% 8,256%
Fev/2019 37,186% 26,808% 8,184%
Mar/2019 36,859% 27,141% 7,643%
Abr/2019 36,257% 27,145% 7,167%
Mai/2019 35,971% 26,329% 7,632%
Jun/2019 36,328% 25,827% 8,346%
Jul/2019 35,873% 25,445% 8,313%

Fonte: Funpresp-Jud

3.3.1.5.2 Plano de Gestao Administrativa — PGA

Rentabilidade Nominal Liquida DNP Mensal Desvio-Padrao Acm
| PGA_ | Benchmark | (PGA-Bmk) | 12m DNP Mensal

Jul/2018 0,847% 0,846% 0,001% 0,01%
Ago/2018 0,266% 0,256% 0,010% 0,01%
Set/2018 0,589% 0,595% -0,006% 0,01%
Out/2018 1,413% 1,410% 0,003% 0,01%
Nov/2018 0,354% 0,350% 0,004% 0,01%
Dez/2018 0,779% 0,777% 0,002% 0,04%
Jan/2019 0,977% 1,018% -0,040% 0,01%
Fev/2019 0,499% 0,500% -0,001% 0,01%
Mar/2019 0,607% 0,608% -0,001% 0,01%
Abr/2019 0,791% 0,791% 0,000% 0,01%
Mai/2019 0,950% 0,943% 0,007% 0,01%
Jun/2019 1,076% 1,072% 0,004% 0,01%
Jul/2019 0,752% 0,749% 0,003% 0,01%
2019 5,79% 5,82% -0,03% -

Fonte: Funpresp-Jud

Rentabilidade Nominal Liquida
DNP 36 Meses
Acumulada em 36 Meses
(PB - Bmk)

P8 | Benchmark |

Dez/2016 43,153% 42,694% 0,322%
Dez/2017 42,945% 42,293% 0,458%
Dez/2018 35,129% 34,820% 0,229%
Jan/2019 34,659% 34,416% 0,181%
Fev/2019 33,913% 33,667% 0,184%
Mar/2019 33,267% 33,045% 0,167%
Abr/2019 32,826% 32,628% 0,149%
Mai/2019 32,694% 32,500% 0,146%
Jun/2019 32,649% 32,456% 0,145%
Jul/2019 32,177% 31,993% 0,139%

Fonte: Funpresp-Jud
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3.3.2 Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco de crédito
deverd ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar diretamente o
rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de maio de 2019, foi analisado o risco de crédito dos Bancos Bradesco S/A e
Safra S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de pagamento das mencionadas
instituicdes. Por conseguinte, a Diretoria de Investimentos manteve o entendimento de que nao ha
Obices em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas instituicdes.

3.3.3 Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo)
até D+5 (crédito disponivel no quinto dia util apds a solicitacdo de resgate ou venda do ativo — Titulo

Publico Federal).

p | i | i
Renda Fixa Renda Varivel nvestimentos nvestlmeptos MTC
Estruturados no Exterior

Reservas B
€ Fundos TPF e LF
Exclusivos

Até D+4 Até D+5 Até D+5 No Vencimento
4,8% 68,0% 3,5% 7,7% 3,0% 11,4%

Fonte: Funpresp-Jud
- FlI: Fundo de Investimento
- TPF: Titulo Publico Federal

Jul/19

J4 no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE), como a estratégia de
investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM — Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sdo: i)
intencdo de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacdes da entidade
e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco de crédito,
gue deverd ser sempre superior a 12 meses.

Em relacdo ao Plano de Gestdao Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez imediata,
variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de investimentos atrelados
direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia util apds a solicitacdo de
resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.
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Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez imediata
seria de RS 1,25 milhdo, atualmente equivalente a apenas 0,2% do patrimdnio do PB, sendo que na
carteira atual hd investimentos no montante equivalente a 4,8% do PB com altissimo nivel de
liquidez (D0)!3. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes em um horizonte de seis meses,
desconsiderando-se as entradas de recursos (contribuicdes) para o PB.

Andlise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestao Administrativa. Assim, consideramos que
o nivel minimo de liquidez imediata seria de RS 6,2 milhdes, atualmente equivalente a 25,6% do
patriménio do PGA, sendo que na carteira atual ha investimentos no montante equivalente a 50,0%
do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO).

3.3.4 Outros Riscos

Risco de Suitability — Tal risco somente deverd ser monitorado quando da adoc¢do de perfis de
investimento por parte da Fundagao, quando entao deverao ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitigacdo de risco.

Risco de Imagem — N3o ha

Risco Legal — Ndo ha

3.4Aderéncia a Politica de Investimentos 2019-2023

3.4.1 Plano de Beneficios — PB

Politica de Investimentos

Alocagao = — — —
Segmento Atual Alocagao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 85,6% 79% 55% 100% 100%
Renda Variavel 3,7% 5% 0% 20% 70%
Investimentos o o o o o

Estruturados 7,7% 8% 0% 15% 20%
'”Vesg;r;i?;fs no 3,0% 8% 2% 10% 10%

Fonte: Funpresp-Jud

3.4.2 Plano de Gestdao Administrativa — PGA

" Politica de Investimentos
Alocagao = — — —
Segmento Atual Alocagao Limite Limite Limite Legal
Objetivo Inferior Superior (Res. CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-Jud

13 Fundos de investimento em CDI e 60% do Patriménio Liquido do Fundo Themis.
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ANEXO |

Resultados das Operacoes da Carteira Propria

Operacoes em Andamento

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]
Data N Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo |Nota Técnica| Data Venda/ Rentabilidade ***
Titulo |V Q Contraparte . ”

Compra * RS mm| % PB a0 ano (RS) ** Compra Vencimento * | Titulo [ CDI |BmkPB
07/07/2016 |LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 | 42% IPCA +6,78% - Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 | 36,18%|29,20% | 26,29%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 13 | 14% IPCA +5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035  [21,44% [17,08% | 18,93%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 | 0,8% IPCA +5,77% 1.562,53 Tesouro Nacional (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026  [21,91% [15,95% | 18,13%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 | 0,6% | IPCA+5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055 [20,98% [15,27% | 17,91%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0,7 | 0,7% IPCA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045  [20,93% [14,87% | 17,85%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 08 | 0,7% IPCA +5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045  [19,28% [13,72% | 17,04%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 | 0,8% | IPCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050  [18,22% [12,78% | 16,35%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 [ 0,7% | IPCA+5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045  [17,36% [11,98% | 15,58%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 08 | 0,7% | IPCA+5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050  [16,99% [11,38% | 14,86%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,9% | IPCA+5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 [16,81% [11,22% | 14,68%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 | 1,3% | IPCA+5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 15/08/2050  (16,09% [10,52% | 13,76%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 | 0,6% | IPCA+5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 [14,54% | 9,82% | 12,88%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 | 1,2% | IPCA+5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055  [13,17%| 9,03% | 11,90%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,7% | IPCA+5,1790% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 20/2018 15/05/2055  [12,70% | 8,51% | 11,43%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3,3 | 1,6% | IPCA+5,6440% 486,10 Renascenca MTC 29/2018 15/05/2055  [12,01% | 7,48% | 10,07%
19/07/2018 | LF Safra| 19/07/2024 7 18 | 0,8% IPCA +6,13% - Safra MTC 35/2018 19/07/2024 | 9,95% | 6,56% | 7,84%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 900 2,9 | 1,2% | IPCA+5,9090% 417,52 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 42/2018 15/05/2055 | 8,54% | 5,67% | 7,12%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 | 1,0% | IPCA+5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC 45/2018 15/05/2055 | 6,89% | 4,94% | 5,94%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 | 0,7% | IPCA+5,2490% 302,46 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 49/2018 15/05/2055 | 6,04% | 4,45% | 5,49%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | IPCA+5,0883% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 56/2018 15/05/2055 | 5,72% | 3,97% | 5,22%
22/02/2019 | LF Safra| 22/02/2029 14 35 | 0,9% IPCA +4,87% - Safra MTC 5/2019 22/02/2029 | 4,07% | 2,69% | 3,57%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2,6 | 0,7% |IPCA+4,537892% 431,09 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 11/2019 15/05/2055 | 2,96% | 2,16% | 2,44%
27/03/2019 | LF Safra| 27/04/2027 10 25 | 0,6% IPCA +4,85% - Safra MTC 12/2019 27/04/2027 | 3,16% | 2,16% | 2,44%
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 2,2 | 0,6% | IPCA+4,5190% 6.359,59 Renascenca MTC 13/2019 15/05/2045 | 2,78% | 2,09% | 2,28%
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 33 | 0,8% | IPCA+4,5690% 527,51 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055 | 2,48% | 1,91% | 1,97%
30/05/2019 | LF Safra| 30/05/2028 16 4,0 | 0,9% | IPCA+4,5100% - Safra MTC 23/2019 30/05/2028 | 0,91% | 1,06% | 0,92%
* Data da liquidagdo financeira
** MTM: Marcagdo a Mercado // MTC: Marcacdo pela Curva
*** Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisicdo (liquidacdo financeira) até 31/jul/2019

Fonte: DIRIN
~
Operacdes Encerradas
Data . Volume | Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo |Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda Nota Técnica
Titulo Q Contraparte . Ce ”

Compra * R$mm| %PB aoano (RS) b Compra__| Vencimento * aoano (RS) Venda | Titulo | CDI_|BmkPB
12/08/2015 | LTN | 01/07/2017 | 5.000 39 |24,5% | 13,925% 1.934,17 Banco do Brasil MTM 28/2015 | 28/09/2015 16,0800% 3.777,22 | Bancodo Brasil| 35/2015 |-1,61% | 1,69% | 1,21%
20/11/2015 | LTN | 01/10/2016 3.000 2,7 |11,8% 15,05% 1.198,29 Banco do Brasil MTM 45/2015 23/02/2016 14,1100% 521,97 | Banco do Brasil|  7/2016 4,09% | 3,36% | 5,90%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 1.000 2,7 |10,4% | IPCA +6,40% 1.425,23 Banco do Brasil MTM 48/2015 29/02/2016 IPCA +5,70% 1.588,34 |Banco doBrasil| 9/2016 | 5,34% | 2,98% | 3,92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 | 1.000 2,7 | 7,9% | IPCA+7,01% 7.473,73 Banco do Brasil MTM 8/2016 18/04/2016 | IPCA +6,25% 6.401,54 | Banco do Brasil| 17/2016 | 6,05% | 2,01% | 1,61%
23/03/2016 | LTN | 01/01/2019 |  5.000 35 | 9.4% 13,49% 1.713,61 CAIXA MTM 16/2016 | 26/04/2016 12,7500% 3.010,23 |Banco do Brasil| 18/2016 | 2,89% | 1,16% | 0,96%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 |  1.000 2,7 | 12,5% | 1PCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MTM 38/2015 | 15/08/2016 13,52%11,65% | 11,67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 |  1.000 2,7 [12,5% | IPCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MTM 39/2015 | 15/08/2016 - 13,39%|11,59% | 11,62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 |  2.000 5,7 |13,9% | IPCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM 19/2016 | 15/08/2016 5,00% | 4,18% | 3,32%
30/09/2016 | BNDS35| 15/01/2017 |  1.929 30 | 51% [IPCA+7,2957% - Bradesco MTM 41/2016 | 15/01/2017 2,79% | 3,81% | 2,24%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 2,9 | 58% |IPCA+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional ( via BB) MT™M 35/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil| 22/2017 |10,46%| 9,21% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 |  1.000 30 | 51% | IPCA+5,952% 1.127,37 Tesouro Nacional ( via BB) MM 42/2016 | 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil|  22/2017 | 7,30% | 6,44% | 3,88%
21/10/2016 | NTN-F | 01/01/2023 1.200 12 | 2,0% 11,129% 487,67 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 43/2016 10/04/2017 10,0200% 2.460,84 | Banco do Brasil| 20/2017 | 9,77% | 5,88% | 3,59%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 | 2500 25 | 3,0% | 10,674% 3.023,03 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 7/2017 10/04/2017 10,0200% 5.126,74 | Banco do Brasil | 20/2017 | 4,46% | 2,05% | 1,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 3.000 8,7 |18,5% | IPCA+6,65% 3.438,54 Banco do Brasil MTM 30/2016 15/05/2017 8,90% [11,27%| 6,81%
09/11/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 30 | 48% | IPCA+6,46% 974,07 Banco do Brasil MTM 46/2016 | 15/05/2017 4,87% | 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 |  1.000 29 | 82% | IPCA+570% 1.231,60 Banco do Brasil MTM /2016 06/09/2017 | IPCA +3,46% -273,78| Bradesco 48/2017 _|19,00% | 20,65% | 12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2019 |  2.000 61 | 59% | IPCA+5,00% 533,81 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 06/09/2017 | I1PCA+3,45% 487,38 | Bradesco 48/2017 | 3,91% | 2,72% | 1,58%
16/11/2015 | LF BBDC| 16/11/2017 5 1,0 | 4,5% | IPcA+7,01% - Bradesco MTC 42/2015 | 16/11/2017 - 26,80% | 26,75% | 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 |  1.300 4,0 | 3,8% | IPCA+5,55% 6.643,20 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 713,38 | BGCPartners | 19/2018 [13,08% | 6,74% | 6,32%
21/07/2017 | NTN-B | 15/05/2021 |  2.200 69 | 6,2% | IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MTM 42/2017 | 02/04/2018 | 1PCA +3,5650% 1.207,25 | BGCPartners | 19/2018 [10,36% | 5,64% | 5,83%
27/11/2015 |LF BBDC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% - Bradesco MTC 47/2015 27/04/2018 34,17% | 29,49% | 23,32%
22/09/2017| LTN | 01/07/2021|  9.000 65 | 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional (via MTM 51/2017 | 15/10/2018 9,0410% 2.381,01 24/2018 | 9,25% | 7,08% | 9,48%
29/09/2017| LTN | 01/07/2021|  9.000 65 | 5.0% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) | MTM 53/2017 | 19/10/2018 8,7700% 1.77.,81| Bradesco 46/2018[10,50% | 7,02% | 9,50%
08/12/2017| LTN | 01/07/2021 | 10.000 72 | 48% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacional (via MTM 67/2017 | 23/10/2018 8,6760% 2.167,49 47/2018 |10,80% | 5,61% | 7,83%
27/01/2016 | LF BBDC| 27/12/2018 16 24 | 7,5% | IPCA+6,70% - Bradesco MTC 3/2016 27/12/2018 - 36,77% | 32,04% | 26,63%
18/03/2016 | LF Safra | 18/03/2019 7 1,75 | 50% | IPCA+6,70% - Safra MTC 14/2016 | 18/03/2019 - 35,72%31,38% | 26,87%
11/03/2016 |LF BBDC| 11/04/2019 10 2,00 | 57% | IPCA+6,80% - Bradesco MTC 13/2016 | 11/04/2019 - 38,16%32,31% | 28,24%
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 |  2.000 62 | 57% | IPCA+5,68% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MT™ 36/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% - Athena 31,19% 14,79% | 17,77%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 |  2.200 71 | 57% [IPCA+4,5799% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 48/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% - Athena 23,74%12,73% | 16,28%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 25 | 2,0% | IPCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MTM 48/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,6700% - Athena 45,05% | 12,70% | 16,26%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 |  1.650 54 | 4,0% |IPCA+4,9350% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 59/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,0900% - Athena 28,69% | 11,42% | 14,91%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 14 | 1,0% [IPCA+5,3790% 3.774,48 Renascenga MTM 60/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,6700% - Athena 47,15% | 11,30% | 14,77%
12/01/2018| LTN |[01/01/2022 | 11500 | 81 | 50% 9,33% 292,36 | Tesouro Nacional (via MTM 6/2018 26/07/2019 5,8955% - Athena 23,77%| 9,97% | 13,06%
01/02/2018 | LTN [01/01/2022 | 12.000 [ 85 [ 50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) | MTM 12/2018 | 26/07/2019 5,8955% - Athena 22,5%| 9,57% | 12,59%
02/04/2018 | LTN [01/01/2022 | 14500 [ 86 [ 57% 8,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) | MTM 19/2018 | 26/07/2019 5,8955% - Athena 18,40% 8,48% | 11,41%
22/05/2018 | NTN-B | 15/08/2022 3.100 10,1 | 5,0% |IPCA +4,7590% 2.173,86 MTM 28/2018 26/07/2019 | IPCA +2,3800% -- Athena 18,10% | 7,56% | 10,22%
22/05/2018 | NTN-B | 15/05/2023 |  3.100 10,0 | 4,9% |IPCA+4,9490% 2.498,04 MT™ 28/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% - Athena 20,20%| 7,56% | 10,22%
15/10/2018 | NTN-B | 15/08/2022 | 2150 71 | 2,8% [IPCA+4,7200% 5.872,50 Bradesco MT™ 44/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% - Athena 13,08% | 4,92% | 5,94%
19/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 |  2.100 71 | 2,8% |IPCA+4,6490% 271,18 Renascenca MTM 46/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% - Athena 13,75% | 4,81% | 5,78%
23/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 | 2350 80 | 31% |IPCA+4,6500% 6.049,69 Itat Unibanco MTM 47/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% - Athena 13,66%| 4,76% | 5,71%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2023 | 4.600 154 | 50% |IPCA +4,6360% 566,00 [esouro Nacional (via XP Investimentos| MTM 55/2018 | 26/07/2019 | IPCA+2,5662% - Athena 12,53% | 3,89% | 5,14%

* Data da liquidagdo financeira

** MTM: Marcagdo a Mercado // MTC: Marcagdo pela Curva

Fonte: DIRIN
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ANEXO Il

Resultados das Operacoes via Fundos de Investimentos

| — Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-Jud Athena

| Jul/2019* 2019* Aplicagdo Inicial

F Jud MTM + A 1,26% 4,88% 2/mai/2019
EsSp- +
unpresp-ju na ' g 16/ju|,2°19

e e
e | |

* MTM: a partir de 2/mai/2019. Athena: inicio em 16/jul/2019. Carteira MTM incorporada ao Athena em 26/jul/2019

Fonte: Funpresp-Jud, B3

Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB#

BB Astrea

BB Astrea 0,52% 1,33% 10/mai/f2019

- o5k 1a%
L e [azse ([

* A partir de 10/mai/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3

BNP Mafdet e SulAmérica Forseti

_ Jul/2019 2019*% Aplicacdo Inicial

[ BNPMafdet  [EEERLA 4,10% 2/ma|/2019

O

* A partir de 2/mai/2019

Fonte: Funpresp-Jud, BNP, SulAmérica, B3

Caixa Themis
Fundo CAIXA Benchmark Benchmark .
Data Themis — % PB
9/abr/18 8,73% 8,24% 11,15% 11,70%

Encerrado em 22/jul/2019

Fonte: Funpresp-Jud, CAIXA, B3
Il = Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

14 As composicBes das carteiras se encontram no Anexo V.
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Subgrupo 1A: Dividendos

_ Jul/2019 2019 12 meses 24 meses Aplicacdo Inicial

Law  dsaw sk erses 23/ju/2019

lcatu Vanguarda DIV FIA 2,32% 24,48% 50,22% 64,98% 85,70% 24/jul/2019
IMalucelli Marlin DIV FIA 0,54% 21,13% 23,69% 55,45% 60,97% 24/jul/2019

v | aew | aow | aisen | sneow | iovemw
" oenchmorkpd | os7% | _soin | somow | 1% | asaen

Fonte: Funpresp-Jud, ARX, Icatu, JMalucelli, B3

Subgrupo 1B: Acdes Livre/Valor/Crescimento

_ Jul/2019 2019 12 meses ' 24 meses Aplicacdo Inicial

AZ Quest FIA 3,84% 14,19% 28,08% 67,19% 85,51% 24/jul/2019

Franklln FVLFHA 2,47% 15,38% 29,86% 53,90% 88,76% 24/jul/2019
Western Asset Valuation FIA 1,38% 16,22% 26,44% 43 39% 64,33% 24/julj2019
" mov | s | e | s | s | rreen |

Fonte: Funpresp-Jud, AZ Quest, Franklin Templeton, Western Asset, B3

IV — Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

-0,18% 4,02% 6,34% 20,41% 35,87% 24/jul/2019

Claritas Institucional FIM 0,66% 3,96% 6,74% 14,06% 30,07% 24/jul/2019
0,49% 437% 7,52% 15,25% 31,87% 24/jul/2019
B 0 0 T AT T

Fonte: Funpresp-Jud, Itajuba (Absolute), Claritas, SulAmérica, B3

Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dindmico/Trading
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0,41% 4,59% 7,15% 16,20% 31,68% 11/out/2017
1,36% 5,17% 9,10% 18,73% 32,82% 30/jul/2019
Pacifico Azul FIM 0,64% 4,29% 6,90% 14,47% 30,49% 30/jul/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Occam, Pacifico, B3

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

SulAmérica Endurance FIM 0,51% 3,10% 5,56% 13,48% 30,23% 26/fev/2019
Vinci Valorem FIM 0,95% 8,70% 13,21% 20,86% 37,77% 23/jul/2019

0,57% 3,66% 6,35% 13,88% | 28,12%

Benchmark PB 0,57% 491% 10,89% 17,15% 25,44%

Fonte: Funpresp-Jud, SulAmérica, Vinci, B3

V — Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset BDR NlVE' | 1,25% 19,63% 11,14% 51,39% 65,05% 25/fev/2019

BDR vaeII 17,65% 53,26% 72.17%
Benchmark PB 0,57% 10,89% 17,15% 25,44%

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

BB Global Select (JPM) 0,18% 15,66% 39,88% 63,10% 18/mai /2017

BB Schroder 1,33% 16,15% 5,39% 41,98% 60,13% 18/maif2017

wsaword o) | o | 4e% | sew | ew | wo

Benchmark PB 0,57% 1089% | 17,15%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3

VI — Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)
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Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,55% 3,52% 6,11% 13,38% 27,34% 23/mar/2016
Santander Soberano DI 0,55% 3,53% 6,12% 13,42% 27,49% 19/jul/2019
[ o | os7% 3,66% 6,35% 13,88% | 28,12%
Benchmark PB 0,57% 491% 10,89% 17,15% 25,44%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4C: Crédito Privado

AF Invest CP Geraes 0,63% 4,04% 7,21% 15,98% 32,29% 26/jul/2017

AZ Quest Luce CP 0,57% 3,77% 6,63% 14,45% 29,90% 26/jul/2017
Rio Bravo CP 0,59% 3,80% 6,66% 14,30% 29,43% 26/ju|/2017

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, | 2812% | —
| 25,44%

Fonte: Funpresp-Jud, AF Invest, AZ Quest, Rio Bravo, B3

VIl — Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Instltuaonal Federal 0,55% 3,52% 6,11% 13,38% 27,34% 30/mar/2016
Santander Soberano DI 0,55% 3,53% 6,12% 13,42% 27,49% 16/jul/2019

Benchmark PGA 5,8/2% 10,64% 17,29% 31,99%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

0,97% 8,20% 13,86% 23,03% 39,74% 2/jan/2015
0,96% 8,19% 13,88% 22,95% 39,52% 18/jul/2019
0,95% 8,18% 13,85% 23,04%  3968%0  18/jul/2019
 wam | oo | sew | mows | e | soars

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3

ANEXO 11l
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Carteira de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao Propria

Funpresp-Jud Athena

RENDA FIXA
Codigo Aplicagdo  Emitents Papel MTM 3% AA  Tx Over Taxa % AA Index. Emissao Veto. Qta. PU Atual Valor Valor Resgate  Valor Bruto Impostos  Valor Liquido % S/RF % S/ Total
icagio
Negoclagdo
LFT
Biwss 17072015 STNG 317e0TLeT 0012337 0,738600 90124 oL 0SU12018 01032024 100000000 1023406375700 1.020.884.03 000 102340637 T 10:a0s3 050 a50
BlaazaT 170072019 STNC 332518LFT 0017318 0741603 00174 SEL 06/07/2018 01032024 9000000 10.233,02931200 91.869,72 0.00 92.09726 0.00 2209726 oos 004
Blsasas 170072018 STNC 332518LFT 0017318 0,741603 00174 SEL 06/07/2018 01032024 991,000000 10233,02931200 10.115.8773%5 0.00 10.140.93204 0.00 1014033204 435 438
Total LFT 1.100,000000 11228.831,10 0.00 11.268.4356.87 000 11.268.435,87 S48 6.49
Negoclagio
LTN
B344s23 12012018 STNC 3173094LTN 5,945500 (4,151439) 9,3330 PRE 05012018 01012022 11.500,000000 859,52963583 807949662 0,00 9.999.5%0.81 000 9.999.590,81 428 4588
B350 02022018 STNG 31730347 5345500 (4.151439) 9,1830 PRE 0SU12018 01012022 12000000000  869,52963583  6.521.141,60 000 104338582 000 1043435562 540 s10
B3dasn 02/042018 STNC 3179094LTN 5,945500 (4,151439) 8,5300 PRE 05012018 01012022 14.500,000000 8569,52963583 10.648.738.21 0,00 12.608.179.71 000 12.608.1 6,15 6,16
Total LTN 38.000,000000 2724837843 .00 33.042.12814 000 33.042.128,94 1814 18,14
Negoclagio
NTN-8
Blsasiz 280052017 STNC 2184TONTN (4234318 15/07/2000 15082022  2.000,000000 7058100 0.00 541,16 0.00 7.297.541,16 356 356
Bl4asiz 06/022017 STNC 2184TONTN (4.234316) 1S07/2000 150082022  2.200,000000 ‘7058100 7.050.648,66 0.00 802729527 0.00 02729527 392 392
B34z 22/052018 STNC Z1S4TONTN 14.234398) 15/07/2000 150082022 3.100,000000 '7058100 10.125.951,52 0.00 11.311.18820 0.00 11.311.188,80 552 552
B344s3s 151102018 STNC 21S4TONTN 14234398) 00 150082022  2.150,000000 3.648,77058100 712799569 0,00 TBasEEETS 000 TE4d 85874 383 383
B344s35 22/052018 STNC 2501 2,630018 (4,411609) 49506 IPCA 15012014 15052023 3.100,000000 3.656,95359500 9.979.968,55 0,00 11.336.556,14 000 11336.556,14 $54 554
BuSY  1sM02018 STNG 2630018 (4411509) 45471 IPCA 15012014 15052021 2100000000 365635300 714451159 000 767as0254 Coo  Te7Tesn2ss  37s 378
Blaaziz 102018 STNC 2,630018 (4.411509) 45471 IPCA 15012014 15052023  2.350,000000 3656,95359500 8.001.186,92 0.00 8.593.840.54 0.00 8.533.840,54 420 420
Blaazis 122018 STNC 2,630018 (4.411809) 45384 IPCA 15012014 15052023  4.600,000000 3656,95359500 15.355.809,70 0.00 16.821.98653 0.00 16.821.986,53 822 822
Blsasan 01112017 STNC 3,120001 (2.739516) 439315 IPCA 1S07/2000 15082026  1.650,000000 389377925900 541483861 0.00 §42473577 0.00 £.424.735, EREY 314
Blaasay 08/02/2017 STNC 3,690003 (8.718210) 51650 IPCA 1S/08/2004 15052045 725,000000 449143670800 24385.350,77 0.00 .256.291.61 0.00 3.256.291.61 159 159
Blaasaz 08/11/2017 STNC 3,690003 (8,718210) 53756 IPCA 151082004 151052045 400,000000 443142670800 0.00 1.796.574 58 0.00 1.796.574.68 oss 088
Total NTN-B 24.376,000000 .00 90.380.470,18 000 90.280.470,18 4416 4415
Total £3.476,000000 0,00 134.689.031.89 000 134.829.03199 es7s 8678
OPERAGOES COMPROMISSADAS
codigo Aquisigdo Emitents Papsl MTM Tx.Over Taxa%  Index  Emisso Veto. Resgate Qta.  NegJ PU Valor valor Resgate  Valor Bruto  Impostos Valor Liquido % SRF % S/ Total
AA venc. Aplicagao
8344838 30072018 2TNC NTN-O N 074 640 PRE 150072000 150082022 31072019 o N 3.615,72324039 0,00 70.054.637,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
8345090 31072019 2TNC LTN-O N 0.00 6,30 PRE 01072021 01082019 78.702 N 830,16233346 7O0. 556,36 7007454323 70.057.555,36 0,00 70.057.55536 3422 422
Total 074 12,70 78.702 70.057.556,3¢  140.129.181,01 70.057.556,36 000 70.057.556,36 3422 3422
TESOURARIA
Descrigio Valor % SITES % S/ Total
Saldo em Tesourana 116,63 100,00 0.00
Saldo em Tesourana - RESERVA 0,00 0,00 0.00
Total 116,63 100,00 0,00
PATRIMONIO 204.743.966.13 100.00
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ANEXO IV

Carteiras de Investimentos dos Fundos Exclusivos com Gestao Terceirizada

BB Astrea

OPGOES
BOVESPA
Valor de
Datade  Quantidads  Custo Médio o/ valorde  IRRFsobrs  Msrcado
Ccodigo Papsl Tipo  Corrstora  Praga  Exercicio Total Cotagio CustoTotal  Re: Mercado Bruto Pos.Propria  Liquido % S/RV % S/ Total
BOVTI00 |BOVE (B0 100000 PUT LIQUIDEZ s 10000000 1408/2013 0 120710 935,00 3621235 (6.362.35) 29.850,00 0,00 000 12773 0,06
BOVTSS  IBOVE [B0S5.000 PUT LIQUIDEZ s 9500000 1408/2019 (30) 402,05 21600 (1206143) 5581.43 (6.480.00) 0,00 000 (27.73) (©.01)
Total BOVESPA 0 24.151,52 (781,52) 23.370,00 0,00 000 100,00 005
Total 0 24.151,52 (781,52) 23.370,00 0,00 000 100,00 005
FUTUROS / MERCADORIAS
BMEF
Afivo Veto. Corrstora aQta. Ajusts Ajusts V: IRRF s0brs Pos. Propria__ Prego de Mercado _ Valor 0 Mercado % S/ FU % SI Total
FUTOI F29 TAUCY (120) 0.00 2651520 0.00 5067433 (5.104.979,60) 2557 (12.05)
FUTDIt N2t TAUCY (70) 0,00 8.168,30 0,00 8985606 (5.296.92,20) 26,37 (12.43)
FUTDI F25 TAUCY (45) 0.00 0.00 0,00 €9.657.10 (3.135.313,50) 13,13 (6.19)
FUTDI F24 TAUCY (40) 0.00 863200 0.00 75.18336 (3.007.334,40) 1259 (5.94)
FUTDI F20 TAUCY H 0.00 (124,40) 0,00 97.685.90 483.429,50 (2.05) 096
FUTDIt F27 TAUCY (50) 0,00 10.250.50 0,00 5970282 (2.985.141,00) 12,50 (5.89)
FUT DI F23 TAUCY 35) 0,00 457100 0,00 §1.03020 (2.836.057,00) 11,88 (5.60)
Total BM&F 0,00 58.062.60 0,00 (23.877.926.20) 59,39 (47.14)
Total 0,00 58.062.60 0,00 (23.877.926,20) 59,59 (47.14)
RENDA FIXA
Codigo  Aplicagio  Emitents Papel  MTM%AA Tx Over  Taxa%AA Index.  Emissio  Vcto. Qta. PU Atual Ap{v:loé. , ValorResgato  Valor Bruto Impostos ValorLiquido % S/RF % S/ Total
Negociagao
LFT
B3201%% 14/052018 STNC 3512874LFT 0,020200 00221 SEL 08032019 01032028 800,000000 1022346506500 807220107 0.00 8.183.57207 0.00 8.183.572,07 15,18 15,16
Total LFT 800,000000 8.072.201,07 0.00 8.183.672.07 000 8.183.672,07 1818 18,18
Negociagao
NTN-8
B339285 02/07/2018 STNC 1,977540 (1.388028) 23421 IPCA 15/07/2000 150052021  2.000,000000 349659756400 6.929.1413%6 0.00 6.993.195,.12 0.0 6.993.195,12 1383
B3382%0 02/07/2018 STNC 2450027 (4.234316) 28576 IPCA 15/07/2000 150082022  1.000,000000 364877058100 3.515.1454% 0.00 3.648.770.58 o0 722
B340%8s 11072019 STNC 2,630018 (4,411809) 2,5400 IPCA 15012014 150052023 1.000,000000 3.656,95359500 365860864 0.00 3.656.953.59 0.00 723
B342847 190072018 STNC 318248-NTN 3312407 (3042172) 32958 IPCA 1S/07/2000 150082028 1.000,000000 398247329300 397881450 0.00 398247329 o000 788
B342I7E 240772013 STNC 280431-NTN 3,120001 (2739616) 30785 IPCA 15072000 15082026 1.000000000 389377526500  3.38.501.03 000 3ss3TTRRS 0.0 770
B342377 24072018 STNC 318248-NTN 3312407 (3pes17T2) 3,29% IPCA 15/07/2000 150082028  1.000,000000 398247329900 3.981.54522 0.00 3.982.47329 0.0 758
Total NTN-B 7.000,000000 28.082.760,84 0.00 28.167.84512 000 28.167.845,12 6174
Total 7.800,000000 3413408191 0.00 H3NNTe 000 34.341.217,09 782
OPERACOES COMPROMISSADAS
Codigo Aquisigdo Emitsnts Papsl MTM Tx.Over Taxa%  Index  Emissao  Vcto. Resgats  GQta.  NegJ PU Valor ValorReegate  valorBruto  Impostos ValorLiquido % SRF % S/ Total
2A venc. Apilcagao
B3447se 30072019 3TNC NTNFO N o4 640 PRE 10012014 01012028 31072018 -] N 1.116,52009033 0,00 16.258.765,55 0,00 0,00 0,00 o.00 0,00
835012 UO7ANS NG LFTO N 000 640 FRE 0SO72016 01032022 01082018 1588 N 1021304280504 1622783538 1623183531 16.227.833,57 000 1622783337 3208 3206
Total 074 1280 1.588 16.227.839,398  32430.600,86  16.227.839,97 0,00 16.227.839,57 32.08 32,04
TESOURARIA
Descrigao Valor % SITES % SI Total
Saldo em Tesourana 15.155.44 100,00 003
Saldo em Tesourara - RESERVA 0.00 0,00 0.00
Total 15.155.44 100,00 0,03
PATRIMONIO 50.644.454 20 100,00
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RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor 08
Custo Medio c/ Valor de IRRF 5008 Marcado

codigo Papsi Disponivel Total Cormstagem Cotagao Custo Total Mercado Bruto Propria Liquido %SIRV % S/ Total
BOVA11 ISHARES BOVACI 11.000 0 11.000 3254 9798 1.017.569.21 5981079 1.077.780.00 000 1.077.780.00 100,00 2,07
Total BOVESPA 11.000 [) 11.000 1.017.969.21 5381073 1.077.780.00 000 1.077.780.00 100,00 207
Total 11.000 [) 11.000 1.017.969.21 5381073 1.077.780.00 000 1.077.780.00 100,00 207
FUTUROS / MERCADORIAS

BM&F

Ativo Veto. Corrstora Qta. Ajusts Ajusts Valorizagdo  IRRF sobrs Pos. Propria  Prego de Mercado  Valor ds Mercado % SIFU % S/ Total

FUTON F22 BRADCTVM 0 0.00 (4233.50) 0.00 §7.003.65 2610.109.50 56,54 502
FUTOI F23 BRADCTVM 11 000 (1.436.60) 0.00 £1.030.20 891.33220 19,31 171
FUTOI F25 BRADCTVM 15 0,00 (3.375.20) 0.00 69.657.10 1.114.933,60 24,15 214
Total BMSF 0,00 (9.045.70) 0,00 4.616.435.30 100,00 8,87
Total 0,00 (9.045.70) 0,00 4.616.435.30 100,00 8,87
RENDA FIXA

Codigo Apiicagio  Emitents Papsl  MTM%AA T Over  Taxa%AA Index.  Emissdo  Vcto. ata. PU Atual ANV;I:& o, VlorResgits ValorBruto Impostos ValorLiquido % SIRF % Si Total
Negociagao
LT
B328215 02052018 STNC 351287LFT 0,020200 0,777658 00223 SEL 08032019 01032025 500000000 1022946508500 5.035.098,54 0,00 11473254 o000 S11473254 1002
B328228 02052018 STNC 28T44LFT 0010144 D74vE02 00104 SEL 08/07/2016 01032022 160,000000 1023882629700 161234359 0.00 163821220 0.00 163821220 >3
Total LFT 860,000000 8.848.04253 .00 8.762.04474 0.00 8.762.044,74 1323
Negoclagao
NTN-8
B328485 030512018 STNC 1,977940 (1,388028) 30571 IPCA 1507/2000 15052021 130,000000 3.496,59756400 453.399.64 0.00 45455788 o000 089 087
B328457 030512018 STNC 1,977940 (1,388028) 30571 IPCA 1507/2000 15052021 60,000000 3.496,59756400 20926137 0,00 209.795.85 0.0 041 040
B3284s3 03/052018 STNC 1977940 (1,388028) 30571 IPCA 1507/2000 15052021 5,000000 3.496,59756400 1743845 0,00 1748258 o000 003 002
B328433 03052018 STNC 2,450027 (4.294916) 36108 IPCA 1S/07/2000 15082022  2.298,000000 364877058100 801832189 0.00 838287479 0.0 1643 16,13
B328435 03052018 STNC 2,630018 (4,411609) 38220 IPCA 15012014 15052023  2.125,000000 3.656,95359500 7.567.939,10 0.00 o0 1523 1495
B328503 03052018 STNC 2,042558 (0,532764) 140172009 15082020 661,000000 3448334538400 22 2455 0.00 o.00 2.279.746,02 447 438
8328509 03052018 STNC 3,690000 (1122489 44785 IPCA 1S/07/2000 15082050 113,000000 4.675,66605500 45384128 0.00 528.350.26 o.00 £28.350,26 104 102
8328510 03052018 STNC 318248-NTN 3312407 (3042172) 42366 IPCA 1S/07/2000 15082028 86,000000 398247329500 316.666,95 0.00 34243270 0.00 34243270 067 056
B328s11 03052018 STNC 280143NTN 1977940 (1,388028) 30571 IPCA 1S/07/2000 15052021 50,000000 3.496,59756400 17438448 0.00 17 987 0.00 174.829,87 032 034
8328513 03052018 STNC 1TSLTNTN 3,690000 (1122459 44785 IPCA 15/07/2000 15082050 6,000000 4.675,66605500 2441833 0.00 28.053.99 o.00 28.053,99 005 008
B32%435 09/052018 STNC 2184T0-NTN 2,450027 (4.234316) 34980 IPCA 1S/07/2000 150082022 111,000000 3.648,77058100 38323424 0.00 40501353 0.00 40501353 07 07e
8330472 15052018 STNC 280143NTN 1977940 (1,388028) 30150 IPCA 1S/07/2000 15052021 670,000000 3.495,59756400 228205152 0,00 234272036 o000 2342 453 451
8320473 15052018 STNC 2184T0-NTN 2,450027 (4.234316) 34330 IPCA 1S/07/2000 150082022 184,000000 3.648,77058100 B4T4D1 4T 0.00 &7 378 000 871 132 129
8330422 15052018 STNC 34510-NTNS 2,922102 (4,727304) 38695 IPCA 15102003 15082024 140,000000 377547312000 50248915 0.00 528.56623 000 528.566,23 104 102
B330435 15052018 STNC 2,630018 (4,411609) 36290 IPCA 15012014 15052023 79,000000 3.656,95359500 27665601 0.00 288.89933 000 28883933 0s7 056
8320747 16/052018 STNC 2450027 (4.234318) 34566 IPCA 1S/07/2000 150082022 247,000000 3.648,77058100 858.793,14 0.00 901.24633 o000 20124533 177 173
B30T 161052018 STNC 2,630018 (4,411609) 38570 IPCA 15012014 15052023 159,000000 3.556,95359500 $56.378.45 0,00 581.45582 000 58145562
B330774 161052018 STNC 1977340 (1,388028) 30253 IPCA 1S/07/2000 15052021 405,000000 3.4965,59756400 1379.528,69 0.00 141612201 000 141612201
8320775 161052018 STNC 1977340 (1,388028) 30153 IPCA 1S/07/2000 15052021 264,000000 3.4965,59756400 89941522 0.00 923.101.75 000 823.101,7
8331082 17052018 STNC 12102 (4,727304) 38563 IPCA 15102003 150082024 260,000000 377547312000 93409530 0.00 981.623.01 000 8182301
8332137 23052018 STNC 2042568 (0.532764) 8681 IPCA 14012009 15082020 300,000000 344833438400 101838751 0.00 103468043 000 1.034.680,43
8332139 23052018 STNC 1977340 (1,388028) 1S/07/2000 15052021 300,000000 3.495,59756400 1.021.787,55 0,00 1.048.9792¢ 000 1.048.973.2¢
8332140 23052018 STNC 2922102 (4 '304) 15102003 15082024 100,000000 377547312000 358.36522 0,00 77.847.31 000 377 31
8332143 23052018 STNC 318248-NTN 3312407 (3.042172) 1S/07/2000 15082028 21,000000 398247329300 78.030,45 0,00 83.631393 000 8363193
8332145 23052018 STNC ITSLTNTN 3,690000 (1122459 1S/07/2000 15082050 30,000000 467556605500 12520448 0,00 140.269.58 000 140.263 58
8332147 23052018 STNC Z1S4TONTN 2450027 (4234316) 1S/07/2000 15082022 900,000000 3.548,77058100 3.167.061,36 0,00 3.283.89352 000 3.283.893.52
B332148 23052018 STNC 25087TNTN 2,630018 (4,411609) 15012014 15052023 628,000000 3.556,95359500 2.195.12385 0,00 2.296.566.85 000 2.296.566,85
B33s723 12/05201% STNC 2B0143INTN 1977340 (1,388028) 1S07/2000 15052021 $80,000000 3.4965,59756400 27510447 0,00 279.72780 000 27s. .80
B336845 18/05201% STNC 34510-NTNE 2922102 (4, '304) 15102003 15082024 400,000000 377547312000 147550592 0,00 1.510.18924 o000 1.510.189.24
B3376s8 2400512018 STNC 2B0143INTN 1977340 (1,388028) 1S07/2000 15052021 77.000000 3.4965,59756400 81247119 0,00 618.897.76 000 61889776
8337850 2400512018 STNC 2184TONTN 2450027 (4234316) 1S/07/2000 15082022 329,000000 118722340 0,00 1.200.445.52 o000 120048552
B341335 161072018 STNC 34510-NTNS 12102 (4. '304) 15102003 150082024 510,000000 377547312000 183371245 0,00 192543129 000 192549129
Total NTN-B 11.828,000000 41.884.196,70 0,00 43.031.853.42 000 43.031.863,42
Total 12.488,000000 4831223823 0,00 49.784.698.18 000 49.784 588,18
(OPERACOES COMPROMISSADAS

Codigo Aquisigio Emitents Papsl MTM Tx.Over Taxa%  Index  Emissdo  Vcto.  Resgate  Qtd  NegJs PU Valor ValorResgate  ValorBruto  Impostos ValorLiquido % SRF % S/ Total

AA Venc. Apilcagao

Bi4Tes 30072019 3TNC LTN-O N oTs 637 PRE 01102019 31072019 -] N 989,00350345 0,00 1243 0,00 0,00 0,00
2343048 31072019 3TNC LTN-O N 000 637 PRE 01102019 01082019 1257 N 989,04220287 124322606 1.243.530,7% 0,00 124322605 239
Total 074 1274 1.257 124322606 2.486.708.27 1.243.226,05 000  1.243.226,05 244 239
TESOURARIA
Descrigio Valor % SITES % S Total
Saldo em Tesourana 11.256.69 100,00 0.02
Saldo em Tesourara - RESERVA 0.00 000 0,00
Total 11.256.69 100,00 0,02
PATRIMONIO 51.994.654.96 100,00
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FUTUROS / MERCADORIAS
BM&F
Afivo Veto. Corrstora Qta. Aluste AJuste IRRF sobre Pos. Propria Prego de Mercado Valor de Mercado % SI FU % S/ Total
FUTON F22 TAUCV 1 5963 0.00 0.00 87.003.65 87.003.65 (1.83) 017
FUTON F23 TAUCV ()] 0.00 39150 0.00 £1.03020 (243.090,60) 51 (0.48)
FUTON F20 TAUCV 43) 0.00 121912 0.00 97.635.90 (4.786.609,10) 100,61 (9.38)
FUT DI F21 ITAUCV 2 0.00 (207,18) 0.00 9265620 185.312.40 (3.90) 0.36
Total BM&F 59,63 1.403.74 0,00 (4.757.383,65) 99,99 (9.33)
Total 53,63 140374 0,00 (4.757.383,65) 59,59 (9.33)
RENDA FIXA
Codigo Aplicagdo  Emitsnts Papel MTM % AA Tx Over Taxa % AA Index. Emissao Veto. GQta. PU Atual A;;k& Valor Resgate  Valor Bruto Impostos  Valor Liquido % S/IRF % S/ Total
o

Negoclagio

LFT

B223447 03052013 STNG 35128745 0020200 0,777658 00221 SEL 08032013 01032028 2375000000 1022346508300 2299524685 000 3043265853 000 204328883 s2&1 EX
Total LFT 2.876,000000 29298.248,88 0,00 3043285883 080 2043285883 6881 58,81
Negoclagio

NTN-8

B231073 170052018 STNC 2164T0NTN (423:318) 15072000 15082022 1200000000 354877058100 421228068 000 437Bs2458 0.00 258 858
B231103 17052018 STNC (4.234318) 15072000 182022 157000000 35487708100 £35.208.08 0.00 0334488 000 113 118
B232155 23052013 STNG 2184T0NTN (4.234318) 15072000 15082022 354877088100 411500544 000 428306157 000 238 836
B2223%7 24052013 STNG 2184T0NTN (4.234318) 15072000 15082022 259000000 384877088100 91858812 0.00 35232212 000 187 187
B222714 27052018 STNC 2450027 (4234316 34635 IPCA 15072000 1582022 130000000 354877058100 0.00 47434017 000 474.320,17 023 LS
B234248 04052018 BTN 2450027 (4234316 32054 IPCA 15072000 15082022 86000000 364877058100 30540889 0.00 31378426 000 313 051 251
B234282 04052018 BTN 2450027 (4234316 32354 IPCA 15072000 15082022 43000000 384877088100 15257528 0.00 156.887.13 000 155.887,12 031 231
B341043 11072018 STNC 3620000 (1922458 37130 IPCA 15072000 1SO820S0 118000000 457556605300 741024 0.00 55172858 000 51 108 1,08
Total NTN-B 3.176,000000 112988.283,10 0,00  11.708.020.21 000 1170802021 2283 2283
Total £.160,000000 41.282.62: 42.138.878.84 000 4213367884 8256 5264
OPERACOES COMPROMISSADAS

Codigo Aquisigdo Emitents Papsl MTM Tx. Over Taxa% Index Emiss3o Veto. Resgate GQta. NegJ PU Valor Valor Resgate Valor Bruto Impostos Valor Liquido % SRF % S/ Total

AA venc. Aplicagio

8344768 30072018 2TNC LN N 074 €37 FRE 08072016 01072020 31072018 o N 347,83520860 0,00 2:210.5%8,77 .00 0,00 FET 000 0.00
8345045 31072018 3TNC LINO N ogo €37 FRE 08072016 0107/2020 01082018 3401 N 36782352874 8.310489,00 251257281 £.210483,00 000 831043300 1745 1745
Total 0.74 1274 S.401 8.910.483,00 17.823.271,58 8.910.489,00 000 8.510.485,00 1745 17.45
TESOURARIA
Descrigio Valor % SITES % I Total
Saldo em Tesourana 565282 100,00 0.01
Saldo em Tesourana - RESERVA 0.00 0,00 0.00
Total 5.652.82 100,00 0,01
PATRIMONIO 51.050.270.14 100.00
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