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1. Introducgao

Este relatorio, elaborado pela Diretoria de Investimentos - DIRIN e pelo Supervisor de Riscos
de Investimentos e Controle Interno’, consiste em um conjunto de informacdes, na forma de
textos, indicadores, graficos e tabelas, com o intuito de apresentar os resultados dos
investimentos, as estratégias adotadas e os indicadores financeiros e de riscos dos investimentos
realizados pela Fundacao.

2. Estratégia Adotada

2.1. Plano de Beneficios

Tradicionalmente, o més de janeiro é marcado por eleva¢do no apetite ao risco por parte
dos investidores, tanto estrangeiros quanto locais. Isso se explica pelo fato de que os gestores
iniciam o ano tendo que buscar as metas de rentabilidade para o periodo ap6s o final do exercicio
anterior (com eventualmente pagamento de bénus por performance).

E, de fato, esse foi o movimento verificado nos primeiros dias do ano, com ganhos
substanciais nos ativos de Renda Variavel, por exemplo. As bolsas de valores dos EUA chegaram a
atingir suas maximas histéricas em meados de janeiro: S&P500 apresentou alta de 3,1% no pico,
em relacdo ao fechamento de 2019, porém encerrando o més com queda de 0,2%. Oscilacdo
semelhante foi verificada na bolsa de valores brasileira, onde o indice Bovespa (Ibovespa) atingiu
a maxima de fechamento diario com alta de 3,4% em rela¢do a 2019, mas também terminando o
més com queda de 1,6%.

Essa oscilagdo positiva foi ancorada principalmente pela reducao nos riscos advindos da
guerra comercial e do Brexit, além dos primeiros efeitos dos estimulos monetarios por parte dos
bancos centrais, com renovadas expectativas de retomada do crescimento global.

Entretanto, com o surgimento da possibilidade de epidemia decorrente do Coronavirus,
houve reversdo nos ganhos apresentados, no todo ou em parte, além de forte elevacdo na
volatilidade dos ativos financeiros e busca por ativos seguros (titulos do Tesouro dos EUA, por
exemplo).

O FED (Banco Central dos EUA) manteve o atual patamar da taxa basica de juros (entre 1,50%
e 1,75% ao ano) voltando a enfatizar que a atividade econdmica segue em ritmo moderado e que
0 mercado de trabalho dos EUA esta vigoroso. O PIB do 4° trimestre dos EUA teve alta de 2,1% em
termos anualizados.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve a politica monetaria inalterada, conforme
esperado. A Presidente do BCE, Christine Lagarde, afirmou que houve reducdo da incerteza

1 Itens 3.3 Andlise de Risco e 3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024. Excepcionalmente, estes
tépicos também foram elaborados pela DIRIN, pois o cargo de Supervisor de Riscos de Investimentos e Controle
Interno encontra-se vago sendo que o processo seletivo para preenchimento do cargo estd em andamento.
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econdmica por conta da fase 1 do acordo comercial entre os EUA e a China, porém ressaltou que
continuam a prevalecer riscos negativos para a atividade econémica.

Na China, o PIB do 4° trimestre de 2020 apresentou alta de 6,0%, entretanto os analistas
econdmicos ja comecam a estimar uma redu¢ao um pouco mais pronunciada do crescimento
chinés em decorréncia do Coronavirus.

Em relagdo ao cenario doméstico, os dados de atividade divulgados em janeiro de 2020,
referentes a novembro de 2019, vieram abaixo das expectativas dos analistas econémicos (indice
de Atividade Econdmica do Banco Central - IBC-BR, Vendas no Varejo, Setor de Servi¢os e Producdo
Industrial).

Ja o Setor Publico encerrou 2019 com o menor déficit primario (0,85% do PIB) desde 2014 e
a Divida Bruta se reduziu para 75,8% do PIB. Entretanto, tais resultados foram fortemente
influenciados por receitas extraordinarias, que ndo deverao ocorrer em magnitude semelhante
em 2020.

O atual cenario econbmico brasileiro continua sendo de recupera¢do da atividade
econdmica, apesar de lenta e com a recente queda pontual, e de inflacdo controlada. A aprovacao
da reforma da Previdéncia foi o patamar inicial que garantiu certo otimismo aos investidores
domésticos, embora ndo tenha sido suficiente até o momento para garantir a retomada do fluxo
de investimentos por parte dos investidores estrangeiros. Tal fluxo podera ser retomado a medida
que os indicadores de crescimento venham mais favoraveis e consistentes.

Os riscos externos continuam ligados ao arrefecimento no nivel de atividade mundial, agora
de maneira potencialmente mais intensa a depender da possibilidade de epidemia do
Coronavirus.

Ja os riscos domésticos permanecem em relacao a fragilidade fiscal do pais, situacao que
demanda prosseguimento no encaminhamento das reformas (tributaria, administrativa, entre
outras) com vistas a se garantir a solvéncia fiscal brasileira. Adicionalmente, os impactos da
desaceleracao econdmica mundial sdo relevantes, embora de maneira ndo tdo acentuada por
conta de o pais ainda ser bastante fechado do ponto de vista comercial.

Em virtude do exposto, ao longo do més de janeiro a Funpresp-Jud promoveu inicialmente
a elevacgdo da participacdo no segmento de Renda Variavel para 18,0% do Plano de Beneficios, por
meio do Funpresp-Jud Athena FIM, com a aquisi¢do de R$ 50,0 milhdes em ETF? (R$ 35 milhdes de
BOVA11 e R$ 15 milh&es de BOVB11), além de R$ 5 milhdes em mini-contratos de Ibovespa Futuro
(WINGZ20).

Posteriormente, também no segmento de Renda Variavel, foram montadas duas estruturas
com derivativos (op¢des sobre o Ibovespa Futuro). Na primeira delas, foram adquiridas 234 op¢des
de venda (Put) IBOVP112 e vendidas 234 op¢des de compra (Call) IBOVD125. O objetivo principal
foi proteger 50% da parcela de Renda Variavel do Funpresp-jud Athena FIM. A segunda estrutura,
quando foram adquiridas 234 op¢des de compra IBOVD111 e vendidas 468 op¢des de compra
IBOVD116, teve por objetivo maximizar os retornos da outra metade da exposicdo em Renda
Variavel do Athena FIM.

2 Exchange Traded Funds (Fundos de indices negociados em bolsa de valores).
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Ainda, houve resgate de R$ 55 milhdes do Athena FIM aplicados em opera¢des
compromissadas e aplicagdo equivalente em ativos atrelados ao IMA-B5 via fundos de
investimento abertos do Subgrupo 4B. Os objetivos para tal operacdo foram: i) elevar a
rentabilidade desta parcela de recursos sem incremento significativo de risco de mercado; e, ii)
acelerar o processo de adequacao da Carteira de Investimentos do Funpresp-Jud Athena FIM para
se buscar composicdao mais préoxima da Fronteira Eficiente determinada na Politica de
Investimentos 2020-2024 para os fundos de investimento exclusivos.

Ao longo do més, ainda foram adquiridas cotas de fundos de investimento multimercado,
no montante de R$ 4,5 milhdes com vistas a manutencdo de 8,0% do PB no segmento Estruturados
(Multimercados).

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios® finalizou o periodo com
aproximadamente 67,3% dos recursos em Renda Fixa, 16,4% em Renda Variavel, 82% em
Investimentos Estruturados e 8,0% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa* é de 18,6% em CDI, 44,2% IPCA e 4,5% em
Prefixados. Os investimentos em Renda Variavel se encontram assim divididos: 5,9% no Subgrupo
1A e 3,9% no Subgrupo 1B, 6,3% no Funpresp-Jud Athena FIM e 0,3% no BNP Mafdet FIM. Ja as
aplicac@es financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estdo distribuidas da seguinte
forma: 2,7% no Subgrupo 2A, 2,8% no Subgrupo 2B e 2,7% no Subgrupo 2C. Finalmente, no
segmento de Investimentos no Exterior, os recursos estdo alocados conforme segue: 4,0% no
Subgrupo 3A e 4,0% no Subgrupo 3B.

Ja sob a 6tica do Fator de Risco, com a inclusdo das operacdes com derivativos efetuadas
pelos fundos de investimento exclusivos, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se
assim segmentados: 68,2% em Renda Fixa (20,0% CDI, 44,2% IPCA e 4,0% Prefixados), 15,5% em
Renda Variavel, 8,2% em Investimentos Estruturados e 8,0% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 1,18% em janeiro de 2020, ante 0,38% do CDl e
0,57% do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,97% (IPCA de 0,21% no més).

2.2. Plano de Gestao Administrativa (PGA)

A alocacdo dos recursos do PGA sofreu alteracdo logo no inicio de 2020 para se adequar ao
novo benchmark. Assim, foram elevadas as aplicaces em IMA-B5 (de 50% para 65% da carteira)
com consequente reducdo dos investimentos em CDI (de 50% para 35% da carteira).

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,48% no més de janeiro de 2020, ante 0,38%
do CDI e 0,47% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,27%.

3 Houve transferéncia virtual para o FCBE das cotas dos fundos de investimento do Subgrupo 1A (Dividendos) que haviam
sido retiradas em dezembro. Tal movimento foi consequéncia de ajuste da Carteira de Investimentos do FCBE ao saldo final
do passivo do Fundo. Deve-se ressaltar que a segregacao entre Reservas e FCBE ainda é apenas virtual, sendo a segregagdo
real prevista para ocorrer em 2020.

# Inclui os ativos dos fundos de investimento exclusivos com gestdo terceirizada (Funpresp-Jud Athena, BNP Mafdet e
SulAmérica Forseti) e dos fundos de investimento abertos do Grupo 4 (Subgrupos 4A e 4C).
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3. Resultados de Investimentos

3.1. Saldos Financeiros
3.1.1. Saldos Segregados por Planos (PGA)

R$ mil

I MG R
31/dez/13 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 34 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

31/dez/19 6,0 12.177,7 12.197,9 24.381,6
31/jan/20 2554 9.037,3 16.408,0 25.700,7

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.2. Saldos Segregados por Planos (PB)

R$ mil

TSN [ I ) P o
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Variavel | Mercado

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - -

31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - 416,4

31/dez/16 0,0 35.215,4 347,6 27,4 280,7 2.457,0 767,7 - 714,0

31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2

31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 6.660,1 19.634,0 13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil
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o L Tiee Tamer Tomoss Tmmovrc T ice

31/dez/13

31/dez/14 - - - - - -
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

T | o : NTN-B |pes ipcafLripca] PEB
CC | Variavel | mercado (Grupo 3) MTC MTC MTC IPCA
(Grupo 1)J(Grupo 2) P MTM

31/dez/19 106,8 75.096,7 58.813,6 57.877,5 16.437,3 56.7142 8.661,5 204114 9.920,2
31/jan/20 25,7  75.283,1 63.522,8 61.944,9 95.859,6 57.399,3 87636 20.711,7 10.733,3

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil
I el I ) e
Themis Athena Astrea Mafdet Forseti

31/dez/13 23,7
31/dez/14 - - - - - 5.519,8
31/dez/15 - - - - - 29.314,2
31/dez/16 - - - - - 76.693,9
31/dez/17 - - - - - 160.202,2
31/dez/18 41.386,3 - - - - 327.550,2
30/nov/19 - 248.170,0 65.528,3 64.728,8 53.453,1 674.654,3
31/dez/19 - 310.218,1 - 65.543,0 53.848,5 733.648,7
31/jan/20 - 257.028,8 - 65.936,8 53.748,4 770.957,9

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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3.1.3. Saldos Segregados por Institui¢cdes Financeiras (PB)

R$ mil

BB CAIXA Western |} Carteira | o a1 pB
Asset Propria

31/dez/13 23,7 - 23,7
31/dez/14 3.463,6 - 2.056,2 - - - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 - 2.314,5 - - 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 - 4.086,5 - - 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 - 28.248,7 - - 76.584,7 160.202,2
31/dez/18 109.022,2 - 59.519,8 - - 159.008,1  327.550,2
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
R$ mil

Carteira
Western

Asset Total PB

Outros*

Prépria +
Athena
30/nov/19 104.021,8 64.728,8 68.326,9 28.263,9 82.717,3  326.595,6 674.654,3
31/dez/19 52.308,7 65.543,0 70.068,5 38.617,0 101.186,1  405.925,3 733.648,7
31/jan/20 84.734,8 65.936,8 71.236,8 40.758,1 153.654,7 354.636,7 770.957,9

" Participagio  11,0% 8,6% 9,2% 5,3% 19,9% 460%  100,0%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
* ARX, Icatu, 4UM, AZ Quest, Franklin Templeton, Itajuba, Claritas, Occam, Pacifico, Vinci Partners, Santander, AF Invest, Rio
Bravo

3.2. Rentabilidade

3.2.1. Rentabilidade Nominal

“pata | oroes | custor | awies | rums | custor | Ciquies |

Jan/20 1,220% 0,044% 1,175% 0,505% 0,021% 0,484%
2020 1,22% 0,04% 1,18% 0,51% 0,02% 0,48%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administracdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas
diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remunerac¢do, manutenc¢do de contas - CETIP e SELIC), as operac¢des com
titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.
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Renda Renda Estruturado Total Renda Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

Jan/20 1,16% -0,27% 0,36% 7,03% 1,18% 0,48% 0,48%
2020 1,16% -0,27% 0,36% 7,03% 1,18% 0,48% 0,48%

Bmk * 0,57% -1,63% 0,38% 6,47% 0,57% 0,47% 0,47%

% Bmk 203,9% 16,2% 96,1% 108,4% 207,7% 102,4% 102,4%

Fonte: Funpresp-jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,15% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX)

Coaa | oo | emrs amic PG

Jan/20 0,38% 0,57% 0,47%

2020 0,38% 0,57% 0,47%
Fonte: B3, Funpresp-jud

Observagdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,15% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 35% CDI + 65% IMA-B5 (deduzidos os
custos dos investimentos)

e | oo

Jan/20 312,09% 207,73% 128,46% 102,40%
2020 312,09% 207,73% 128,46% 102,40%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander) Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI

Jan/20  0,44% 1.11% 0,56% 0,03% 0,54% -1,58% -1,63% 647%  6,08%

2020 0,44% 1,11% 0,56% 0,03% 0,54% -1,58% -1,63% 6,47% 6,08%
Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockg.org

3.2.2. Rentabilidade Real

“oaa | re | pea | o ] emkre | emkrea

Jan/20 0,97% 0,27% 0,17% 0,36% 0,26%
2020 0,97% 0,27% 0,17% 0,36% 0,26%

Fonte: Funpresp-jud
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IDKA IPCA MSCI
-M1+ -B5+

Jan/20  0,23% 0,90% 0,35% -0,17% 0,32% -1,79% -1,84% 6,24%  5,86%

2020 0,23% 0,90% 0,35% -0,17% 0,32% -1,79% -1,84% 6,24% 5,86%
Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE

Jan/20 0,21%
2020 0,21%
Fonte: IBGE

3.3. Analise de Risco®
3.3.1. Riscos de Mercado Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)

3.3.1.1. Volatilidade Anualizada Acumulada®

3.3.1.1.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 1,85% 1,00% 0,04% 0,26% 1,00%
Retornos Mensais 1,23% 1,16% 0,22% 1,20% 1,16%

Fonte: Funpresp-jud

Fev/19-Jan/20 |IRF-M1] IRF-M1+ m IMA-B5+ 'DkAZILPCA oiv | 1Bov e

Retornos Diarios  0,25%  2,88% 1,97% 7,29% 1,63% 16,36% 18,03% 14,58% 14,16%
Retornos Mensais 0,40% 3,57%  2,26% 9,48% 1,75%  11,05% 8,74% 15,45% 14,83%

Fonte: Funpresp-jud

5 As defini¢Bes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2020-2024 e na Politica de Gerenciamento de Riscos
de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-Jud.

8 Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir dos
retornos diarios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo
(P12020-2024) é de 11,50% (em termos anualizados) para o célculo com retornos diarios.

10
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3.3.1.1.2. Em 2020
Retornos Diarios 3,73% 0,86% 0,00% 0,00% 0,88%

Retornos Mensais - - - - R

Fonte: Funpresp-jud

an/20 IRF-M1 § IRF-M1+ IMA-B5+ Logllaes IDIV IBOV J§ BDRX MSCIW
2A BRL

Retornos Diarios 0,19%  2,04% 1,35% 5,50% 1,38% 16,53% 20,94% 12,13% 11,26%
Retornos Mensais

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.2. Indice de Sharpe7

3.3.1.2.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 3,24 2,88 10,84 2,87
Retornos Mensais 4,89 2,48 2,36 2,48

Fonte: Funpresp-jud

Fev/19-Jan/20 m IRF-M1+ m mass+ |'*4FAL o | isov M

Retornos Diarios 3,32 2,71 3,19 2,27 3,22 1,30 0,61 2,58 2,08
Retornos Mensais 2,06 2,18 2,78 1,74 2,99 1,92 1,26 2,43 1,99
Fonte: Funpresp-jud

4.3.1.2.2. Em 2020
o ] re ] rer ] o] enies ek
Retornos Diarios 2,68 1,50 1,31

Retornos Mensais - - - R

Fonte: Funpresp-jud

7 indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor serd o indice calculado. O calculo do diferencial de retorno (ou
excesso de retorno) tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).

11



5 FUNPRESP-JUD

Jan/20 m IRF-M1+ m IMA-B5+ IDkAZAPCA IDIV IBOV M:SRIILW

Retornos Diarios 4,14 4,48 1,60 -0,73 1,39 -1,28 -1,03 8,29 8,19
Retornos Mensais - - - - - - - - R

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3. indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 2,00 39,24
Retornos Mensais 111,70 4,25

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3.2. Em 2020
o ] ke ] kA
Retornos Diarios 2,07 -7,30

Retornos Mensais - -

Fonte: Funpresp-jud

8 indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como pardmetro, ao
invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no calculo.
O indice foi calculado a partir dos retornos diarios e mensais do PB e do PGA.

12



5 FUNPRESP-JUD

3.3.1.4. Valor em Risco (V@R)’, Teste de Estresse (Stress Testing)'° e Volatilidade"
3.3.1.4.1. Plano de Beneficios - PB

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a)

Dez/2019 -0,18% 0,16% 2,60% 2,52% -2,16% -0,97%

Jan/2020 -0,27% -0,08% 3,50% 3,34% -2,75% -1,64%
Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Didrio e Mensal): desde fev/2016

3.3.1.4.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a)

Dez/2019 -0,06% 0,11% 0,99% 1,56% -1,34% -0,55%

Jan/2020 -0,09% 0,00% 1,28% 1,97% -1,75% -0,85%
Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016

9 V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianga, sob condigdes
normais de mercado. No caso da Fundagdo, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de tempo de 1 dia
util e de 1 més e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2020-2024. O resultado apresenta os
menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de investimentos
verificada no ultimo dia util de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -1,25% para o retorno didrio.
10 Teste de Estresse: Técnica de simulacdo que permite avaliar o impacto de condicBes especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cendrio mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se situam
fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que ndo é possivel
pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de estresse no
mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Util de cada periodo.

11 yolatilidade: Representa o grau médio de variagio dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir dos
retornos diarios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo
é de 11,50% (em termos anualizados) para o cédlculo com retornos diarios.
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5 FUNPRESP-JUD

3.3.1.5. Divergéncia Nao Planejada'?

3.3.1.5.1. Plano de Beneficios - PB

Rentabilidade Nominal Liquida | DNP Mensal | Desvio-Padrdo Acm 12m
| pata | P8 | Benchmark | (PB-Bmk) ENEIEnss!

Fev/2019 0,605% 0,761% -0,155% 0,84%
Mar/2019 0,848% 1,065% -0,215% 0,83%
Abr/2019 0,989% 0,918% 0,070% 0,82%
Mai/2019 0,918% 0,493% 0,422% 0,63%
Jun/2019 1,338% 0,323% 1,012% 0,47%
Jul/2019 0,772% 0,570% 0,201% 0,43%
Ago/2019 0,470% 0,473% -0,003% 0,43%
Set/2019 1,078% 0,306% 0,769% 0,43%
Out/2019 1,274% 0,479% 0,791% 0,44%
Nov/2019 0,296% 0,841% -0,841% 0,49%
Dez/2019 1,439% 1,500% -0,060% 0,48%
2019 12,15% 8,74% 3,14% -
Jan/2020 1,175% 0,566% 0,606% 0,48%
2020 1,18% 0,57% 0,61% -

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade Nominal Liquida Acumulada em 36 meses DNP 36 Meses
| pata | PB (PB - Bmk)

Dez/2016 42,568% 41,714% 0,603%
Dez/2017 43,678% 37,740% 4,311%
Dez/2018 37,695% 28,525% 7.134%
Dez/2019 35,448% 26,111% 7,404%
Jan/2020 35,539% 25,877% 7,676%

Fonte: Funpresp-jud

12 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma carteira.
A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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3.3.1.5.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m
(PGA - Bmk) DNP Mensal

Rentabilidade Nominal Liquida
“Data | PaA | benchmark |

Mo
J

FUNPRESP-JUD

Fev/2019 0,499% 0,500% -0,001% 0,01%
Mar/2019 0,607% 0,608% -0,001% 0,01%
Abr/2019 0,791% 0,791% 0,000% 0,01%
Mai/2019 0,950% 0,943% 0,007% 0,01%
Jun/2019 1,076% 1,072% 0,004% 0,01%
Jul/2019 0,752% 0,749% 0,003% 0,01%
Ago/2019 0,255% 0,255% 0,000% 0,01%
Set/2019 1,082% 1,080% 0,002% 0,01%
Out/2019 1,044% 1,042% 0,001% 0,01%
Nov/2019 0,026% 0,030% -0,004% 0,01%
Dez/2019 0,776% 0,784% -0,007% 0,01%
2019 9,20% 9,23% -0,04% -
Jan/2020 0,484% 0,473% 0,011% 0,00%
2020 0,48% 0,47% 0,01% -

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade Nominal Liquida Acumulada em 36 meses DNP 36 Meses
| Data |  PGA (PGA - Bmk)

Dez/2016
Dez/2017
Dez/2018
Dez/2019
Jan/2020

43,153%
42,945%
35,129%
29,340%
28,594%

42,694%
42,293%
34,820%
29,241%
28,471%

0,322%
0,458%
0,229%
0,077%
0,096%

Fonte: Funpresp-jud

3.3.2. Riscos de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a anélise do risco
de crédito devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar

diretamente o rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de dezembro de 2019, foi analisado o risco de crédito dos Bancos
Bradesco S/A e Safra S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de pagamento das
mencionadas institui¢des. Por conseguinte, permanece o entendimento de que ndo ha dbices em
se manter os investimentos em Letras Financeiras destas institui¢des.
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5 FUNPRESP-JUD

3.3.3. Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacado, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacao)
até D+5 (crédito disponivel no quinto dia util ap6s a solicitacdo de resgate ou venda do ativo -
Titulo Publico Federal).

- Renda Investimentos Investimentos TPF,
fpre | TPF. Debéntures, I yaiisvel | Estruturados nos Exterior | Deb@ntures e
Reservas (4A) Fundos Exclusivos e (Grupo 1) (Grupo 2) (Grupo 3) LF (MTC23)
FIRF (4B e 4C)
Até Até Até Até Até No
Jan/2020 D+1 D+4 D+5 D+5 vencimento
4,7% 58,0% 9,8% 8,2% 8,0% 11,3%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE), como a estratégia
de investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM - Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sao Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢ao CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sao: i)
intencdo de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacBes da
entidade e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco
de crédito, que devera ser sempre superior a 12 meses.

Em relagdo ao Plano de Gestdo Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apo6s a solicitacdo de resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez
imediata seria de R$ 965 mil, atualmente equivalente a apenas 0,13% do patrimonio do PB, sendo
que na carteira atual ha investimentos no montante equivalente a 4,7% do PB com altissimo nivel
de liquidez (D0)'. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes em um horizonte de seis meses,
desconsiderando-se as entradas de recursos (contribui¢8es) para o PB.

Andlise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestdo Administrativa. De acordo com a
Politica de Investimentos 2020-2024, o nivel minimo de liquidez imediata devera ser suficiente para
fazer face as despesas totais (despesas administrativas e financeiras) em um horizonte de seis
meses, desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de carregamento) para o PGA. Assim,

13 Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras, ambos marcados na curva.
14 Fundos de investimento em CDI.
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5 FUNPRESP-JUD

consideramos que o nivel minimo de liquidez imediata seria de R$ 8,1 milhdes, atualmente
equivalente a 31,4% do patriménio do PGA, sendo que na carteira atual ha investimentos no
montante equivalente a 35,2% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO).

3.3.4. Outros Riscos

Risco de Suitability - Tal risco somente devera ser monitorado quando da adocdo de perfis de
investimento por parte da Fundacdo, quando entdo deverdo ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitiga¢do de risco.

Risco de Imagem - Ndo hé

Risco Legal - Ndo ha

3.3.5. Fundos de Investimentos Gestdao Prépria - Funpresp-jud Athena Fundo de
Investimento Multimercado

O Fundo Funpresp-Jud Athena FIM estabelece em seu regulamento limites de V@R de -1,25%
(cento e vinte e cinco pontos-base) e Volatilidade Anualizada de 11,50% (um mil, cento e cinquenta
pontos-base).

Os calculos dos indicadores de riscos observam os retornos diarios desde a data de inicio
do Fundo, em 16/07/2019, em func¢ao de o referido fundo ndo possuir 12 meses de existéncia.

3.3.5.1. Volatilidade Anualizada Acumulada, indice de Sharpe e ISMG

Retornos Diarios 2,51% 1,0 -0,26
Fonte: Funpresp-jud

J& os calculos dos indicadores de riscos “na ponta” utilizam o mesmo horizonte temporal do
Plano de Beneficios, PGA e demais indicadores (12 meses para o V@R e Volatilidade e desde maio
de 2014 para o Teste de Estresse).

3.3.5.2. Valor em Risco (V@R), Teste de Estresse (Stress Testing) e Volatilidade

m V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a) Teste de Estresse

Jul/19 -0,14% 2,01% -1,63%
Ago/19 -0,13% 1,86% -1,67%
Set/19 -0,09% 1,79% -1,65%
Out/19 -0,22% 3,09% -4,28%
Nov/19 -0,19% 2,45% -3,44%
Dez/19 -0,15% 2,01% -2,74%
Jan/20 -0,36% 4,02% -4,47%

Fonte: Funpresp-jud
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3.3.6. Fundos de Investimentos Abertos com Gestao Terceirizada

Os fundos de Investimentos Abertos com Gestao Terceirizada sao divididos em subgrupos,
conforme o segmento do investimento. O segmento Renda Variavel contempla os subgrupos
Dividendos (1A) e Livre/Valor/Crescimento (1B). Para o segmento Estruturados Multimercados
temos os subgrupos Macro/Balanceado (2A), Livre/Dinamico/Trading (2B) e Juros e Moedas (2C).
Ja para Investimentos no Exterior temos os subgrupos BDR Nivel | (3A) e MSCI World (3B). Por fim,
Renda Fixa contempla os subgrupos CDI (4A), IMA-B5 (4B) e Crédito Privado (4C).

A seguir, temos o grafico de Risco e Retorno dos segmentos supracitados nos horizontes de
12 e 24 meses.

Grafico 1 - Risco vs Retorno por Subgrupo - 12 meses
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20% r 1 H H H : N H 1B - Livre/Valor/Crescimento !
% F--mmmm--- T
15% 4B - IMA-BS ' !
H ] H H H H H H H

10% L--------- / 2C-Juros e Moedas - - -~~~ -~ SR e e R EELEET TSt L S et L ELEETLEEP RS TR EE L L e !

o {‘ 2B - Livre/Dinamico/Trading ! ! ! ! ! ! !
5% 74 -Macro/Ralanceado : : ! ; ) ; ; 1 :
4a-col ‘ : : : : : : : : :

4C - Crédito Privado
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Grafico 2 - Risco vs Retorno por Subgrupo - 24 meses
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3.4. Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024

3.4.1. Plano de Beneficios - PB

Politica de Investimentos

Alocacgédo m— m— m—
Segmento Atual Alocacdo | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 67,3% 41% 25% 88% 100%

Renda Variavel 16,4% 35% 0% 20% 70%
Investimentos Estruturados 8,2% 12% 5% 50% 20%
Investimentos no Exterior 8,0% 8% 2% 10% 10%
Imobilidrio 0,0% 4% 0% 20% 20%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.2. Plano de Gestao Administrativa - PGA

Politica de Investimentos

Alocacgéao - — — m—
Segmento Atual Alocacdo | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-jud
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NEXO I

o FUNPRESP-JUD

Resultado das Operacoes da Carteira Propria

Opera¢des em Andamento

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE

Data N . . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo |V Q Contraparte
Compra * RS mm| % PB a0 ano (R$) .- Compra | Vencimento * | Titulo | CDI_|BmkPB

07/07/2016 |LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 | 4,2% IPCA +6,78% - MTC 32/2016 07/07/2021  |43,34%|32,56% | 31,64%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 13 | 14% | IPCA+522% 2.870,05 Tesouro Nacional (via 88) MTC 25/2017 15/05/2035 |27,25%)20,13%| 23,97%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 | 0,8% IPCA +5,77% 1.562,53 Tesouro (viaB8B) MTC 28/2017 15/08/2026  |28,07%|18,97% | 23,14%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 | 0,6% | IPCA+5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via B8) MTC 33/2017 15/05/2055  127,01%|18,27% | 22,90%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 07 | 0.7% IPCA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045  |26,98%|17,86% | 22,84%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 08 | 0,7% IPCA +5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045  |24,97%|16,68% | 21,99%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 | 0,8% | IPCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050 _|23,83%|15,72% | 21,27%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 | 0,7% | IPCA+5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045  |22,89%|14,89%| 20,47%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0,9 | 0,7% | IPCA+5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050  |22,66% |14,28%| 19,72%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 12 0,9% | IPCA +5,3665% 180,96 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055  |22,48%|14,12% | 19,54%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 1,3% | IPCA +5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 15/08/2050  |21,79%13,40%| 18,58%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 | 0,6% | IPCA+5,2390% 160,94 | Tesouro (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055  |20,02%|12,68%| 17,66%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 1,2% | IPCA +5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055 |18,49%|11,87% | 16,64%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 12 0,7% | IPCA +5,1790% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 20/2018 15/05/2055  |18,06%|11,34%| 16,15%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 33 1,6% | IPCA +5,6440% 486,10 Renascenca MTC 29/2018 15/05/2055  |17,61%10,27%| 14,73%
19/07/2018 | LF Safra | 19/07/2024 7 18 | 0.8% IPCA +6,13% = Safra MTC 35/2018 19/07/2024 |15,71%| 9,33% | 12,41%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 900 29 1,2% | IPCA +5,9090% 417,52 | Tesouro (via XP ) MTC 42/2018 15/05/2055  |14,11%| 8,42% | 11,65%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 25 1,0% | IPCA +5,2790% 2.285,26 ca MTC 45/2018 15/05/2055  |12,03%| 7,68% | 10,42%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 0,7% | IPCA +5,2490% 302,46 Tesouro Nacional !vll Renmﬂ! MTC 49/2018 15/05/2055 |11,13%| 7,17% | 9,96%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 56/2018 15/05/2055  110,70%| 6,67% | 9,67%
22/02/2019 | LF Safra | 22/02/2029 14 35 | 09% IPCA +4,87% - Safra MTC 5/2019 22/02/2029 | 8,83% | 5,37% | 7,96%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2,6 | 0,7% |IPCA +4,537892% 431,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 11/2019 15/05/2055 | 7,53% | 4,83% | 6,77%
27/03/2019 | LF Safra | 27/04/2027 10 25 | 06% | IPCA+4,85% - Safra MTC 12/2019 27/04/2027 | 7,88% | 4,83% | 6,77%
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 2,2 0,6% | IPCA +4,5190% 6.359,59 Renasce! MTC 13/2019 15/05/2045 7,32% | 4,75% | 6,61%
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 33 0,8% | IPCA +4,5690% 527,51 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055 7,04% | 4,57% | 6,29%
30/05/2019 | LF Safra | 30/05/2028 16 4,0 | 0,9% | IPCA+4,5100% - Safra MTC 23/2019 30/05/2028 | 5,32% | 3,70% | 5,19%
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 8.500 8,5 1,4% | IPCA +4,5000% - TAESA MTC 57/2019 15/09/2044 3,10% | 1,22% | 3,02%
10/12/2019 | LF Safra | 10/12/2029 20 5,0 | 0,7% | IPCA +3,5000% - Safra MTC 75/2019 10/12/2029 | 2,03% | 0,62% | 1,57%
10/12/2019 | NTN-B | 15/05/2045 2.400 11,1 | 1,6% | IPCA +3,4790% 18.022,84 BGC Partners MTC 76/2019 15/05/2045 | 1,88% | 0,62% | 1,57%
PLANO DE BENEFICIOS - RESERVAS

Data ; N Volume Taxa Compra Custo Compra Marcagdo |Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***

Titulo |Venci: Q Contraparte .
Compra * RS mml % PB ao ano !ﬁ_$) e Com| Vencimento * | Titulo ] CDI [Bmk PB)
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 | 10.000 10,0 | 1,6% | 1PCA +4,5000% - TAESA MTM 57/2019 15/09/2044 9% | 1,22% 2%
* Data da liquidagdo financeira
** MTM: MarcagBo a Mercado // MTC: Marcacho pela Curva
*** Para 0s titulos ainda em carteira, d rentabilidade fol calculada desde » data da aquisicBo (liquidagdo financeira) até 31/jon/2020
Fonte: DIRIN
~
Operacdes Encerradas

Data ) N Volume | Taxa Compra | Custo Compra Marcagio [Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda| Nota Técnica
Compra® | "l RSmm| %PB | aoano (RS) Contraparte - Compra_| vencimento* | aoano (RS) Venda [
12/08/2015 | LTN | 01/07/2017 5.000 3,9 |245% 13,925% 1.934,17 Banco do Brasil MTM 28/2015 28/09/2015 16,0800% 3.777,22 |BancodoBrasil| 35/2015 |-1,61%| 1,69%
20/11/2015 | LTN | 01/10/2016 3.000 2,7 [11,8% 15,05% 1.198,29 Banco do Brasil MT™M 45/2015 23/02/2016 14,1100% 521,97 | Bancodo Brasil| _ 7/2016 | 4,09% | 3,36%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 1.000 2,7 | 10,4% | IPCA+6,40% 1.425,23 Banco do Brasil MT™M 48/2015 29/02/2016 | IPCA+5,70% 1.588,34 | BancodoBrasil|  9/2016 | 5,34% | 2,98%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 1.000 2,7 | 7,9% | IPCA+7,01% 7.473,73 Banco do Brasil MT™M 8/2016 18/04/2016 | IPCA +6,25% 6.401,54 | Banco do Brasil| 17/2016 | 6,05% | 2,01%
23/03/2016 LTN 01/01/2019 5.000 3,5 9,4% 13,49% 1.713,61 CAIXA MTM 16/2016 26/04/2016 12,7500% 3.010,23 | Banco do Brasil 18/2016 2,89% | 1,16%
14/10/2015 15/08/2016 1.000 2,7 | 12,5% | IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MTM 38/2015 15/08/2016 - - - 13,52% [11,65% | 11,67%
15/10/2016 15/08/2016 | 1.000 2,7 [12,5% [ IPCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MTM 39/2015 | 15/08/2016 13,39%[11,59% 11,62%
26/04/2016 | NTN-B [ 15/08/2016 | 2.000 57 [13,9% | IPCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM 19/2016 | 15/08/2016 5,00% | 4,18% | 3,32%
30/09/2016 | BNDS35 15/01/2017 | 1.929 30 | 51% [IPCA+7,2957% - Bradesco MTM 41/2016 | 15/01/2017 2,79% | 3,81% | 2,24%
03/08/2016 | NTN-8 [ 15/05/2021 |  1.000 2,9 | 58% |IPCA+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional ( via 88) MM 35/2016 | 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil | 22/2017 |10,46%| 9,21% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 3,0 5,1% | IPCA +5,952% 1.127,37 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 42/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 |Banco do Brasil 22/2017 7,30% | 6,44% | 3,88%
21/10/2016 | NTN-F [ 01/01/2023 |  1.200 12 [ 20% | 11,129% 487,67 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 43/2016 | 10/04/2017 10,0200% 2.460,84 | Banco do Brasil | 20/2017 | 9,77% | 5,88% | 3,59%
03/02/2017 | NTN-F [ 01/01/2023 | 2.500 25 | 3,0% | 10,674% 3.023,03 Tesouro Nacional ( via B8) MTM 7/2017 10/04/2017 10,0200% 5.126,74 | Banco do Brasil | 20/2017 | 4,46% | 2,05% | 1,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 3.000 8,7 |18,5% | IPCA+6,65% 3.438,54 Banco do Brasil MT™M 30/2016 15/05/2017 = 8,90% [11,27%| 6,81%
09/11/2016 | NTN-B [ 15/05/2017 | 1.000 3,0 [ 48% [ IPcA+646% 974,07 Banco do Brasil MTM 46/2016 | 15/05/2017 4,87% | 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 1.000 2,9 | 82% | IPCA+5,70% 1.231,60 Banco do Brasil MT™M 9/2016 06/09/2017 | IPCA +3,46% -273,78| Bradesco 48/2017 _|19,00%|20,65% | 12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2019 | 2.000 61 | 59% | IPCA+5,00% 533,81 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 06/09/2017 | IPCA+3,45% 487,38 | Bradesco 48/2017 | 3,91% | 2,72% | 1,58%
16/11/2015 |LF BBDC| 16/11/2017 B 10 [ 45% [ Ipca+7,01% - Bradesco MTC 22/2015 | 16/11/2017 26,80% 26,75% 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 | 1.300 4,0 | 3,8% | IPCA+5,55% 6.643,20 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 713,38 | BGCPartners | 19/2018 |13,08%| 6,74% | 6,32%
21/07/2017 | NTN-B [ 15/05/2021 | 2.200 69 | 62% | IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MTM 42/2017 | 02/04/2018 | 1PCA +3,5650% 1.207,25 | BGCPartners | 19/2018 |10,36%| 5,64% | 5,83%
27/11/2015 |LF BBDC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% - Bradesco mTC 47/2015 27/04/2018 - - - 34,17% 29,49% | 23,32%
22/09/2017 [ LTN [ 01/07/2021| 9.000 65 | 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional (via MTM 51/2017 | 15/10/2018 9,0410% 2.381,01| Renascenca | 44/2018 | 9,25% | 7,08%
29/09/2017 [ LTN [ 01/07/2021 ] 9.0 65 | 50% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) | MTM 53/2017 | 19/10/2018 8,7700% 1.771,81| Bradesco 26/2018 _[10,50%| 7,02%
08/12/2017 [ LTN_[01/07/2021| 10000 | 7.2 | 4,8% 9,62% 233,27 |_Tesouro Nacional (via MM 67/2017 | 23/10/2018 8,6760% 2.167,49 47/2018 _|10,80%| 5,61%
27/01/2016 | LF BBDC| 27/12/2018 16 24 | 7,5% | IPCA+6,70% - Bradesco MTC 3/2016 | 27/12/2018 36,77% 32,04% 26,63%
18/03/2016 | LF Safra | 18/03/2019 7 1,75 | 50% | IPCA+6,70% - safra MTC 14/2016 18/03/2019 - 35,72%31,38% | 26,87%
11/03/2016 | LF BBDC| 11/04/2019 10 2,00 | 57% | IPCA+6,30% - Bradesco MTC 13/2016 | 11/04/2019 38,16%32,31% 28,04%
28/06/2017 | NTN-B [ 15/08/2022 | 2.000 62 | 57% | IPCA+5,68% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 36/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena - 31,19%14,79% 17,77%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 | 2.200 71 | 57% [IPCA+4,5799%) - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 48/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena - 23,74%12,73% 16,28%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 25 | 2,0% | IPCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MT™ 48/2017 26/07/2019 | IPCA +3,6700% = Athena = 45,05% | 12,70% | 16,26%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 | 1.650 54 | 4,0% |IPCA+4,9350%) - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 59/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,0900% Athena 28,69% | 11,42% | 14,91%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 14 | 1,0% |IPCA+5,3790% 3.774,48 Renascenca MM 60/2017 26/07/2019 | IPCA +3,6700% Athena 47,15%|11,30% | 14,77%
12/01/2018 | TN [01/01/2022 | 11500 | 81 | 50% 9,33% 292,36 | Tesouro Nacional (via MTM 6/2018 | 26/07/2019 5,8955% Athena 23,77%| 9,97% | 13,06%
01/02/2018 | TN [01/01/2022 | 12000 [ 85 [50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) | MTM 12/2018 | 26/07/2019 5,8955% Athena - 22,45% 9,57% | 12,59%
02/04/2018 | LTN [01/01/2022 | 14500 | 86 [57% 8,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) | MTM 19/2018 | 26/07/2013 5,8955% - Athena - 18,40% 8,48% [ 11,41%
22/05/2018 15/08/2022 3.100 10,1 | 5,0% |IPCA +4,7590% 2.173,86 MTM 28/2018 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena - 18,10%) 7,56% | 10,22%
22/05/201 15/05/2023 3.100 10,0 | 4,9% |IPCA +4,9490% 2.498,04 MT™M 28/2018 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 20,20% | 7,56% | 10,22%
15/10/20: 15/08/2022 |  2.150 7,1 | 2,8% [IPCA+4,7200%) 5.872,50 Bradesco MT™M 44/2018 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena - 13,08%)| 4,92% | 5,94%
19/10/20] 15/05/2023 | 2.100 71 | 2,8% [IPCA+4,6490%) 271,18 Renascenga MTM 46/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena - 13,75% 4,81%
23/10/201 15/05/2023 2.350 80 | 3,1% |IPCA +4,6500% 6.049,69 Itad Unibanco MTM 47/2018 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena = 13,66%
12/12/2018 15/05/2023 | 4.600 | 154 | 5,0% |IPCA+4,6360% 566,00 fesouro Nacional (via XP Investimentos| _MTM 55/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 12,53%

* Data da liquidagdo financeira

** MTM: Marcago a Mercado // MTC: Marcagdo pela Curva

Fonte: DIRIN
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ANEXO Il

Resultado das Operacgoes via Fundos de Investimentos

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena
e R e
B Jud MTM + Ath 9,28% SO
- +
unpresp-ju ena 0,6 0,6 16/jul/2019

Benchmark PB 0,57% 0,57% 5,66%

* Funpresp-Jud MTM: a partirde 2/mai/2019. Athena: inicioem 16/jul/2018.
Carteira MTM incorporada ao Athena em 26/jul/2019

Fonte: Funpresp-jud, B3

Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB'®

BNP Mafdet e SulAmérica Forseti

BNP Mafdet 9,24% 2/mai/2019
SulAmenca Forseti -0,19% -0,19% 454% 2/maif2019

0,38% 0,38% 4.21%

Benchmark PB 0,57% 0,57% 5,66%

* A partirde 2/maif2019

Fonte: Funpresp-Jud, BNP, SulAmérica, B3

Il - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

_ Jan/2020 2020 12 meses 24 meses Aplicacdo Inicial

ARX Income FIA -0,25% -0,25% 23,26% 56,78% 100,34% 23/jul/2019

0,62% 0,62% 27,77% 60,37%  104,20%  24/jul/2019
-1,16% 1,16% 26,84% 42,98% 94,20% 24/jul/2019
| wow | -158% | -158% | 2701% | 5076% | 91,15% |

Fonte: Funpresp-Jud, ARX, Icatu, JMalucelli, B3

15 As composicBes das carteiras se encontram no Anexo IV.
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Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

_ Jan/2020 2020 12 meses 24 meses Aplicacdo Inicial

AZ Quest FIA 3,82% 3,82% 24,29% 47,97% 95,18% 24/jul/2019

Franklln FVLFIA 0,01% 0,01% 21,73% 41,37% 87,36% 24/jul/2019

Western Asset Valuation FIA 0,15% 0,15% 20,81% 35,78% 70,20% 24/julf2019

Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,61% 17,48% 25,88%

Fonte: Funpresp-Jud, AZ Quest, Franklin Templeton, Western Asset, B3

IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

0,62% 0,62% 5,46% 15,82% 32,78% 24/jul/2019
0,30% 0,30% 6,03% 13,32% 24,34% 24/jul/2019
0,26% 0,26% 5,71% 12,92% 25,24% 24/jul/2019
[ o Tows o o Tiwe o

Fonte: Funpresp-Jud, Itajuba (Absolute), Claritas, SulAmérica, B3

Subgrupo 2B: Multimercados LivreIDinamicolTrading

BB PrewdenCIarlo FIM 0,13% 0,13% 8,28% 16,24% 31,02% 11/out/2017

Occam Instltuqonal FIM Il 0,54% 0,54% 6,98% 15,46% 27,81% 30/jul/2019

Pacifico Azul FIM 0,25% 0,25% 5,31% 12,12% 24,25% 30/jul/2019

| oo [ ossw | ossw | s7ew | 1253% | 2300%
Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,61% 17,48% 25,88%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Occam, Pacifico, B3

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

0,04% 0,04% 4,54% 10,73% 23,36% 26/fev/2019

Vinci Valorem FIM 0,73% 0,73% 11,60% 20,67% 34,63% 23/jul/2019

[ o | o038% 0,38% 5,78% 12,53% | 23,09%

Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,61% 17,48% 25,88%

Fonte: Funpresp-Jud, SulAmérica, Vinci, B3
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V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset BDR Nivel | 7,39% 7,39% 43,86% 57,71% 100,57% 25/fev/2019
BDR Nivel | 6,47% 6,47% 43,40% 59,20% 106,37%
Benchmark PB 0,57% 8,61% 17,48% 25,88%

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

BB Global Select (J 7,27% 7,27% 40,27% 47,83% 91,63% 18/maif2017

BB Schroder 6,08% 6,08% 36,64% 42,26% 8836%  18/mai/2017
MSCl World (BRL) 35,23% 42,12% 77,77%
Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,61% 17,48% 25,88%

Fonte: Funpresp-jud, Banco do Brasil, B3

VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,36% 0,36% 5,55% 12,02% 22,36% 23/mar/2016
Santander Soberano DI 0,36% 0,36% 5,56% 12,05% 22,51% 19/jul/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

0,56% 0,56% 11,82% 22,86% 38,36% 22/jan/2020

BTG Tesouro IPCA 0,54% 0,54% 11,81% 22,85% 38,18% 22/jan/2020
0,54% 0,54% 11,81% 22,85% 38,29% 22/jan/2020
" wmss | osex | osex | isoes | 2vaew | soam

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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Subgrupo 4C: Crédito Privado

AF Invest CP Geraes 0,42% 0,42% 5,93% 13,83% 26,12% 26/jul/2017

AZ Quest Luce CP 0,46% 0,46% 5,35% 12,48% 23,52% 26/jul/2017
Rio Bravo CP 0,46%

5,54 12,54% 23,56% 26/jul/2017

| ||
D | ~ 200
| S0/
|

Fonte: Funpresp-Jud, AF Invest, AZ Quest, Rio Bravo, B3

VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

E— e e e ) )
0,36% 0,36% 5,55% 12,02% 22,36% 30/mar/2016
0,36% 0,36% 5,56% 12,05% 22,51% 16/jul/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Previdenciario IMA-B5 0,56% 0,56% 11,82% 22,86% 38,36% 2/janf2015
BTG Tesouro IPCA 0,54% 0,54% 11,81% 22,85% 38,18% 18/jul/2019
Santander IMA-B5 0,54% 0,54% 11,81% 22,85% 38,29% 18/jul/2019

| maBs | ose% | 0s6% | 1206% | 2336% | 39,12%

Benchmark PGA 0,47% 0,47% 16,87% | 2847%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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ANEXO III

Carteira de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao Prépria

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor 08
usto o Valor de IRRF 5008 Msrcado
codigo Papsl Total Cotaglo CustoTotsl  Resultado  Mercado Bruto _Pos. Propria Uiquido %SIRV %S/ Total
BOVA11 ISHARES BOVACI 302.410 ] 309410 11335 10890 3507067633 (1.376.127.93) 33.694.749.00 000 33.634.743,00 69,84 13.11
B0VB11 ETF BRAD BOVCI 127.900 [ 127300 117.48 11379 1502574254 (472.00154)  14.553.741.00 000 14.553.741,00 .16 556
Total BOVESPA 437310 [] 437310 50.036.619,57 _(1.845.129.57) _ 48.248.430.00 000 48.248.490,00 100,00 18.77
Total 437310 [] 437310 50.036.619,57 _(1.845.129.57) _ 48.248.450.00 000 48.248.450,00 100,00 18.77
OPGOES
BOVESPA
Valor de
Datade  Quanticads  Custo Medio of valords  IRRFsobrs  Msrcado
Codigo Papsl Tipo  Comrstora  Praga  Exsrciclo  Vencimento Total Corretagem Cotagio CustoTotal  Resultado  Mercado Bruto Pos. Propria Liquido % SIRV % ! Total
BOVD111  IBOVE [BO 111000 Cal RENASC e 111.00000 150412020 23¢ 6.568.93 651300 153712920  (13.06720)  1.524.042.00 0.00 000 32630 052
BOVD116  IBOVEFM 150116000 Cal RENASC se 11600000  15/0412020 (468) 350851 354500 (164198484)  (17.075.16) (1.659.060.00) 0.00 000 (35521) (055)
BOVD125 IBOVEFM 180125000 Cal RENASC sP 125.000,00 15042020 (234) 1.600,36 652,00 (374.48367) 221.915,67 (152.568,00) 0,00 0.00 (3267) (0.06)
BOVP112  IBOVE  IBO 112000 PUT RENASC se 11200000 150412020 23¢ 161233 322500 37742620 37722380  7S4.650.00 0.00 000 16157 029
Total BOVESPA (234) [101513,11) 56897711 467.084,00 0,00 000 100,00 018
Total (234) (101515.11) 56857711 467.06400 0,00 000 100,00 018
FUTUROS / MERCADORIAS
BM&F
Attvo veto. Corrstora ata. Apuste Ajusts IRRF 50rs Pos. Propria__ Prego ds Mercado __ Valor ds Mercado % S/ FU % 81 Total
FUTWIN G20 TULLETT 213 0.00 (73.144.20) 0.00 113.931.00 4.853.460.60 100,00 189
Total BM&F 0,00 (73.144.20) 0.00 4.853.460.60 100,00 189
Total 0,00 (73.144.20) 0,00 4.853.460.60 100,00 189
RENDA FIXA
Codigo  Aplicagdo  Emitents Papel MTM % AA  Tx Owver Taxa % AA Index. Emissio Veto. Qta. PU Atual AMV:N; Valor Resgate  Valor Bruto Impostos  Valor Liquido % S/IRF % S/ Total
o
Negoclagao
DBNCI
536333 25/102015 TAESA 70241 TAE Zissses (33sa2%6) 25000 FCA 25102013 15092043 16500000000 107332575330 16.500.000.00 000 1mroseTass 000 rossTes: 80 88
Total DBNCI 16.600,000000 18.600.000,00 0.00 17.708.874.83 000 17.708.874,83 850 889
Negociagao
LT
B3 10701 STNG, SiTs0TeT ooimze  os0meez 0012 SEL 0SO12018 01032024 100000000 1050203175500 102088403 oo 185020317 000 10020307 050 21
Blsaz2y 17072018 STNC 332518LFT 0515673 00174 SEL 06/07/2018 01032024 9,000000 10.501,04385300 0,00 9450939 0.00 94.509,39 005 004
Blus28 17072018 STNG 33251847 0515673 00174 SEL 06072018 01032024 991000000 1050106365500 000 1040553445 000 104055346 500 208
8373314 14052013 STNG 35128747 0520881 90221 sEL 08032013 0UDI202E  SO0000000  04SI0ISSISN0 807220108 oo samsaizar ooo  smsaer 4o 327
Total LFT 1.800,000000 19.300.832,18 0,00 19.960.459.43 0.00 19.960.460,43 ad 777
Negoclagio
LTN
L 12012018 STNC 317309LTN 5,020000 9,3330 PRE 05012018 01012022  11.500,000000 8.079.496,62 0.00 10.473.58365 0.0 10.473.583,65 503 407
B344s30 02022018 STNC 317309LTN 5,020000 9,1830 PRE 05012018 01012022 12.000,000000 8.521.141,60 0,00 10.928.956.85 0.00 10.928.956,85 525 42
Blaas3t 02/042018 STNC 317303LTN 5,020000 8,5300 PRE 05012018 01012022 14.500,000000 10648.738.21 0,00 13.205.82285 0,00 1320582286 634 514
Total LTN 28.000,008000 27248.378,43 0,00 34.808.382.28 0.00 24 808.383,38 1882 1348
Negoclagao
NTN-S
B3a4541 08032017 STNG, 123840NTN (@77ea73) 51550 PCA 15082004 15057204 00000 455834278600 248535077 33mases ooo  asmramss 152 131
Blaazd2 08/11/2017 STNC 123480-NTN 3,562000 (8,774879) 53756 IPCA 15082004 15052045 400,000000 465834278800 13517321 1.863.337.11 0.00 1.863.3: 089 072
8353112 03102015 STNG JMEMBNTN 2833399 (1249757) 302 1PCA 15072000 15082028 21.500,000000 418318184500 8550678116 8950840858 000 sssosadses  a2s7 3482
Total NTN-B 22.826,000000 89.743.874,14 $4.749.045.30 0.00 94.749.046,30 38,86
Total 76.026,000000 162.784.082,7 187.017.743.02 000 187.017.743,02 8487
OPERAGOES COMPROMISSADAS
Codigo Aquisiglo Emitents Papsl MTM Tx Over Taxa%  Index  Emissao  Vcto.  Resgats  Qtd.  Negs PU Valor ValorResgate  ValorBruto  Impostos ValorLiquido % SRF % S/ Total
AA Venc. Aplicagio
8385144 200012020 3TNC NTNFO N os1 440 PRE 05012018 01012029 31012020 o N 1.167,92231176 000 4127203865 0,00 0,00 000 c.co 000
8385428 JIOU0  ITNC  NTNFO N oo a40 FRE 05022010 01012021 03022020 33285 N 105115435133 412733701 41285.425 000 4127337100 1382 1608
Total 051 880 35.263 4127537101 82558.463,70  41.279.371,00 0,00 41.275.371,00 19,82 16.08
TESOURARIA
Descrigio valor % SITES % Si Total
Saldo em Tesourara 6.142.80 100,00 0.00
Saido em Tesouraria - RESERVA 000 0.00 000
Total 6.142.80 100,00 0,00
PATRIMONIO 257.028.785.62 100,00
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ANEXO IV

J’ FUNPRESP-JUD

Carteiras de Investimentos dos Fundos Exclusivos com Gestao
Terceirizada

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor 08
o valor de IRRF s0brs Marcado

codigo Papsl Total Cotagao Custo Total Resultado  Mercado Bruto _Pos. Propria Liquido %SIRV %S/ Total
BOVA11 ISHARES BOVACI 13.350 4000 17.850 97.08 10830 173284510 21101990  1.943865.00 000  1.943.86500 7473 295
SMAL11 ISHARES SMALC! [ 4800 4800 138.30 13631 66361973 6 657.168.00 000 657.168,00 2527 1.00
Total BOVESPA 13.850 8.800 22650 233665483 20436817 2601.033.00 000 2601.033,00 100,00 335
Total 13.850 8.800 22650 233666483 20436817 2601.033.00 000 2601.033.00 100,00 3.95
FUTUROS / MERCADORIAS

BM&F

Attvo veto. Corrstora ata. Ajusts Equalizagio  Ajusts Valorizagdo  IRRF sobrs Pos. Propria  Prego de Mercado  Valor 0s Mercado % SIFU % SI Total

FUTDI F27 BRADCTVM 12 0.00 (654.30) 0.00 6435220 300.530.60 12.63 137
FUTOI F21 BRADCTVM a7 000 (663.00) 0,00 %.167.21 451985887 6337 635
FUTDI1 F25 BRADCTVM 23 000 791.10) 0.00 7443355 1.711.971.65 2400 260
Total BMSF 0,00 (2.108.40) 0,00 7.132.761.32 100,00 10,82
Total 0.00 (2.108.40) 0,00 7.132.761.32 100,00 1082
RENDA FIXA

Codigo Aplicagio  Emitents Papel  MTM%AA Tx Over  Taxa%AA Index.  Emissdo  Vcto. ata. PU Atual valor  valorResgats ValorBruto  Impostos ValorLiquido % SIRF % S/ Total

Aplicagio

Negoclagao
LFT
832215 02082015 STNG 351287457 o010 0s30es 90222 SEL 08032013 01032028 500000000 1045301551800  S03509854 co0  saemsoniE coe  sassz ann 736
B32822 02052013 STNG 28740045 0011330 00104 SEL 09072015 01032022 150000000 0S05ATTH00 151234358 000 1ssios ooo  ssiomE 280 252
Total LFT 880,000000 8.848.042,63 0.00 8.830.644.11 0.00 0.930.644,11 1073 10,61
Negoclagao
NTN-S
8328433 03052018 STNC 1,700003 (1,085418) 35108 IPCA 1S/07/2000 15082022  1.517,000000 373605173700 529322222 0.00 5. 9048 0.00 5.667.590,48 878 8,60
B328435 03052018 STNC 1910010 (0.243544) 38220 IPCA 15012014 15052023 1.871,000000 376360798800 6.683.347.79 0.00 704171054 000 7.041.710,54 1050 1068
8328503 03/052018 STNC 1475050 0,75%352 1470172009 150082020 0000 3.459,07726500 284070,07 0.0 270.588.02 0.00 270.588,02 042 041
8328509 03052018 STNC 3,569999 (8,831800) 1S/07/2000 15/08/2050 86,000000 4.855,88699600 349.967,68 0.00 41760628 0.00 417.506,28 0ss 083
B329435 09052018 STNC 1,700003 (1,085418) 34380 IPCA 15/07/2000 150082022 111,000000 3.736,05173700 38323424 0,00 41470174 0.00 41470174 0&s 053
830472 15052013 STNG 1400017 857008 30150 IPCA 15072000 15052021 562000000 3SS11ISIT00 225480315 000 23688408 ooe 2sssane 383 356
8330473 15052015 STNG 700003 (1.085418) 34350 IPCA 15072000 15082022 184000000  37TICOSITITO0  E47401A4T 000 58743351 o0 73 108 108
8330482 151052018 STNC 2,292593 (0.396753) 38535 IPCA 15102003 150082024 7.000000 3.908,54468100 2512448 0.00 34581 0.00 7.345.81 oo 004
B230485 151052019 STNC 1,910010 (0.243544) 36250 IPCA 15012014 15052022 7%.000000 3.763,60798500 276.656,01 0.00 297.32503 0.00 23732502 046 045
830747 160520 STNG 1700003 (1.085418) 34568 IPCA 1S072000 15082022 247000000 37TISOSITITOD BEeTEAI4 000 92280477 000 2280877 143 140
8330771 16/05/2018 STNC 1,910010 (0.243544) 38570 IPCA 15012014 15052023 159,000000 3.763,60798500 $56.378,46 0.00 598.41385 0.00 538.413,66 093 091
830774 180ER013 STNG 1400017 9857008 30253 IPCA 15072000 15052021 405000000 3SS11IS1700 1373s288% om0 1amsTIOa oeo  tamra 222 218
8220775 16/052019 STNC 1,900017  0,657009 30153 IPCA 1SM07/2000 15052021 264,000000 354511191700 89941522 0.00 935.909.54 0.00 935.909,54 145 142
8331082 17/0512018 STNC (0.396753) 38568 IPCA 15102003 150082024 260,000000 3.908,54468100 93409550 0.00 1.015.701.81 0.00 1.015.701,61 157 154
8332137 23052018 STNC 0,759382 28681 IPCA 1410172009 15082020 300,000000 348307726500 1.018.987,51 0.00 1.080.723.07 000 1.040.723,17 161 158
B3213 23082015 STNG 2857008 15072000 15052021 300000000 354511951700 102178752 co0  1es3sansr oce  toensa 155 151
832140 22052013 STNC (03%8753) 1102003 15082024 100000000 330554468100 35836522 000 3085445 ) :0ssess 080 EES
B332145 23052019 STNC (8.831800) 1S/07/2000 151082050 30.000000 4.855,88699600 12520448 0.00 145.676.50 o000 023 .22
832147 23082013 STNG 1700003 (1.085418) 15072000 15082022 00000000 BTISQSITITO0 21870138 om0 33s28e855 g0 521 510
B32148 230512018 STNC 1910010 (0.243544) 15012014 15052023 628,000000 376350796600 2.195.123,85 0.00 363.54581 o000 386 358
B:E722 12082015 STNG 1400017 0857008 15072000 15052021 80000000  3SS11ISITO0 27SA0447 000 28360852 g0 0as 942
B35 18082013 STNG 2232883 (0336753) 15102003 15082024 400000000 330554468100 147550552 oo 1ss2sEiTEr 00 242 237
B3378s8 240082018 STNC 1,900017  0,657009 1S/07/2000 150052021 177,000000 354511191700 61247119 0.00 82748420 o000 097 03s
B3TEs0 2408013 STNG 1700003 (1.085478) 15072000 15082022 329000000 3TIEQEITITO0 118722340 oo 1amasi02 ooo 126102 120 186
B341938 16/07/2018 STNC 2292593 (0.396753) 15/102003 15082024 510,000000 3.506,54468100 193371245 0,00 1.992.337.78 o000 1.992.337,7 309 302
8348034 16/082018 STNC (0.396753) 15/102003 15082024 430,000000 3.906,54468100 1.592.348,71 0.00 1673.81421 0.00 1.679.814.21 250 258
Bl4asd 20/08/12018 STNC (0,396753) 15/102003 15082024 40,000000 3.506,54468100 148.172,09 000 156.261.78 0.00 156.261,78 02¢ 024
B345383 23/082019 STNC 1,900017  0,65700% 1S/07/2000 151052021 354511191700 43792389 0,00 44313858 o000 44313838 089 057
8345371 23082013 STNG 1400017 0857008 15072000 15052021 3ssinsT 47snes .00 PREREEY) o0 i 0se 257
B348372 23082019 STNC 1,900017  0,65700% 15/07/2000 15052021 50,000000 3.545,11191700 175.169,55 0.00 177.26559 o000 17725559 027 027
Bas37s  2:0E201s STNG 1100017 g8s7oce 15072000 15052021 200000000  3S4511151700 70067822 .00 708022 oco 70502238 119 108
Ba3E  20E2013 STNG 1700003 (1.085418) 15072000 15082022 100000000 3TIS0SITITO0 35682550 000 7280517 ) aasosar ose 057
8348377 23082018 STNC 1,910010 (0.243544) 15012014 15052023 64,000000 3.763,50796500 23497086 0.00 24087031 o000 240.870,91 0.3 037
B348378 23082019 STNC 1,910010 (0.243544) 15012014 15052023 472,000000 376360796600 1.732.910,11 000 '6.422, 0.00 1778422, 275 289
B34s330 23082018 STNC 3569939 (8,831800) 15/07/20¢ 15082050 16,000000 4.855,88699600 7403722 0,00 7769419 o000 7763419 012 012
B343331 23/082019 STNC 1,700003 (1,085418) 1S/07/2000 15082022 500,000000 373605173700  1.784.176,07 0.00 1.868.02585 o000 1.858.025.86 289 283
B345334 23082019 STNC 34510-NTNE 2292593 (0,396753) 15/102003 15082024 421,000000 3.906,54468100 1.559.062,63 0,00 154265531 0.00 1.644.655,31 255 248
B34s8ss 26/08/201% STNC 13BLLTNTN 1475050 0,759352 01 IPCA 141012009 15082020 277,000000 3.453,07726500 931.088,61 0.00 950.934.40 o000 96093440 143 148
8343886 26/082019 STNC 280143NTN 1,900017  0,657009 20571 IPCA 150772000 15052021 7.000000 354511191700 24.506,40 0.00 2481578 0.0 2481578 = 004
B3436ET 26082013 STNG 218470-NTN 1700003 (1.085418) 24477 FCA 15072000 15082022 150000000  ITIEQSITITO0 53453861 000 ss0.40m7% g0 sosore 0aT EES
B34sses 264 18 STNC 2184TONTN 1,700003 (1,085418) 24477 IFCA 1S/07/2000 15082022 100,000000 3.736,05173700 356.359,08 0.00 373.605.17 o000 37360517 o0ss 0s7
Bissssz 26082013 STNG 218470NTN 1700003 (1.085418) 24477 IPCA 15072000 15082022 100000000 3TISQSITITO0 35635508 .00 37250517 o0 as0sar oss 057
B343870 26/08/201% STNC 2184TONTN 1,700003 (1,085418) 24477 IPCA 1S/07/2000 150082022 87,000000 3.736,05173700 31003240 0.00 325.036.50 o000 325.036,50 0so 04
B3:se7: 26082015 STNG 172417NTN 38585 (3231800 35508 IPCA 150772000 15082050 20000000 428588638600 237282 0.0 570977 oco s s a2
B3a3e7d 26082013 STNG 250877-NTN 1510010 (0.243548) 28381 IFCA 15012014 15052023 214000000  37S3S073E00 78451 000 805.412.10 g0 0521290 125 122
B343877 261082019 STNC 34510-NTNE 2292593 (0.396753) 28385 IPCA 15/10/2003 15082024 90,000000 3.906,54468100 33258483 0.00 35158902 000 351.589,02 0ss 053
Bisses1 26082013 STNG Hs10NTNE 2252883 (0336753) 28385 PCA 15102003 15082024 97000000 330554468100 35845254 .00 ;asass g0 aeses oss 057
B3s4132 17/022018 STNC 34510-NTNE 2292593 (0.396753) 28474 IPCA 15/102003 15082024 85,000000 3.506,54468100 315.588,10 0.00 33208829 0.0 332.056.29 os1 o0s0
B260845 161102018 STNC 34510-NTNE 2292593 (0,396753) 23184 IPCA 15/102003 15082024 8C,0C0000 3.906,54468100 30822262 0.00 31282357 0.0 312.523, 048 047
BIETETAA 1412013 STNG Hs10-NTNE 2252883 (0336753) 21850 FCA 15102003 15082024 115000000 330554468100 44030328 000 azas283 00 wsamE om 58
BIETETEA  14/112018 STNC J4E10-NTNE 2292593 (0.396753) 21730 IPCA 15/102003 15082024 250,000000 3.506,54468100 958.878,31 0.00 976.635.17 o000 976.636,17 151 148
B3Esu  1m1I201E STNG Hs10-NTNE 2252883 (0336753) 21804 IPCA 15102003 15082024 000000 305 sasssico  2877E2s4 .00 2923808 oo 208 0ss 0ss
8375228 17122018 STNC JS10-NTNE 2292593 (0.396753) 2,1836 IPCA 15/102003 15082024 54,000000 3.506,54468100 208.656,27 0.00 21095341 o000 210.953,41 0.3 032
8276232 201122018 STNC 318248-NTN 2839999 (1249797) 3,1459 IPCA 1507/2000 15082028 34,000000 4.163,18184800 136.702,37 0.00 12153818 0.0 141.528,18 022 21
BEs: 23122013 STNG 3182e8NTN 283383 (1243787) 30728 IPCA 15072000 15082028 56000000 416318984600 22648757 000 23393802 o0 e 03 EES
B3843s2 28/01/2020 STNC JS10-NTNE 2292593 (0.396753) 23270 IPCA 15/102003 15082024 20,000000 3.506,54468100 7797271 0,00 78.1308%9 o000 78.130,89 012 012
5284353 1012020 STNC 172417-NTN 3569933 (3.231300) 35700 IPCA 1507/2000 15082050 10000000 485588699600 4851838 0.00 4555888 0.00 4355886 008 007
Total NTN-B 14.148,000000 60.424.001,51 0,00 £3.068.709.7% 000 63.068.700,79 8218 20,44
Total 14.808,000000 67.142.134,04 0.00 £9.889.263.90 000 69.989.263,90 9289 90,86
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OPERACOES COMPROMISSADAS
Codigo Aquisigdo Emitents Papel MTM Tx. Over Taxa% Index Emissdo Veto. Resgats Qtd.  NegJ PU Valor Valor Resgate Valor Bruto Impostos Valor Liquido % SRF % S/ Total
2A venc. aplicagao
8385142 30012020 STNC  LTNO N os1 237 RS 05012018 01012022 31012020 LD 901,31215037 0,00 252248138 .00 oo 030 [ 0.00
B185473 31012020 3TNC  NTNFO N o0 237 RE 10012014 01012025 03022020 202 N 143735358542 458581127 2525 583,68 258581127 coo  4sess1127 710 .35
Total 0.51 8.74 4032 4.585.811.27 9.176.071.15 4.585.811.27 000 458581127 7.10 635
TESOURARIA
Descrigao Valor % SITES % S/ Total
Saldo em Tesourana 10.689.50 100,00 0.02
‘Saldo em Tesourana - RESERVA 0,00 0,00 0.00
Total 10.689.50 100,00 0.02
PATRIMONIO 65.936.790,99 100,00
SulAmérica Forseti
FUTUROS / MERCADORIAS
BM&F
Ativo Vveto. Corrstora ata. Ajusts Ajusts IRRF s0brs Pos. Propria _ Prego de Mercado  Valor ds Mercado % SIFU % S Total
FUTON N23 TAuCv 126 0.00 37980 0.00 8270348 10.420638.48 (4.201,86) 1838
FUTON F24 TAUCY (26) 0.00 64220 0.00 79.851.95 (2.076.150,70) 837,16 (3.66)
FUTOIt F21 TAUCY ) 0.00 102,00 0.00 6.167.21 (769.337,63) 31022 (1.43)
FUTON F22 TAuCv 4 0.00 (1.956,93) 0.00 81.107.76 373541816 (1.506.21) 635
FUTDI G20 TAUCY 57 0,00 1) 0,00 99.982.91 (5.692.025,87) 2207.99 (10.60)
FUTDI F29 ITAUCY (s1) 0,00 208233 0,00 5533644 (2.822.158,44) 1137985 (5.25)
FUTON F27 TAUCvY 101 0.00 (3671.35) 0.00 6435220 6.493.572.20 (2620,79) 1209
FUTON F23 ITAUCV (234) 0.00 10.190,70 0.00 8554951 (20.018.508,74) 807200 (37.25)
FUT IND G20 ITAUCV @ 0,00 (157.964,00) 0,00 113.931.00 10.481.652.00 (4.226.46) 19.50
Total BMSF 0,00 (150.196.96) 0,00 (248.000,59) 100,01 (0.45)
Total 0,00 (150.196.96) 0,00 (248.000,59) 100,01 (0.45)
RENDA FIXA
Codigo  Aplicagdo  Emitsnts Papel MTM% A4 Tx Over Taxa % A4 Index. Emissdo Veto. ata. PU Atual APVI;% Valor Resgate Valor Bruto  Impostos  Valor Liquido % S/RF % S/ Total
o
Negoclagdo
LFT
B28447 05052013 STNG 35128747 0018005 0530631 90221 SEL 0802013 01022026 2353000000 1042901551800 2983432250 000 3108658581 Coo  3108558ss1  S7s 57.80
Total LFT 2.868,000000 2883482250 200 3108858881 000 3108868881 6784 57,80
Negoclagio
NTN-B
B331073 17052018 STNG 1700003 (1.085418) 35382 IPCA 15072000 15082022 102000000 373605173700 35804386 0.00 381.077.27 [ 071 71
Ba215 22052018 STNG 1700003 (1.085418) 34384 IPCA 15072000 15082022 1470000000  37I6ISITITEO 411600544 000 43718053 oo aTiams 211 812
B323%7 24052018 STNG 1700003 (1085418) 34720 IPCA 15072000 15082022 251000000 37ISQSITITO0 91858802 000 7590850 coo w7sa0a50 181 181
Ba2714 27052018 STNG 1700003 (1.085218) 34835 IPCA 15072000 15082022 130000000 373605172700 000 28568572 coo 425,685,712 0o a0
B341043 11072019 STNG 3565883 (3231800 37150 IPCA 15072000 15082050 118000000 485588699600 000 s7238455 oo 7238488 108 107
Bls=E  0E0IR0IE STNG 1700003 (1085418) 25112 IPCA 15072000 15082022 118000000 373605973700 000 ss08s410 coo 44088210 082 282
B52260 0602019 STNG 2292533 (0.395753) 23456 IPCA 15102003 15082024 126000000 350654468100 0.00 4222482 oo 4222062 st 032
BaSS142 20032018 STNG 3565889 (3.231800) 35574 IPCA 15072000 15082050 45000000 485586699600  231.00037 000 378848 oo 2733846 0as 94s
B257 2102018 STNG 3562283 (3231800 35288 IPCA 1SO72000 15082050 153000000 485598688600 77053582 000 3150858 ooo 72150858 147 147
B8 04102013 STNG 3565583 (3231800 35382 IPCA 150772000 15082050 50000000 4%558EEseso0 23682233 000 20278434 coo 24273834 0ss 245
BaSSTES 11102018 STNG 3565829 (8.831800) 35150 IPCA 15072000 15082050 100,000000 485586699600 47526774 0.00 ssssesse coo 42558868 0o a0
B262001 22102018 STNG 3565889 (3231800 33835 IPCA 1S072000 1SOR20SC 47000000 485580699500 22998268 000 22688 oo 22222668 042 042
8262687 3562000 (877487%) 33155 IFCA 15082004 15052045 154000000 465834278600 73802308 000 71738478 coo 71738878 133 132
B 3562000 (877487%) 33158 PCA 15082004 15052045 78000000 485834278600 37408563 000 35235072 coo 6335072 07 258
B64402A 21102018 STNG 3565829 (3.231800) 33308 IPCA 150772000 15082050 485588635600 37844425 000 37230329 oo 37390329 oss a7
B6sEat  CS/M12013 STNG 3570001 (2.739300) 32307 IPCA 150772000 150522 4ssgocsnsco 7781038 000 7387500 oo 7187500 01s o148
B1sEs 17012020 STNG 1700003 (1085418) 15583 IPCA 15072000 15082022 233000000 37IEQSITITO0 25355636 000 87050008 oo smoso0s 152 152
B81%85 20012020 STNG 1700003 (1.085418) 15373 IPCA 15072000 15082022 117000000 373605172700 43634081 0.00 43711808 coo 43701808 st a8
B20200¢ 20012020 STNG 1,700003 (1.085418) 15472 IPCA 1S072000 15082022 5300000 37SOSITATCO 22026633 000 22042708 oo 2042708 041 041
B282007 20012020 STNG 1700003 (1.085418) 15473 IPCA 15072000 15082022 117000000 37IEQSITIO0 43583839 000 3701808 oo FERIER s 281
5282012 20012020 STNG 1700003 (1085418) 15383 IPCA 15072000 15082022 234000000 37IEQSTIO0 £738607% 00 s74235.10 coo 27423810 152 152
B02818 22012020 STNG 1700003 (1.085418) 185372 IPCA 15072000 15082022 854000000  37I6QSITIVE0 318620614 000 343058218 coo 34305888 592 s34
B2014 20012020 STNG 1700003 (1.085418) 15150 IPCA 1SO72000 15082022 838000000 37ISQSITITE0 313533869 000 343081138 coo 33081138 =31 582
B3z 21012020 STNG 1700003 0,000000 15850 IPCA 15072000 15082022 485000000 37ISQSITITO0 122733089 000 1awsaecs coo tEsssas 339 340
B8535 31012020 STNG 1700003 0,000000 15550 IPCA 1S072000 15082022 122000000  37IEASITIT0 45612246 0.00 25573831 ooo 45573831 0ss ass
Total NTN-B 5.821,000000 2224860825 000 2287722538 000 2287722638 4207 4218
Total 5.780,000000 52083.618,75 500 s37e3sizze 000 sa743g1228 8871
OPERACOES COMPROMISSADAS
Codigo Aquisiglo Emitents Papel MTM Tx Over Taxa%  Index  Emissdo  Veto. Resgats  Gtd.  NegJ PU Valor ValorResgats  ValorBruto  Impostos ValorLiquido % SRF % S/ Total
A venc. Aplicagao
835121 00122 2TNG | LINO N ot 237 FRE CE072016 01072020 31012020 T N 38126674741 0,00 B 0,00 [ [ [ 000
9385530 31012020 2TNC  LTNO N 0po 437 R 01082018 014102020 03022020 156 N 959,0126632¢  153.104,00 153.129.38 153.104,00 .o 153.104,00 o2 028
Total 051 874 158 153.104.00 2.409.062.23 153.104,00 0.00 153.104,00 028 028
TESOURARIA
Descrigio Valor % SITES % S Total
Saldo em Tesourana Ba7.47 100,00 0.01
Saldo em Tesourana - RESERVA 0.00 0,00 0.00
Total 6.847.47 100,00 0,01
PATRIMONIO 53.748.433.56 100,00
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TOPICO ESPECIAL

Politica de Investimentos 2020-2024

A Politica de Investimentos 2020-2024 da Funpresp-jud foi aprovada em 4 de dezembro de
2019, na 12?2 Sessao Ordinaria do Conselho Deliberativo.

Em relacdo ao Plano de Gestdo Administrativa (PGA), houve alteracdo no benchmark, com
elevacdo da parcela em IMA-B5 (de 50% para 65% do patrimdnio) e consequente reduc¢do dos
investimentos em CDI (de 50% para 35%). O detalhamento pode ser visto na Tabela 1 a seguir.

Tabela 1

R Alocacao Limite Limite Limite “@

SRS ¢ & ABEED Objetivo Inferior Superior Legal SIS

35% DI —

Depésito
1. Renda Fixa (" 100% 100% 100% 100% Interfinanceirc
e 65% em IMA-

B5
Titulos Publicos Federais
prefixados, pos-fixados, 100% 50% 100% 100% )

indexados a Inflagéo e
Operagdes Compromissadas

Titulos Privados ) 0% 0% 50% 80% -

Fonte: Funpresp-Jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 15.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 50% vale somente para aplicagbes em fundos de
investimento abertos. Aplicagdes diretas (via carteira prépria ou fundos de investimento exclusivos) ficam limitadas
a 25%
(4) Deverao ser deduzidos os custos dos investimentos: taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos,
despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragao, manutengéo de contas — CETIP e SELIC).
entre outros (corretagens, emolumentos, custo na compra/venda de titulos publicos e privados)

No caso do Plano de Beneficios (PB), as principais mudancas em relacdo a Politica de
Investimentos anterior (2019-2023) se referiram a reducao da meta de rentabilidade (bencharmk),
de IPCA +4,25% ao ano para IPCA + 4,15% ao ano, as alteracdes nas alocacdes por segmento (vide
Tabela 2 na sequéncia), assim como a inclusdo de novo segmento de aplicagdo: Imobiliario.
Destaque para o expressivo aumento na Alocagao Objetivo em Renda Variavel, que passou de 5%
para 35% dos recursos do Plano de Beneficios.

O que se busca com essa maior diversificacdo dos investimentos é uma melhor relagdo risco
X retorno, estratégia que vem sendo adotada ao longo dos ultimos anos. E importante reiterar que
ndo € mais possivel atingir os mesmos resultados de outrora com investimentos menos
arriscados. Com a forte reducdo nas taxas de retorno dos titulos de renda fixa, para se buscar um
retorno semelhante ao do passado, ha que se incorrer em nivel de risco mais elevado. Olhando
de outra forma, quem ndo aceitar aumentar sua exposicdo a risco podera ter uma reducdo
significativa no retorno de seus investimentos. O impacto dessa reducdo de rentabilidade nas
reservas acumuladas para a previdéncia seria uma queda na expectativa de beneficio quando da
aposentadoria.
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Adicionalmente, embora a segregacao do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios
(FCBE) em relacdo as Reservas dos Participantes ainda seja virtual, optou-se por apresentar de
forma distinta as duas estratégias (topicos 7.1.2 e 7.1.3 da Politica de Investimentos 2020-2024). O
detalhamento das estratégias se encontra no Plano Gerencial de Investimentos 2020.

Finalmente, os limites de riscos de investimentos (Valor em Risco - V@R e Volatilidade)
passaram a fazer parte também da Politica de Investimentos 2020-2024 (anteriormente constava
apenas do Plano Gerencial de Investimentos). Ainda, os referidos limites foram elevados em
relacdo a Politica de Investimentos anterior. No caso do V@R', passou de -0,70% para -1,25%. Ja a
Volatilidade Anualizada' passou de 7,50% para 11,50%.

Tabela 2
N Alocacao Limite Limite Limite
e Objetivo Inferior Superior Legal AT
1.Renda Fixa (") 41% 25% 88% 100%
Titulos Publicos Federais
prefixados e indexados a Inflagao, IPCA +
Operacdes Compromissadas, 35% 25% 88% 100% 4,15% ao
Titulos Publicos Federais pos- ano
fixados
Titulos Privados @©) 6% 0% 49% 80%
2.Renda Variavel 35% 5% 50% 70% Ibovespa
3.Investimentos Estruturados ©® 12% 5% 15% 20%
. rt.f.FIijFICdMuCI;imerc?do 11,5% 5% 15% 15% 100% DI
ertificados de Operacdes o o o o
Estruturadas (COE) 0.5% 0% 5% 10%
4.Investimentos no Exterior 8% 2% 10% 10% BDRX
5.Imobiliario 4% 0% 20% 20% IFIX
IPCA +
CARTEIRA TOTAL 4,15% ao
ano

Fonte/Elaboragéo: Funpresp-Jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 15.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 49% vale somente para aplicagbes em fundos de
investimento abertos ou fundos exclusivos com gestao terceirizada. Aplicagdes diretas (carteira propria ou fundos de
investimento exclusivos com gestao prépria) ficam limitadas a 25%
(4) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda variavel, que séo fundos de indices referenciados em cesta de agdes
de companhias abertas
(5) Somente via aquisi¢éo de cotas de fundos de investimento e de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento classificados como multimercado ou em Certificados de Operagdes Estruturadas (COE)

16 valor em Risco (Value-at-Risk: V@R) de 1 dia Util, paramétrico ou n3o paramétrico, e 95% de intervalo de
confianga.

17 yolatilidade anualizada, em janelas méveis de doze meses e desde o inicio do ano, representado pelo grau
médio de variagdo dos retornos didrios dos ativos ou das cotas dos fundos de investimento.
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Plano Gerencial de Investimentos 2020

O Plano Gerencial de Investimentos'® foi solicitado pelo Conselho Deliberativo a Diretoria
Executiva com o objetivo de se aprimorar a gestao de ativos da Fundacdo. Dessa forma, referido
documento segue, necessariamente, as diretrizes gerais constantes da Politica de Investimentos,
e apresenta a estratégia mais indicada a ser seguida ao longo do ano, dentro de cada um dos
cenarios prospectivos elencados.

O Plano Gerencial de Investimentos 2020 foi aprovado pelo Conselho Deliberativo na 12
Sessdo Ordinaria, de 8 de janeiro de 2020, com ad referendum do presidente do Conselho
Deliberativo, em 10 de janeiro de 2020, por conta do calculo final da DNP 36 meses (divulgacao do
IPCA de dezembro de 2019).

Especificamente em relacdo ao PGA, tendo em vista a escolha dos indices de referéncia (DI
e IMA-B5), a gestdo dos investimentos do PGA se dara predominantemente de forma passiva,
tentando ao maximo replicar os indices estabelecidos. Em virtude da alteracdo do benchmark para
2020 (35% CDI e 65% IMA-B5), ja no primeiro dia util do ano a Diretoria de Investimentos tomou
as providéncias necessarias para ajustar as aplica¢fes financeiras a nova meta estabelecida.

Ja em relacdo ao Plano de Beneficios, além das altera¢Bes ja mencionadas na Politica de
Investimentos 2020-2024 (reducao do benchmark, alteracao nas Alocacdes Obijetivo e limites dos
segmentos de investimentos, inclusao do segmento Imobiliario e elevacdo nos limites de risco),
destacam-se:

Definicao do Nivel de Stop Loss

O mecanismo de stop loss (contencdo de perdas) tem por objetivo limitar as perdas em
determinado investimento e impedir que o prejuizo continue se elevando indefinidamente em
cenario contrario ao previsto. Este € um mecanismo de protec¢ao indispensavel para investimentos
Marcados a Mercado.

A defini¢do do nivel de stop loss adota a Andlise de Carteira de Investimentos (e ndo de um
ativo especifico), utilizando-se a DNP 36 meses como parametro de acionamento do referido
mecanismo. Os parametros para acionamento do stop /loss encontram-se na Tabela 3 a seguir:

Tabela 3
Jan-Fev/2020 5,80%
Mar-Mai/2020 4,75%
Jun-Jul/2020 3,65%
Ago-Dez/2020 2,50%
Fonte: DIRIN

18 Anteriormente denominado Plano de Trabalho de Investimentos.
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Cabera a Diretoria Executiva a determinacdo dos ativos e respectivos volumes financeiros
que deverao ser objeto de desinvestimento com vistas a reducao do nivel de risco de mercado e
sistémico da Carteira de Investimentos.

Estratégia das Reservas

Renda Fixa

O principal segmento de aplicacdo financeira dos recursos do Plano de Beneficios
continuara sendo a Renda Fixa, embora em menor magnitude que nos anos anteriores. Nesse
sentido, ha necessidade de se elevar a duration destes ativos e ainda assim ndo sera suficiente
para superar o benchmark. De qualquer forma, sempre havera espaco para ativos de menor risco
(e, consequentemente, menor retorno) nas carteiras eficientes, caso dos titulos de Renda Fixa
(publicos e privados).

Titulos Indexados ao IPCA

Novamente, parte significativa dos investimentos sera destinada, preferencialmente, a
aquisicdo de titulos publicos federais indexados ao IPCA, tendo em vista a estratégia de se buscar
manter o poder de compra dos ativos, em linha com as diretrizes adotadas pelas principais
fundacbes no pais.

Tendo em vista que, ao final de 2019, a duration da Carteira de Investimentos do Plano de
Beneficios se encontrava em patamar ainda reduzido, ha espaco para incremento deste indicador
dentro dos limites de risco autorizados, sendo que parte do alongamento da posicdo de Renda
Fixa devera continuar ocorrendo por meio da Carteira de Investimentos do FCBE, cujos titulos sao
Marcados pela Curva e geridos de maneira independente das reservas individuais dos
participantes (RAN/RAS).

No caso especifico da parcela de recursos das reservas (RAN/RAS), cujos investimentos sdo
Marcados a Mercado, o objetivo sera alongar gradualmente as posices (a duration dos titulos
indexados ao IPCA MTM encontrava-se em 83,6 meses ao final de 2019).

A Fundac¢do também devera manter parcela minima de 25% da Carteira de Investimentos
do Plano de Beneficios em titulos indexados ao IPCA com vistas a ndo se descolar de maneira

significativa do benchmark adotado.

Titulos Prefixados

Esta parcela de investimentos do Plano de Beneficios podera apresentar aumento de
participacdo percentual, embora pouco expressiva, no periodo considerado, caso se verifique
elevacdo do prémio neste tipo de ativo comparativamente aqueles indexados ao IPCA.

Nesse sentido, estima-se que a participacdo de titulos prefixados fique em, no maximo, 15%
do total de recursos do Plano de Beneficios.
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Titulos Atrelados ao CDI/Selic

A reducdo da posi¢ao em ativos indexados ao CDI/Selic deve continuar a ocorrer de forma
consistente ao longo dos préximos anos.

Estas posices sdao basicamente defensivas, porém, por conta do processo de queda da taxa
basica de juros no pais, passaram a apresentar retorno real inferior ao benchmark do Plano de

Beneficios, algo que devera perdurar.

Nesse sentido, este tipo de investimento naturalmente sera reduzido, dentro dos
parametros de risco adequados para a melhor gestdo da Carteira de Investimentos do PB.

Renda Variavel

Em relacdo ao segmento de Renda Variavel, ha fatores conjunturais e estruturais que
conduzem a expectativa de melhores retornos ao longo dos préximos anos, tais como: i) reduzido
nivel das taxas de juros; ii) possivel entrada de recursos de investidores estrangeiros; iii) melhora
do ambiente de nego6cios em decorréncia da diminuicdo de incertezas fiscais e juridicas com
impacto positivo no otimismo dos agentes; iv) alavancagem operacional das empresas; V)
alavancagem financeira das empresas; e, vi) melhora no fluxo de negécios com abertura comercial
brasileira.

A diversificagdo dos investimentos do PB via renda variavel se mantera prioritariamente por
meio de fundos de investimento abertos e via ETF (por meio do Fundo de Investimento Funpresp-
Jud Athena), ainda com a possibilidade de investimentos diretamente em ac¢8es, em |bovespa
Futuro e op¢Bes de renda variavel por meio dos fundos exclusivos.

Atualmente, ha aplicagdo de recursos do PB em fundos de investimento abertos vinculados
ao Grupo 1 do Credenciamento realizado em 2019. Abre-se, também, a possibilidade de selecdo
de novos fundos de investimento em a¢des com prazos de resgates maiores, com vistas a se
buscar rentabilidade mais elevada para este segmento.

Caso o cenario basico se confirme, a estratégia da Fundacdo sera a de elevar rapidamente o
percentual de recursos do PB para o segmento de renda variavel até o nivel de 35%, sendo essa a
Aloca¢do Objetivo para o periodo 2020-2024, tendo encerrado 2019 em 10,5% do PB (bastante
acima da Alocacdo Objetivo para a Politica de Investimentos 2019-2023 de 5,0%).

Investimentos Estruturados

No segmento de Investimentos Estruturados, a Fundagao continuara mantendo aplica¢fes
nos atuais fundos de investimento multimercado selecionados, bem como buscara novos veiculos
com retornos mais elevados, porém com menor liquidez e maior risco. A Funda¢do podera
também adquirir Certificados de Operacdes Estruturadas (COE).

Os investimentos neste segmento sao efetuados por meio dos fundos de investimento
multimercado do Grupo 2 do Credenciamento de 2019. Ao final de 2019, a participa¢do deste
segmento na Carteira de Investimentos do PB foi de 8,0% (Alocacdo Objetivo para a Politica de
Investimentos 2019-2023).
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Ao longo dos proximos anos (2020-2024), devera ser incrementada a participagdo dos
investimentos neste tipo de veiculo, buscando-se rapidamente a Alocacao Objetivo de 12% do PB,
porém podendo tal parcela ser ainda maior, a depender das condi¢Bes politico/econdmicas
vigentes no pais, ressaltando que os fundos multimercados em geral possuem baixa correlacao
ou mesmo correlagdo negativa com a maioria dos investimentos do Plano de Beneficios, gerando
maior retorno com menor risco para a Carteira de Investimentos do PB. Finalmente, a
possibilidade de se operar em diversos mercados simultaneamente aliada a velocidade de
eventuais ajustes nas posi¢des indicam que tal veiculo é bastante adequado para cendrios de
volatilidade elevada.

Deve-se destacar que também devera ocorrer a sele¢do de novos fundos de investimento

em ac¢Bes com prazos de resgates maiores, com vistas a se buscar rentabilidade mais elevada para
este segmento.

Investimentos no Exterior

O processo de diversificacdo das aplicacBes financeiras do Plano de Beneficios com a
utilizacdo de investimentos no exterior sera mantido ao longo dos proximos anos (2020-2024),
mantendo-se o nivel de 8% do patrimbnio do PB (Alocacdo Objetivo para este segmento),
ressaltando que tal segmento encerrou o ano de 2019 com participacdo de 7,9% do PB.

Para tanto, a Fundacgao continuara mantendo aplicacdes nos atuais fundos de investimento
selecionados, bem como tentara selecionar novos veiculos nos subgrupos do Credenciamento
ainda nao utilizados: S&P 500 (Subgrupo 3C), Multimercado (Subgrupo 3D) e Renda Fixa (Subgrupo
3E). Deve-se ressaltar que tais aplica¢gdes sdo 6timas alternativas de diversificacdo dos
investimentos e melhoram o resultado da Carteira Otima (Fronteira Eficiente) por conta da baixa
(ou mesmo negativa) correlagdo entre ativos externos e domésticos.

Imobilidrio

Finalmente, abre-se a possibilidade de iniciar as aplica¢des no segmento Imobiliario tendo
em vista o cenario favoravel para tal tipo de investimento, principalmente por conta do ciclo de
recuperacao em que se encontra.

Prioritariamente, os investimentos serdo realizados por meio de aquisi¢ao de cotas de fundo
de investimento imobiliario negociados em bolsa de valores, mas ndo se descarta a aquisi¢ao de
cotas de tais veiculos que ndo estejam listados no mercado bursatil.

A Alocacdo Objetivo para o segmento é de 4,0% do PB, o qual devera ser alcancado assim
que a Fundacdo finalizar os estudos necessarios para aplicacao neste segmento. Niveis mais
elevados de participacdo poderdo ocorrer ainda em 2020, a depender das analises efetuadas e do
cenario macroecondmico.

Estratégia do FCBE

Foi realizado estudo por parte da Diretoria de Investimentos para as estimativas das taxas
reais de retorno do FCBE no longo prazo. O resultado encontrado indicou que ndo mais sera
possivel atingir a meta de rentabilidade apenas com investimentos em titulos de Renda Fixa,
devendo-se incluir no rol das aplica¢bes também ativos de Renda Variavel.
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A partir dos resultados obtidos, o Conselho Deliberativo, na 9% Sessao Ordinaria ocorrida em
4 de setembro de 2019, promoveu reduc¢do de 10 (dez) pontos-base na taxa de juros do FCBE,
passando de IPCA + 4,25% ao ano para IPCA + 4,15% ao ano (ambas em termos liquidos). Tal
alteracdo passara a vigorar em 1/abr/2020 quando tera inicio o préximo Plano de Custeio da
Fundacao.

Foi entdo efetuada simulagdo para se descobrir qual seria a carteira mais adequada para se
atingir a nova meta (IPCA + 4,15% ao ano), chegando-se a seguinte composi¢ao: 85% em ativos de
Renda Fixa (2% em CDI, 30% em NTN-B e 53% em titulos privados preferencialmente em IPCA) e
15% em Renda Variavel.

Para tanto, foi definida a seguinte estratégia, que se iniciou ainda em 2019:

a) Manutencao da estratégia de ALM (Gestdo de Ativos e Passivos), porém adequando-se a
nova realidade com a inclusao de ativos de Renda Variavel no portfélio;
b) Buscar a seguinte composi¢do ao final de 2020:

CDI NTN-B RF Privada RV
2% 30% a 35% 48% a 53% 15%
Fonte: DIRIN

= Ao longo de 2020:
e Titulos Privados de Renda Fixa

v' Dar preferéncia para titulos com taxa de rendimento igual ou superior a
apontada para 2020 (IPCA + 4,17% ao ano);

v Realizar novo Credenciamento para selecionar fundos de investimento de
Renda Fixa Crédito Privado com prazo de resgate mais dilatado (igual ou
superior a 30 dias corridos) e que tenham rentabilidade superior aqueles do
Subgrupo 4C (Crédito Privado);

v Finalizar a migracdo da parcela da posi¢ao atual em cotas de fundos de
investimentos do Subgrupo 4C para outros titulos privados de Renda Fixa com
rentabilidade superior;

e Renda Variavel

v' Dar preferéncia para aquisicdo de cotas de fundos de investimentos do
Subgrupo 1A (Dividendos) e outros ativos de Renda Variavel que apresentem
caracteristicas favoraveis, tais como ETF setorial ou indexado ao Ibovespa;

e NTN-B

v" Ndo se deve descartar eventual aquisicdo de NTN-B no periodo, a depender

do cenario macroecondmico e das taxas de rendimento;
e Fundos de Investimento Multimercados

v Buscar veiculos com rentabilidade realizada/esperada compativel com aquela

dos titulos privados de Renda Fixa.

Finalmente, vale destacar que os estudos para a segregacdo real do FCBE encontram-se
avancados e ha possibilidade de tal separacdo ocorrer ainda em 2020.
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