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1. Introducao

Este relatorio, elaborado pela Diretoria de Investimentos - DIRIN e pelo Supervisor de Riscos
de Investimentos e Controle Interno’, consiste em um conjunto de informacdes, na forma de
textos, indicadores, graficos e tabelas, com o intuito de apresentar os resultados dos
investimentos, as estratégias adotadas e os indicadores financeiros e de riscos dos investimentos
realizados pela Fundacao.

2. Cenario Econdmico e Estratégia Adotada

Em mar¢o, o cendrio econdmico mundial continuou a ser fortemente impactado pelo
alastramento dos casos do Coronavirus fora da China, tendo como novos epicentros a Europa
(principalmente Italia e Espanha) e os EUA, sendo que, no dia 11 de marco, a Organizacao Mundial
da Saude (OMS) informou que a disseminacdo da contaminag¢dao de Coronavirus foi classificada
como pandemia.

A medida que foi verificado o aumento de casos de infectados pelo Coronavirus, a maioria
dos paises passou a adotar o distanciamento social, em maior ou menor escala, como a medida
mais efetiva para retardar a propagacdo do virus e ganhar tempo para que os sistemas de saude
pudessem se preparar para a expressiva demanda por atendimento médico decorrente da
pandemia. Mais especificamente, houve a ado¢do de fortes medidas de contengdo de circulacao
de pessoas, com muitos paises optando por fechar parte relevante de suas economias.

Na economia real, inicialmente as cadeias de suprimento de diversos setores foram afetadas
pela falta de insumos, além de impactos mais significativos no segmento de turismo e lazer.
Porém, com a adocdo de medidas mais drasticas pelos paises para conter o avango do virus,
praticamente todos os setores econdmicos passaram a ser afetados. Assim, o efeito serd um
crescimento econémico global bastante reduzido em 2020, podendo inclusive se verificar uma
recessao global no ano. No mesmo sentido, no caso do Brasil, as expectativas de crescimento se
deslocaram da faixa de 2,0% a 2,5%, em 2020, para patamar negativo. As grandes incertezas no
momento se referem a intensidade e a duragdo da queda na atividade econdmica mundial, o que
estdo intimamente correlacionadas com o alastramento do virus e das medidas de relaxamento
do distanciamento social promovido pelos paises (estratégia de retomada econdmica).

E para piorar a situacdo, no inicio do més ocorreu o colapso no preco do petréleo por conta
nao somente da reducdo da demanda advinda das medidas de isolamento social, quanto do
choque de oferta pela guerra de pregos entre Arabia Saudita e RUssia, o que adicionou incerteza
ao cenario econdmico mundial e suscitou preocupagdes para a industria de energia.

Os principais bancos centrais do mundo passaram a atuar de maneira a amortecer o
impacto negativo sobre o crescimento nos respectivos paises e regides, seja por meio da reducao
da taxa basica de juros, ou via retomada/elevacdo na politica de compra de ativos financeiros
(Quantitative Easing - QE).

" Itens 3.3 Analise de Risco e 3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024.
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Adicionalmente, praticamente todos os paises estdo relaxando a politica fiscal, com
aumento expressivo do déficit publico com vistas a mitigar os efeitos da paralizacdo das
economias nacionais e da queda de renda das empresas e familias.

O Banco Central do Brasil reduziu novamente a taxa basica de juros para 3,75% ao ano
(anteriormente em 4,25% ao ano). Ha expectativa por parte dos analistas econdmicos e
investidores de que tal movimento de queda possa continuar no curto prazo.

Ja em relagdo aos ativos financeiros, o impacto também foi bastante significativo, com forte
deslocamento de posicdes em investimentos mais arriscados (renda variavel, mercados
emergentes, entre outros) para aqueles mais conservadores (titulos do Tesouro dos EUA, por
exemplo).

Até o final de fevereiro, os maiores impactos estavam concentrados nos ativos de Renda
Variavel e nas moedas de paises emergentes, principalmente. Entretanto, em mar¢o, além da
continuidade na depreciacdo dos ativos de Renda Variavel (Ibovespa encerrou o més com queda
de 29,9%, e de 36,9% em 2020, sendo que durante o més houve seis circuit breakers’ na B3 ao
longo de apenas uma semana), os titulos de Renda Fixa domésticos também passaram a
apresentar expressiva queda de preco, principalmente aqueles de médio e de longo prazos (IMA-
B5:-1,75% e IMA-B5+: -10,93%). Ja a moeda nacional se depreciou fortemente frente ao Ddlar dos
EUA (USD), que atingiu a cotacdo de R$ 5,20 ao final do més (valorizacdo de 16,0% em mar¢o e de
29,5% no ano).

Os riscos externos continuam ligados ao arrefecimento no nivel de atividade mundial, agora
de maneira mais intensa por conta do alastramento de epidemia de Coronavirus. Adicionalmente,
por conta da forte expansao fiscal dos varios paises, o nivel da divida publica ird se elevar de
maneira significativa.

Ja os riscos domésticos permanecem em relacdo a fragilidade fiscal do pais, situagao que
demanda prosseguimento no encaminhamento das reformas (tributaria, administrativa, entre
outras) com vistas a se garantir a solvéncia fiscal brasileira. Adicionalmente, os impactos da

’ De acordo com a B3, “O circuit breaker é um procedimento operacional da B3 que interrompe a negociagdo de
ativos em bolsa. Ele é acionado somente em momentos atipicos de mercado, como durante uma forte queda de
precos, baseada na oscilacdo do Ibovespa, o principal indice de a¢bes do mercado brasileiro. Durante o
acionamento do circuit breaker, ndo é possivel realizar compras ou vendas de ativos na B3. O acionamento do
circuit breaker é feito em 3 estdgios, obedecendo a percentuais de desvalorizagdo do Ibovespa:

Estagio | - quando o Ibovespa desvalorizar 10% (dez por cento) em relagdo ao valor de fechamento do Ibovespa
do dia anterior, a negociagdo é interrompida por 30 (trinta) minutos;

Estagio Il - reabertas as negociagdes, caso a varia¢do do Ibovespa atinja oscilagdo negativa de 15% (quinze por
cento) em relagdo ao valor de fechamento do dia anterior, a negociagdo é novamente interrompida por 1 (uma)
hora;

Estagio Il - reabertas as negociagdes, caso a variagdo do Ibovespa atinja oscilagdo negativa de 20% (vinte por
cento) em relagdo ao indice de fechamento do dia anterior, a B3 pode determinar a suspensdo da negociacdo
por um periodo por ela definido. Nesse caso, 0 mercado sera comunicado pelos canais oficiais da B3.

Vale lembrar que o acionamento desses estagios ndo pode ocorrer nos 30 minutos finais da sessdo de negociacao
do dia. Se a interrup¢do da negociacdo ocorrer na ultima hora da sessdo de negociagdo, o horario de
encerramento serd prorrogado por, no maximo, 30 (trinta) minutos para reabertura e negocia¢do ininterrupta
dos ativos e dos derivativos.”.
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desaceleragao econdmica mundial sdo relevantes e os ruidos politicos na condu¢ao das medidas
contra o Coronavirus por parte do Governo Federal devem ser acompanhados atentamente.

2.1. Plano de Beneficios (PB)

Em virtude do exposto, ao longo do més de mar¢o a Funpresp-Jud promoveu apenas ajustes
pontuais nas aplicacdes financeiras.

Na primeira semana de marco, houve ajuste na parcela de hedge do Funpresp-jud Athena
FIM (de 50% para 40% da exposi¢cdo em RV via recompra de 20% da Put IBOVP112) e ajuste na
parcela da otimizacdo de opg¢Bes do Funpresp-jud Athena FIM (recompra de 50% da Call
IBOVD116), tendo sido estes os Unicos movimentos realizados para as Reservas do Plano de
Beneficios ao longo do més.

Posteriormente, em relacdo a Carteira de Investimentos do FCBE, foi efetuada a aquisi¢do
de R$ 9,5 milhdes em ativos por conta do saldo financeiro disponivel ao final de fevereiro, sendo
R$ 2,5 milh6es em Notas do Tesouro Nacional, série B(NTN-B) com vencimento em Mai/2055 (0,3%
do PB), R$ 5,0 milh6es em Letras Financeiras do Banco Safra com vencimento em Mar/2030 (0,6%
do PB) e R$ 2,0 milhBes em cotas de fundos de investimento em a¢des do Subgrupo 1A -
Dividendos (0,25% do PB).

Importante destacar que todas as operacdes realizadas no inicio de marco ocorreram antes
da verificacio do rompimento do limite minimo referente ao mecanismo de stop loss’. Tal
rompimento, verificado em 11/mar ap6s a divulgacdo do IPCA de fevereiro, ocorreu em virtude
dos acontecimentos recentes cujos efeitos foram as expressivas quedas nos precos dos ativos
financeiros, com impacto negativo sobre a rentabilidade do Plano de Beneficios, mesmo com as
estruturas de protecdo de parcela dos ativos de Renda Variavel adquiridas pela Fundacgao, que
apenas suavizaram o resultado negativo.

Em fevereiro, a DNP 36 meses do Plano de Beneficios se reduziu para 5,30%, ficando 50
pontos-base abaixo do nivel minimo estabelecido para o més, de acordo com o Plano Gerencial
de Investimentos 2020. Nesse sentido, o mecanismo de stop loss deveria ser acionado pela
Diretoria Executiva da Funda¢do e caberia a Diretoria Executiva a determina¢dao dos ativos e
respectivos volumes financeiros que deveriam ser objeto de desinvestimento com vistas a redugao
do nivel de risco da Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios.

Imediatamente apds a verificacdo do rompimento do referido limite, foram suspensas todas
as aquisi¢des de ativos que implicassem em elevacdo nos niveis de riscos dos investimentos do
Plano de Beneficios. Adicionalmente, foram listados os ativos que poderiam ser desinvestidos e as
operacdes de protecdo que poderiam ser efetuadas para reduzir os niveis de riscos dos
investimentos do PB.

* O mecanismo de stop loss tem por objetivo limitar as perdas em determinado investimento e impedir que o prejuizo
continue se elevando indefinidamente em cenario contrario ao previsto. A defini¢do do nivel de stop loss pode obedecer a
um dos seguintes parametros, quais sejam: i) analise especifica do ativo, ou ii) analise da carteira de investimentos (as
definicBes e analises comparativas encontram-se no Plano de Trabalho de Investimentos 2017). No caso da Funpresp-jud,
foi decidido que sera adotada a Analise de Carteira de Investimentos para a definicdo do stop loss, utilizando-se a
Divergéncia Ndo Planejada (DNP) 36 meses como parametro de acionamento do referido mecanismo (vide Plano Gerencial
de Investimentos 2020).
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Entretanto, antes de se proceder a execuc¢do de tais procedimentos, a Diretoria Executiva,
corroborada pelo Comité de Investimentos (COINV) da Fundacdo, entendeu que o acionamento
do mecanismo de stop loss naquele momento poderia acarretar ndo apenas a realizacdo de um
prejuizo imediato, a depender dos ativos a serem desinvestidos, como também iria impedir que
novos ativos pudessem ser adquiridos aos precos vigentes (bastante mais atrativos
comparativamente aos verificados nas semanas anteriores).

A explicagdo para tanto é que, com o acionamento do referido mecanismo, somente seria
possivel a retomada de novas aplica¢des financeiras que adicionassem risco aos investimentos do
Plano de Beneficios ap6s o retorno da DNP 36 Meses para patamar superior ao minimo indicado
para cada més de analise.

E esse retorno para acima do limite minimo esta intrinsicamente dependente da valorizacdo
dos ativos que permanecerem no portfélio do PB, ou seja, quando a Fundacdo puder voltar a
adquirir ativos, os precos destes ja terdo retornado para patamares mais préximos de quando a
turbuléncia se iniciou, retirando-se, assim, a possibilidade de aquisicdo dos mesmos a precos
vantajosos.

Nesse sentido, a Diretoria Executiva levou ao conhecimento do Conselho Deliberativo da
Fundacao, a proposta de ndo acionamento do mecanismo de stop loss e a autorizacdo imediata
para aretomada da aquisi¢ao de ativos que implicassem em elevacao nos riscos dos investimentos
do Plano de Beneficios. O referido Conselho, em sua 22 Sessao Extraordinaria, ocorrida em 18/mar,
aprovou, por unanimidade e em carater excepcional, a proposta apresentada.

Apesar da autorizacdo concedida, ndo foram efetuadas novas operac¢fes para a Carteira de
Investimentos do Plano de Beneficios no restante do més de mar¢o, pois estavamos aguardando
momento mais propicio para a retomada dos investimentos.

O resultado apresentado pelo Plano de Beneficios da Funpresp-Jud foi bastante ruim, tendo
sido a pior rentabilidade mensal desde a criacdo da Fundacdo em 2013. Resultados semelhantes
serdo observados nos demais fundos de pensdo e entidades abertas de previdéncia
complementar, assim como nos fundos de investimento em geral, notadamente nos segmentos
de Renda Variavel, Multimercados e Renda Fixa Crédito Privado. Em resumo, quaisquer veiculos
de investimentos, ou mesmo investidores individuais com ativos mais arriscados, foram
“brindados” com queda no patrimdnio nas Ultimas semanas.

Entretanto, voltamos a ressaltar o entendimento exposto no Tépico Especial do Relatorio de
Investimentos de fevereiro de 2020 acerca dos investimentos de longo prazo:

Entretanto, vale destacar que, enquanto o cendrio econdmico permanecer instdvel e
nebuloso, a Funpresp-Jud manterd o posicionamento de interromper a estratégia principal
citada, inclusive podendo reduzir pontualmente os niveis de risco assumidos, aguardando
momento mais adequado para retomar a maior diversificacGo dos investimentos.

Nesse sentido, do ponto de vista do investidor de longo prazo, a recente turbuléncia nos
mercados financeiros nada mais é do que uma 6tima oportunidade para incrementar seu
portfélio de investimentos. Porém, ha que se analisar com cautela o melhor momento para
se fazer tal movimento, afinal o cendrio econémico permanece bastante nebuloso e
desafiador.
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A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com
aproximadamente 72,5% dos recursos em Renda Fixa, 11,5% em Renda Variavel, 8,1% em
Investimentos Estruturados e 7,9% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa* é de 15,7% em CDI, 52,2% IPCA e 4,6% em
Prefixados. Os investimentos em Renda Variavel se encontram assim divididos: 4,1% no Subgrupo
1A e 2,3% no Subgrupo 1B, 4,9% no Funpresp-jud Athena FIM e 0,2% no BNP Mafdet FIM. Ja as
aplicac¢des financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estdo distribuidas da seguinte
forma: 2,7% no Subgrupo 2A, 2,7% no Subgrupo 2B e 2,7% no Subgrupo 2C. Finalmente, no
segmento de Investimentos no Exterior, os recursos estdo alocados conforme segue: 4,0% no
Subgrupo 3A e 3,9% no Subgrupo 3B.

Ja sob a 6tica do Fator de Risco, com a inclusdo das opera¢fes com derivativos efetuadas
pelos fundos de investimento exclusivos, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se
assim segmentados: 73,9% em Renda Fixa (12,6% CDI, 52,2% IPCA e 9,1% Prefixados), 10,1% em
Renda Variavel, 8,1% em Investimentos Estruturados e 7,9% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de -5,91% em marco de 2020, ante 0,34% do CDl e
0,43% do benchmark do PB. )4 a rentabilidade real liquida atingiu -5,98% (IPCA de 0,07% no més).

No acumulado de 2020, a rentabilidade nominal liquida do PB alcangou -5,87%, ante 1,01%

do CDl e 1,54% do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu -6,37% (IPCA de 0,53%
no periodo), ante 0,48% do CDI e 1,01% do benchmark do PB.

2.2. Plano de Gestao Administrativa (PGA)

N3o houve alteracdo na alocagdo dos recursos do PGA.

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de -1,04% no més de mar¢o de 2020, ante 0,34%
do CDl e -1,03% do benchmark do PGA. J& a rentabilidade real liquida atingiu -1,11%.

Importante destacar que este foi o primeiro retorno mensal negativo do PGA desde o inicio
de funcionamento da Fundagao em 2013.

No acumulado de 2020, a rentabilidade nominal liquida do PGA alcang¢ou -0,07%, ante 1,01%
do CDI e -0,06% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu -0,59%, ante 0,48% do
CDl e -0,59% do benchmark do PGA.

*Inclui os ativos dos fundos de investimento exclusivos com gestao terceirizada (Funpresp-Jud Athena e BNP Mafdet) e dos
fundos de investimento abertos do Grupo 4 (Subgrupos 4A e 4C).
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3. Resultados de Investimentos

3.1. Saldos Financeiros
3.1.1. Saldos Segregados por Planos (PGA)

R$ mil

TN L T
31/dez/13 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 3,4 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

e | e | woom | rwassm | towr
31/dez/19 6,0 12.177,7 12.197,9 24.381,6
31/jan/20 255,4 9.037,3 16.408,0 25.700,7
29/fev/20 10,0 8.743,9 16.324,3 25.078,1
31/mar/20 6,0 9.405,0 17.527,7 26.938,7

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.2. Saldos Segregados por Planos (PB)

R$ mil

TN [ I ) P o
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Variavel | Mercado

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - -

31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - 416,4

31/dez/16 0,0 35.215,4 347,6 27,4 280,7 2.457,0 767,7 - 714,0

31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2

31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 6.660,1 19.634,0 13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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R$ mil

31/dez/13 -

31/dez/14 - - - - - -
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

DEB
IPCA
MTM

Multi

Exterior DEB IPCAJLF IPCA

CC | Variavel f mercado
(Grupo 1)(Grupo 2)
31/dez/19 106,8 75.096,7 58.813,6 57.877,5 16.437,3 56.714,2 8.661,5 20.411,4 9.920,2
31/jan/20 25,7 75.283,1 63.522,8 61.944,9 95.859,6 57.399,3 8.763,6 20.711,7 10.733,3
29/fev/20 1,0 69.501,3 63.643,4 59.640,2 168.907,4 57.516,0 8.800,1 20.826,3 10.699,2
31/mar/20 2,5 49.810,1 63.220,1 61.003,7 154.424,8 60.401,4 8.856,0 25.992,1 9.549,1

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

(Grupo 3) MTC MTC

R$ mil

I I A R S
Themis Athena Astrea Mafdet Forseti
31/dez/13 - - - - - 23,7
31/dez/14 - - - - - 5.519,8
31/dez/15 - - - - - 29.314,2
31/dez/16 - - - - - 76.693,9
31/dez/17 - - - - - 160.202,2
31/dez/18 41.386,3 - - - - 327.550,2
30/nov/19 - 248.170,0 65.528,3 64.728,8 53.453,1 674.654,3
31/dez/19 - 310.218,1 - 65.543,0 53.848,5 733.648,7
31/jan/20 - 257.028,8 - 65.936,8 53.748,4 770.957,9
29/fev/20 - 112.973,6 - 112.973,6 - 792.916,7
31/mar/20 - 234.823,7 - 107.293,9 - 775.377,3

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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3.1.3. Saldos Segregados por Instituicdes Financeiras (PB)

Propria

31/dez/13 23,7 23,7
31/dez/14 3.463,6 2.056,2 - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 2.314,5 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 4.086,5 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 28.248,7 76.584,7 160.202,2
31/dez/18 109.022,2 59.519,8 159.008,1 327.550,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

Carteira

Western Prépria
Santander P
Asset +

Athena

R$ mil

Total PB

30/nov/19 104.021,8 64.728,8 2.891,1 68.326,9 28.263,9 82.717,3 326.595,6 674.654,3
31/dez/19 52.308,7 65.543,0 5.093,0 70.068,5 38.617,0 101.186,1 405.9253 733.648,7
31/jan/20 84.734,8 65.936,8 36.265,2 71.236,8 40.758,1 153.654,7 354.636,7 770.957,9
29/fev/20 105.577,7 112.973,6 63.328,5 17.476,8 39.198,9 136.111,3  318.2499 792.916,7
31/mar/20 102.231,8 107.293,9 54.424,1 17.209,8 37.024,9 117.570,6  339.622,3 775.377,3

1 Participacao 13,2% 13,8% 7,0% 2,2% 4,8% 15,2% 43,8% 100,0% [

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
* ARX, Icatu, 4UM, AZ Quest, Franklin Templeton, Itajuba, Claritas, Occam, Pacifico, Vinci Partners, AF Invest, Rio Bravo

3.2. Rentabilidade

3.2.1. Rentabilidade Nominal

“oata | orues | Cusior | Tiwias | orurs ] Costor | Ciauiaa

Jan/20 1,225% 0,045% 1,179% 0,505% 0,021% 0,484%
Fev/20 -1,083% 0,042% -1,125% 0,519% 0,018% 0,501%
Mar/20 -5,872% 0,041% -5,911% -1,022 0,021% -1,043%

2020 -5,75% 0,13% -5,87% -0,01% 0,06% -0,07%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administracdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas
diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remunerac¢do, manutenc¢do de contas - CETIP e SELIC), as operac¢des com
titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.
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Renda Renda Estruturado Total Renda Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

Jan/20 1,15% -0,41% 0,36% 7,03% 1,18% 0,48% 0,48%
Fev/20 0,53% -6,53% 0,19% -3,72% -1,12% 0,50% 0,50%

Mar/20 -2,23% -25,93% -0,67% 2,29% -5,91% -1,04% -1,04%
2020 -0,58% -31,05% -0,12% 5,40% -5,87% -0,07% -0,07% .
Bmk * 1,54% -36,86% 1,01% 5,88% 1,54% -0,06% -0,06%

% Bmk -38,3% 80,9% -11,6% 92,0% -395,5% 106,1% 106,1%

Fonte: Funpresp-jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,15% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX)

Jan/20 0,38% 0,57% 0,47%
Fev/20 0,29% 0,54% 0,50%
Mar/20 0,34% 0,43% -1,03%

2020 1,01% 1,54% -0,06%

Fonte: B3, Funpresp-jud

Observacgdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,15% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 35% CDI + 65% IMA-B5 (deduzidos os
custos dos investimentos)

“oaa | v

Jan/20 312,09% 207,73% 128,46% 102,40%
Fev/20 -385,45% -209,29% 170,49% 99,84%
Mar/20 -1.801,20% -1.431,73% -310,16% 101,38%

2020 -600,64% -395,35% -6,47% 106,07%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander) Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI
IRF-M1+ IMA-B5+ IDIV IBOV BDRX
mm-m---- W BRL

Jan/20  0,44% 1,11% 0,56% 0,03% 0,54% -1,58% -1,63% 6,47%  6,08%
Fev/20 0,38% 0,80% 0,64% 0,32% 0,69% -6,18% -8,43% -570% -4,47%
Mar/20 0,60% -0,47% -1,75%  -10,93% -1,21% -2553%  -29,90% 547% 0,41%

2020 1,43% 1,44% -0,57% -10,62% 0,00% -31,24% -36,86% 5,88% 1,76%
Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org
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3.2.2. Rentabilidade Real

Jan/20 0,97% 0,27% 0,17% 0,36% 0,26%
Fev/20 -1,37% 0,25% 0,04% 0,29% 0,25%
Mar/20 -5,98% -1,11% 0,27% 0,36% -1,01%

2020 -6,37% -0,59% 0,48% 1,01% -0,59%

Fonte: Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI
IRF-M1+ IMA-B5+ IDIV IBOV | BDRX
mm-m---- W BRL

Jan/20  0,23% 0,90% 0,35% -0,17% 0,32% -1,79% -1,84% 6,24%  5,86%
Fev/20 0,13% 0,55% 0,39% 0,07% 0,43% -6,41% -8,66% -594% -4,70%
Mar/20 0,53% -0,54% -1,82%  -10,99% -1,28% -25,58%  -2995% 540%  0,34%

2020 0,90% 0,90% -1,01% -11,09% -0,53% -31,60% -37,19% 5,33% 1,22%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE

Jan/20 0,21%
Fev/20 0,25%
Mar/20 0,07%
2020 0,53%
Fonte: IBGE

3.3. Analise de Risco’

3.3.1. Riscos de Mercado Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)

3.3.1.1. Volatilidade Anualizada Acumulada®

3.3.1.1.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 7,95% 2,86% 0,05% 0,24% 2,87%
Retornos Mensais 7,11% 2,09% 0,30% 1,15% 2,08%

Fonte: Funpresp-jud

® As definicdes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2020-2024 e na Politica de Gerenciamento de Riscos
de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-jud.

®Volatilidade: Representa o grau médio de variacio dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir dos
retornos diarios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo (Pl 2020-2024) é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios.
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RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IDKA MSCI W
Abr/19-Mar/20 M IRF-M1+ M IMA-B5+ IPCA 2A IDIV IBOV BDRX -

Retornos Diarios 0,44%  7,45%  4,55% 16,85% 3,91% 32,64% 39,86% 23,91% 23,73%

Retornos Mensais 0,43% 3,80% 3,53% 1585% 2,72% 30,35% 33,34% 17,24% 15,57%
Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.1.2. Em 2020

jan-ar/20 | 6| paA | CDI | GmkPb | BmkPoA

Retornos Diarios 15,83% 5,53% 0,02% 0,07% 5,55%
Retornos Mensais 12,53% 3,07% 0,14% 0,26% 3,03%
Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Jan-Mar/20 IDKA MSCI w
+ +
IRF-M1 IMA-B5 IPCA 2 IDIV IBOV | BDRX

Retornos Diarios 0,77% 14,34% 8,53% 32,04% 7,38% 60,26% 75,17% 40,80% 40,67%

Retornos Mensais 0,40% 291% 4,71% 22,22%  3,65% 44,03% 51,12% 23,41% 18,29%
Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.2. indice de Sharpe’

3.3.1.2.1. Ultimos 12 Meses

IS T T T T

Retornos Diérios -0,37 0,50 9,35 0,50
Retornos Mensais -0,41 0,69 1,96 0,69

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA REN DA VARIAVEL EXTERIOR
IDKA MSCI W
Mar/19-Fev/20 M IRF-M1+ M IMA-B5+ IPCA 2A IDIV IBOV | BDRX -
Retornos Diarios 3,80 3,00 3,34 2,26 3,44 0,93 0,18 1,35 1,09
Retornos Mensais 2,22 2,49 2,94 1,73 3,26 1,21 0,27 1,27 1,05

Fonte: Funpresp-jud

’ indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor serd o indice calculado. O célculo do diferencial de retorno (ou
excesso de retorno) tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).
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3.3.1.2.2. Em 2020
jamvtarzy ] ps ] pa [ cor [ smkra [ amipoa
Retornos Diérios -1,64 -0,80 32,24 -0,88
Retornos Mensais -2,72 -1,45 --- 8,61 -1,46

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Jan-Mar/20 IDKA MSCI w
IRF-M1+ IMA-B5+ IPCA 2A IDIV IBOV | BDRX
Retornos Diarios 2,30 0,13 -0,76 -1,27 -0,57 -1,37 -1,18 0,54 0,08

Retornos Mensais 4,42 0,62 -1,38 -1,84 -1,15 -1,87 -1,74 0,94 0,17
Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3. indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1. Ultimos 12 Meses
Abr/15-Mar/20 s | pA |
Retornos Diarios -0,67 -0,66
Retornos Mensais -0,87 0,23

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3.2. Em 2020
Retornos Diarios -1,79 1,16
Retornos Mensais -2,30 -0,39

Fonte: Funpresp-jud

® indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no 1S), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos diarios e mensais do PB e do PGA.
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3.3.1.4. Valor em Risco (V@R)’, Teste de Estresse (Stress Testing)'° e Volatilidade''

3.3.1.4.1. Plano de Beneficios - PB

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.) Teste de Estresse

jan/20 -0,27% -0,08% 3,50% 3,34% -2,75% -1,64%
fev/20 -0,27% -0,40% 3,69% 3,30% -2,59% -1,56%
mar/20 -0,41% -0,75% 7,46% 4,04% -3,54% -4,13%

Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016

Ao final do més de fevereiro, verificou-se a necessidade de acionamento do mecanismo de
Stop Loss, em funcdo do rompimento das métricas de risco relacionadas a volatilidade. A situagdo
foi submetida ao Comité de Investimento (COINV), Diretoria Executiva (DIREX) e Conselho
Deliberativo, onde foi apresentada a proposta de ndo acionamento do mecanismo de stop /oss e a
autorizacdo imediata para a retomada da aquisicao de ativos que implicassem em elevag¢ao nos
riscos dos investimentos do Plano de Beneficios. O referido Conselho aprovou, por unanimidade
e em carater excepcional, a proposta apresentada. Assim passou a ser possivel aproveitar o
momento de distor¢cdo dos pre¢os dos titulos publicos federais, para aquisicdo de ativos com
retornos iguais ou superiores ao benchmark do plano.

Em relacdo ao aumento de risco observado em marco de 2020, principalmente em relacdo
as métricas de V@R e Volatilidade, destacamos que o mesmo foi decorrente do incremento dos
riscos individuais dos ativos, notadamente de Renda Variavel, mas também dos titulos de Renda
Fixa de longo prazo (vide IMA-B5+), gerando uma elevagao passiva e conjuntural dos indicadores
de risco de mercado do Plano de Beneficios.

Importante destacar que no caso da Volatilidade em 2020, tanto na medida dos retornos
diarios quanto dos retornos mensais, houve desenquadramento passivo no final de marco em
relacdo ao limite maximo autorizado pelo Conselho Deliberativo (11,50%).

Apesar da autorizacdo concedida pelo Conselho Deliberativa para a retomada das
operacdes ativas, ndo foram efetuadas novas operacgdes para a Carteira de Investimentos do Plano
de Beneficios no restante do més de margo.

° V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianca, sob condic&es
normais de mercado. No caso da Fundacdo, os calculos foram realizados com a utilizacdo de um horizonte de tempo de 1
dia util e de 1 més e grau de confian¢a de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2020-2024. O resultado apresenta
0s menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de
investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -1,25%
para o retorno diario.

" Teste de Estresse: Técnica de simulacio que permite avaliar o impacto de condicdes especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cenario mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se situam
fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que ndo é
possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no Gltimo dia util de cada periodo.

" Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios.
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3.3.1.4.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.) Teste de Estresse

jan/20
fev/20
mar/20

-0,09%
-0,09%
-0,37%

0,00%
0,00%
-1,16%

1,28%
1,29%
8,82%

1,97%
1,96%
5,87%

Mo
J

FUNPRESP-JUD

-1,75%
-1,76%
-4,09%

-0,85%
-0,86%
-5,08%

Fonte: Funpresp-jud

- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira

- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016

3.3.1.5. Divergéncia Ndo Planejada'”

3.3.1.5.1. Plano de Beneficios - PB

Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m

abr/19 0,99% 0,92% 0,07% 0,82%
mai/19 0,92% 0,49% 0,42% 0,63%
jun/19 1,34% 0,32% 1,01% 0,47%
jul/19 0,77% 0,57% 0,20% 0,43%
ago/19 0,47% 0,47% 0,00% 0,43%
set/19 1,08% 0,31% 0,77% 0,43%
out/19 1,27% 0,48% 0,79% 0,44%
nov/19 0,30% 0,84% -0,54% 0,49%
dez/19 1,44% 1,50% -0,06% 0,49%
2019 12,15% 8,74% 3,14%
jan/20 1,18% 0,57% 0,61% 0,48%
fev/20 -1,12% 0,54% -1,66% 0,72%
mar/20 -5,91% 0,43% -6,31% 2,00%
2020 -5,87% 1,54% -7,30%

Fonte: Funpresp-jud

' Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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Rentabilidade 36 Meses DNP 36 Meses
dez/16 42,57% 41,71% 0,60%
dez/17 43,68% 37,74% 4,31%
dez/18 37,70% 28,53% 7,13%
dez/19 35,45% 26,11% 7,40%
jan/20 35,54% 25,88% 7,68%
fev/20 32,43% 25,77% 5,30%
mar/20 23,25% 25,50% -1,79%

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.5.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m

abr/19 0,79% 0,79% 0,00% 0,01%
mai/19 0,95% 0,94% 0,01% 0,01%
jun/19 1,08% 1,07% 0,00% 0,01%
jul/19 0,75% 0,75% 0,00% 0,01%
ago/19 0,25% 0,25% 0,00% 0,01%
set/19 1,08% 1,08% 0,00% 0,01%
out/19 1,04% 1,04% 0,00% 0,01%
nov/19 0,03% 0,03% 0,00% 0,01%
dez/19 0,78% 0,78% -0,01% 0,01%
2019 9,20% 9,23% -0,04%
jan/20 0,48% 0,47% 0,01% 0,00%
fev/20 0,50% 0,50% 0,00% 0,00%
mar/20 -1,04% -1,03% -0,01% 0,01%
2020 -0,07% -0,06% -0,004%

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade 36 Meses DNP 36 Meses
dez/16 43,15% 42,69% 0,32%
dez/17 42,95% 42,29% 0,46%
dez/18 35,13% 34,82% 0,23%
dez/19 29,34% 29,24% 0,08%
jan/20 28,59% 28,47% 0,10%
fev/20 27,97% 27,87% 0,08%
mar/20 25,22% 25,18% 0,03%

Fonte: Funpresp-jud
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3.3.2. Risco Sistémico

Conceitualmente, o risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a
economia, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os precos dos ativos financeiros
em geral.

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
sistémico devera ser acompanhada mensalmente.

Assim como em fevereiro, o més de marco permaneceu sendo impactado pelo
alastramento do Coronavirus, sendo que o alastramento dos casos de contaminacao fez com que
a OMS o classificasse como pandemia.

A pandemia, inicialmente detectada na China, se alastrou no continente europeu, onde
recentemente apresenta seus epicentros na Italia e Espanha. Importante destacar que no més de
marco, os Estados Unidos também foram atingidos pela pandemia, em grande escala.

No que se refere ao cenario interno, o Brasil passou a ser mais fortemente impactado pela
pandemia. Como consequéncia, podemos destacar a queda da Taxa Selic (3,75% ao ano) e o
impacto sobre o indice Bovespa (queda de 29,9% no més).

Com relacdo a Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios, observamos o impacto
desta crise, principalmente quando observados os ativos que historicamente representam maior
risco, tal como no segmento de Renda Varidvel. Os recursos investidos neste segmento tiveram
seus precos deteriorados, ocasionando uma redug¢do passiva da participacao deste segmento na
composicao dos investimentos do Plano de Beneficios.

O segmento de Investimentos no Exterior também contribuiu com o aumento de risco e
volatilidade do portfélio do Plano de Beneficios em fevereiro, porém em menor escala, pois o
efeito do recuo dos indices acionarios globais foi atenuado pela valorizacdo do Délar dos EUA
(USD) frente ao Real (BRL). Ja em marco, tal segmento voltou a funcionar como mitigador de risco
da Carteira de Investimentos do PB como um todo, principalmente na segunda quinzena do més.

O impacto da crise global foi refletido nas métricas de V@R, Volatilidade e Teste de Stress,
porém encontram-se ainda distantes dos limites de risco determinados pelo Conselho
Deliberativo.

3.3.3. Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
de crédito devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar
diretamente o rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de dezembro de 2019, foi analisado o risco de crédito dos Bancos
Bradesco S/A e Safra S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de pagamento das
mencionadas institui¢Bes. Por conseguinte, permanece o entendimento de que ndo ha 6bices em
se manter os investimentos em Letras Financeiras destas institui¢des.
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As debéntures de Taesa foram reavaliadas em mar¢o, por ocasidao da divulgacdo dos
resultados do 4° trimestre de 2019, ndo apresentando nenhum sinal de deteriora¢do nos aspectos
observados quando da sua aquisi¢ao.

Cabe destacar que até o fechamento do més de marco de 2020, ndo foram detectadas
evidéncias relativas ao risco de crédito dos ativos investidos.

3.3.4. Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitagao)
até D+5 (crédito disponivel no quinto dia util apds a solicitacdo de resgate ou venda do ativo -
Titulo Publico Federal).

TPF, Renda Investimentos | Investimentos TPF,

Debéntures, Variavel Estruturados nos Exterior Debéntures e

Reservas e (Grupo 1) (Grupo 2) (Grupo 3) LF (MTC[1])
Exclusivos e

FIRF (4B e 4C)

Até Até Até Até Até No
mar/20 D+0 D+1 D+4 D+5 D+5 vencimento
3,56% 61,73% 6,42% 8,15% 7,87% 12,28%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE), como a estratégia
de investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM - Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdao Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sao: i)
inten¢ao de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacBes da
entidade e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco
de crédito, que devera ser sempre superior a 12 meses.

Em relacdo ao Plano de Gestdao Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apos a solicitacdo de resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez
imediata seria de R$ 662 mil, atualmente equivalente a apenas 0,09% do patrimo6nio do PB, sendo
que na carteira atual ha investimentos no montante equivalente a 3,56% do PB com altissimo nivel
de liquidez (D0)">. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes, bem como pagamento de

3 Fundos de investimento em CDI.
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beneficios regulares, em um horizonte de seis meses, desconsiderando-se as entradas de recursos
(contribuicdes) para o PB.

Analise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestdo Administrativa. De acordo com a
Politica de Investimentos 2020-2024, o nivel minimo de liquidez imediata devera ser suficiente para
fazer face as despesas totais (despesas administrativas e financeiras) em um horizonte de seis
meses, desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de carregamento) para o PGA. Assim,
consideramos que o nivel minimo de liquidez imediata seria de R$ 8,06 milhdes, atualmente
equivalente a 30,2% do patrimdnio do PGA, sendo que na carteira atual ha investimentos no
montante equivalente a 34,9% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO).

3.3.5. Outros Riscos
Risco de Suitability - Tal risco somente devera ser monitorado quando da adocao de perfis de

investimento por parte da Fundacdo, quando entdo deverao ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitiga¢do de risco.

Risco de Imagem - N&o ha

Risco Legal - Nao ha

3.3.6. Fundos de Investimentos Gestdo Prépria - Funpresp-jud Athena Fundo de
Investimento Multimercado

O Fundo Funpresp-Jud Athena FIM estabelece em seu regulamento limites de V@R de -1,25%
(cento e vinte e cinco pontos-base) e Volatilidade Anualizada de 11,50% (um mil, cento e cinquenta
pontos-base).

Os calculos dos indicadores de riscos observam os retornos diarios desde a data de inicio
do Fundo, em 16/07/2019, em fungdo de o referido fundo ndo possuir 12 meses de existéncia.

3.3.6.1. Volatilidade Anualizada Acumulada, indice de Sharpe e ISMG

Retornos Diarios 11,32% -1,02 -1,30

Fonte: Funpresp-jud

Ja os calculos dos indicadores de riscos “na ponta” utilizam o mesmo horizonte temporal do
Plano de Beneficios, PGA e demais indicadores (12 meses para o V@R e Volatilidade e, desde
fevereiro de 2016, para o Teste de Estresse).
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3.3.6.2. Valor em Risco (V@R), Teste de Estresse (Stress Testing) e Volatilidade

jul/19 -0,14% 2,01% -1,63%
ago/19 -0,13% 1,86% -1,67%
set/19 -0,09% 1,79% -1,65%
out/19 -0,22% 3,09% -4,28%
nov/19 -0,179% 2,45% -3,44%
dez/19 -0,15% 2,01% -2,74%
jan/20 -0,36% 4,02% -4,47%
fev/20 -0,39% 4,38% -4,43%
mar/20 -0,37% 8,82% -4,09%

Fonte: Funpresp-jud

3.3.7. Fundos de Investimentos Abertos com Gestao Terceirizada

Os fundos de Investimentos Abertos com Gestdo Terceirizada sao divididos em subgrupos,
conforme o segmento do investimento. O segmento Renda Varidvel contempla os subgrupos
Dividendos (1A) e Livre/Valor/Crescimento (1B). Para o segmento Estruturados Multimercados
temos os subgrupos Macro/Balanceado (2A), Livre/Dinamico/Trading (2B) e Juros e Moedas (2C).
Ja para Investimentos no Exterior temos os subgrupos BDR Nivel | (3A) e MSCI World (3B). Por fim,
Renda Fixa contempla os subgrupos CDI (4A), IMA-B5 (4B) e Crédito Privado (4C).

A seguir, temos o grafico de risco e retorno anualizados dos segmentos supracitados nos
horizontes de 12 e 24 meses.

Grafico 1 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 12 meses

30%

25%

3l

@

- MSCI World

20% b SE T VSRLONE
®
15%
10% 4B - IMA-BS
.
2C - Juros e Moedas
5% " 777777777777777 ‘ 2B- Livre/Dinér‘nico/Trading
4A - CDI - 2A - Macro/Balanceado
o & :
0% Z%Crédito Privadd% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% 22%
m 1A - Dividendos @ 1B - Livre/Valor/Crescimento ¢ 2A - Macro/Balanceado M 2B - Livre/Dindmico/Trading 2C - Juros e Moedas
A 3A-BDR Nivel | ® 3B - MSCI World * 4A-CDI W 4B - IMA-BS ® 4C - Crédito Privado
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Grafico 2 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 24 meses
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A 3A-BDR Nivel | ® 3B - MSCI World +4A-CDI M 4B - IMA-B5 @ 4C - Crédito Privado

3.4. Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024

3.4.1. Plano de Beneficios - PB

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atual Alocacgdo | Limite Limite | Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior ] Superior §] CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 72,5% 41% 25% 88% 100%

Renda Variavel 11,5% 35% 5% 50% 70%
Investimentos Estruturados 8,10% 12% 5% 15% 20%
Investimentos no Exterior 7,9% 8% 2% 10% 10%
Imobiliario 0,0% 4% 0% 20% 20%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.2. Plano de Gestao Administrativa - PGA

Politica de Investimentos

Alocacao - m— m— —
Segmento Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior ] Superior §] CMN 4.661/2018)
Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-jud
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Resultado das Operag¢oes da Carteira Prépria

Operacoes em Andamento

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]

Data Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Compra * Titulo |Vencimento| Q R$mm| % PB a0 ano (RS) Contraparte e Compra Vencimento * | Titulo | CDI_|Bmk PB)
07/07/2016 _LF_BBDC 07/07/2021 10 2,0 4,2% IPCA +6,78% - Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 _ |45,78%|33,40% | 32,91%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 13 1,4% IPCA +5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035  |28,73%|20,89%| 25,17%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 0,8% IPCA +5,77% 1.562,53 Tesouro Nacional (via 88) MTC 28/2017 15/08/2026  |29,67%|19,73% | 24,33%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0.6 0,6% | IPCA +5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via 88) MTC 33/2017 15/05/2055  |28,57%|19,02% | 24,09%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 07 | 0.7% IPCA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045 |28,55%|18,61% | 24,03%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 08 0,7% IPCA +5,20% 4.057,98 Banco do Brasi| MTC 45/2017 15/05/2045  |26,42%|17,42%| 23,17%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0.9 0,8% IPCA +5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050  |25,26%|16,45% | 22,45%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0.9 0,7% | IPCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045  |24,30%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0.9 0,7% | IPCA +5,3590% 2.720,78 Renasce: MTC 61/2017 15/08/2050 |24,12%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 0,9% | IPCA +5,3665% 180,96 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055  |23,93%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 1,3% | IPCA +5,4740% 3.153,17 Renasce: MTC 71/2017 15/08/2050
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1.0 0,6% | IPCA +5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 1,2% | IPCA +5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 D!OS/ZOSS 1
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 0,7% | IPCA +5,1790% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 20/2018 15/05/2055
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 33 1,6% | IPCA +5,6440% 486,10 Renascenca MTC 29/2018 15/05/2055
19/07/2018 | LF Safra | 19/07/2024 7 18 0,8% IPCA +6,13% - Safra MTC 35/2018 19/07/2024
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 900 2,9 | 1.2% | IPCA +5,9090% 417,52 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 42/2018 15/05/2055
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 25 1,0% | IPCA +5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC 45/2018 15/05/2055
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 0,7% | IPCA +5,2490% 302,46 Tesouro Naclonal (via Renascenga) MTC 49/2018 15/05/2055
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro (via XP MTC 56/2018 15/05/2055 7,35%
22/02/2019 | LF Safra | 22/02/2029 14 3,5 0,9% IPCA +4,87% 2 Safra MTC 5/2019 22/02/2029 6,04% | 9,00%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2,6 0,7% |IPCA +4,537892% 431,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 11/2019 15/05/2055 549% | 7,81%
27/03/2019 | LF Safra | 27/04/2027 10 25 0,6% IPCA +4,85% - Safra MTC 12/2019 27/04/2027 5,49% | 7.81%
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 2,2 | 0,6% | IPCA +4,5190% 6.359,59 Renasce! MTC 13/2019 15/05/2045 541% | 7,64%
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 3,3 | 0,8% | IPCA +4,5690% 527,51 | Tesouro (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055 5,23% | 7,32%
30/05/2019 | LF Safra | 30/05/2028 16 4.0 0,9% | IPCA +4,5100% = Safra MTC 23/2019 30/05/2028 4,35% | 6,21%
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 8.500 85 1,4% | IPCA +4,5000% - TAESA MTC 57/2019 15/09/2044 1,86% | 4,02%
10/12/2019 | LF Safra | 10/12/2029 20 5.0 0,7% | IPCA +3,5000% - Safra MTC 75/2019 10/12/2029 6% | 2,55%
10/12/2019 | NTN-B | 15/05/2045 2.400 11,1 | 1,6% | IPCA +3,4790% 18.022,84 BGC Partners MTC 76/2019 15/05/2045 1,26% | 2,55%
04/03/2020 | NTN-B | 15/05/2045 500 2,5 0,3% | IPCA +3,5277% 439,57 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 25/2020 15/05/2045 0,29% | 0,37%
06/03/2020 | LF Safra | 06/03/2030 20 5,0 0,6% | IPCA +3,6400% = Safra MTC 26/2020 06/03/2030 0,26% | 0,33%
PLANO DE BENEFICIOS -
Data . Volume Taxa Compra Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo |V Q Contraparte =
Compra * RS mm| % PB a0 ano (RS) e Compra Vencimento * tulo ] Dl
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 10.000 10,0 | 1,6% | IPCA +4,5000% - TAESA MTM 57/2019 15/09/2044
* Data da liquidagho financein et
** MTM: Marcacho » Mercado // MTC: Marcacho pela Curve
=== Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade fol calculada desde a data da ate
Fonte: DIRIN
Operacoes Encerradas
Data Titulo Volume Taxa Compra | Custo Compra Contraparte Marcagio | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda Contraparte Nota Técnica ntabilidade
Compra * R$mm| %PB aoano (RS) e Compra__| Vencimento * a0 ano (RS) Venda Bmk PB|
12/08/2015 | LTN | 01/07/2017 5.000 39 [245% 13,925% 1.934,17 Banco do Brasil MT™M 28/2015 28/09/2015 16,0800% 3.777,22 | Banco do Brasil| 35/2015 ,69% | 1,21%
20/11/2015 | LTN | 01/10/2016 3.000 2,7 |11,8% 15,05% 1.198,29 Banco do Brasil MT™M 45/2015 23/02/2016 14,1100% 521,97 | Banco do Brasil| _7/2016 3,36% | 5,90%
07/12/2015 | NTN-8 [ 15/05/2017 | 1.000 2,7 | 10,4% | 1PCA+6,40% 1.425,23 Banco do Brasil MT™ 48/2015 | 29/02/2016 | IPCA+5,70% 1.588,34 | Banco do Brasil|__9/2016 2,98% | 3,92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 1.000 2,7 7,9% IPCA +7,01% 7.473,73 Banco do Brasil MT™M 8/2016 18/04/2016 IPCA +6,25% 6.401,54 | Banco do Brasil 17/2016 2,01% | 1,61%
23/03/2016 | LTN | 01/01/2019 5.000 35 | 9.4% 13,49% 1.713,61 CAIXA MT™M 16/2016 26/04/2016 12,7500% 3.010,23 |Banco do Brasil| 18/2016 1,16% | 0,96%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 | 1.000 27 [12,5% | IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MTM 38/2015 | 15/08/2016 11,65% 11,67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 | 1.000 2,7 [12,5% | IPCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MTM 39/2015 | 15/08/2016 11,59%| 11,62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 | 2.000 57 [13,9% | IpCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM 19/2016 | 15/08/2016 4,18% | 3,32%
30/09/2016 [BNDS35| 15/01/2017 |  1.929 30 | 51% |1PcA+7,2957% - Bradesco MTM 41/2016 | 15/01/2017 3,81% | 2,24%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 2,9 | 58% |IPCA+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 35/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil| 22/2017 9,21% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 [ 1.000 3,0 [ 51% [1PCA+5,952% 1.127,37 Tesouro Nacional ( via B8) MTM 42/2016 | 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil|_22/2017 6,44% | 3,88%
21/10/2016 | NTN-F | 01/01/2023 | 1.200 12 [ 20% | 11,120% 487,67 Tesouro Nacional ( via B8) MTM 43/2016 | 10/04/2017 10,0200% 2.460,84 | Banco do Brasil|_20/2017 5,88% | 3,59%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 | 2500 25 | 3,0% | 10674% 3.023,03 Tesouro Nacional ( via B8) MT™ 7/2017 10/04/2017 10,0200% 5.126,74 | Banco do Brasil | _20/2017 2,05% | 1,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 3.000 8,7 | 18,5% | IPCA +6,65% 3.438,54 Banco do Brasil MTM 30/2016 15/05/2017 - - - 11,27%| 6,81%
09/11/2016 | NTN-B [ 15/05/2017 | 1.000 30 [ 48% | IPCA+6,46% 974,07 Banco do Brasil MTM 46/2016 | 15/05/2017 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 | 1.000 2,9 | 82% | IPCA+570% 1.231,60 Banco do Brasil MTM 9/2016 06/09/2017 | 1PCA +3,46% -273,78| _Bradesco 48/2017 20,65% 12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2019 [ 2.000 61 | 5,9% | IPCA+5,00% 533,81 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 06/03/2017 | IPCA+3,45% 487,38 | Bradesco 48/2017 2,72% | 1,58%
16/11/2015 [LF BBDC| 16/11/2017 5 1,0 [ 45% [ IPca+7,01% - Bradesco MTC 22/2015 | 16/11/2017 26,75% 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 1.300 40 3,8% IPCA +5,55% 6.643,20 Santander (via Bradesco) MT™M 32/2017 02/04/2018 IPCA +3,5650% 713,38 | BGC Partners 19/2018 6,74% | 6,32%
21/07/2017 | NTN-B [ 15/05/2021 2.200 69 | 62% | IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MT™M 42/2017 02/04/2018 | 1PCA +3,5650% 1.207,25 | BGCPartners | 19/2018 5,64% | 5,83%
27/11/2015 | LF BBOC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% - Bradesco MTC 47/2015 | 27/04/2018 29,49% 23,32%
22/09/2017 LTN_[ 01/07/2021 [ 9.000 65 | 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional (via MTM 51/2017 | 15/10/2018 9,0410% 2.381,01 44/2018 | 9,25% | 7,08% | 9,48%
29/09/2017 LTN 01/07/2021 9.000 6,5 5,0% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MT™M 53/2017 19/10/2018 8,7700% 1.771,81 Bradesco 46/2018 10,50% | 7,02% | 9,50%
08/12/2017 LTN 01/07/2021 10.000 72 4,8% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacional (via MT™M 67/2017 23/10/2018 8,6760% 2.167,49 47/2018 10,80%| 5,61% | 7,83%
27/01/2016 | LF BBOC| 27/12/2018 16 24 [ 7,5% | IPCA+6,70% - Bradesco MTC 3/2016 27/12/2018 36,77%32,04% 26,63%
18/03/2016 | LF Safra | 18/03/2019 7 1,75 | 50% | IPCA+6,70% - Safra mTC 14/2016 18/03/2019 35,72%
11/03/2016 [ LF BBDC| 11/04/2019 10 2,00 | 5,7% | IPCA+6,80% - Bradesco MTC 13/2016 | 11/04/2019 38,16%
28/06/2017 15/08/2022 | 2.000 62 | 57% | IPCA+5,68% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 36/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena 31,19%
06/09/2017 2.200 71 | 57% |IPCA+4,5799% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 48/2017 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena 23,74%
08/09/2017 725 25 | 2,0% | IPCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MM 48/2017 | 26/07/2019 | IPCA+3,6700% Athena 45,05%
01/11/2017 1.650 54 | 4,0% [IPCA+4,9350% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 59/2017 | 26/07/2019 | IPCA+3,0900% Athena 28,69%
08/11/2017 400 14 | 1,0% [IPCA+5,3790% 3.774,48 Renascenca MTM 60/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,6700% - Athena 47,15%
12/01/2018 [ LTN [ 01/01/2022 | 11500 | 81 [ 50% 9,33% 292,36 | Tesouro Nacional (via Renascenca) | MTM 6/2018 26/07/2019 5,8955% Athena 23,77%
01/02/2018 | TN [o01/01/2022| 12000 | 85 [ 50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) | MTM 12/2018 | 26/07/2019 5,8955% Athena 22,45%
01/01/2022 | 14500 | 86 | 57% 8,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) | MTM 19/2018 | 26/07/2019 5,8955% Athena 18,40%
15/08/2022 3.100 10,1 | 50% |IPCA +4,7590% 2.173,86 MTM 28/2018 26/07/2019 | 1PCA +2,3800% Athena 18,10%
15/05/2023 | 3.100 10,0 [ 4,9% [1PCA +4,9490% 2.498,04 Renascenca MTM 28/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 20,20%
15/10/2018 2.150 7,1 | 2,8% |IPCA+4,7200% 5.872,50 Bradesco MTM 44/2018 26/07/2019 | 1PCA +2,3800% = Athena 13,08%
19/10/2018 2.100 71 | 2,8% [IPCA +4,6490% 271,18 MM 46/2018 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 13,75%
23/10/2018 2.350 80 | 3,1% |IPCA+4,6500% 6.049,69 Itad Unibanco MM 47/2018 | 26/07/2019 | IPCA+2,5662% Athena 13,66%
12/12/201: 4.600 15,4 | 5,0% |IPCA +4,6360% 566,00 fesouro Nacional (via XP Investimentos| MTM 55/2018 | 26/07/2019 | IPCA+2,5662% - Athena 12,53%

* Data da liquidago financeira
** MTM: Marcagdo a Mercado // MTC: Marcagio pela Curva

Fonte: DIRIN
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ANEXO II

Resultado das Operacgoes via Fundos de Investimentos

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena
 Tweraon | zom | oo | vsoruar
F Jud MTM + Ath 7,95% 8,09% -0,24% Al
unpresp-Ju + ena -7, -8, , 16/jul/2019

Benchmark PB 0,43% 1,54% 6,69%

* Funpresp-Jud MTM: a partir de 2/maif2019. Athena: inicioem 16/jul/2019.
Carteira MTM incorporada ao Athena em 26/jul/2019

Fonte: Funpresp-jud, B3

Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB™*

BNP Mafdet

BNP Mafdet -5,03% -5,10% 3,05% 2/maif2019

Benchmark PB 0,43% 1,54% 6,69%

* A partirde 2/mai/2019

Fonte: Funpresp-Jud, BNP, SulAmérica, B3

Il - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

_ Mar/2020 2020 12 meses 24 meses Aplicacdo Inicial

ARX Income FIA -28,19% -33,75% -15,10% 0,48% 32,68% 23/julf2019

Icatu Vanguarda DIV FIA -28,46% -33,99% -13,81% 1,70% 29,39% 24/jul/2019

4UM Marlim DIV FIA -28,04% -33,30% -12,57% -5,28% 28,36% 24/jul/2019

[ ov [ ossw | sasew | aosk | aes | onam
— oendmarkrs | oax | asen | reen | 1757% | 550 |

Fonte: Funpresp-Jud, ARX, Icatu, 4UM, B3

Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

'* As composicdes das carteiras se encontram no Anexo IV.
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|
_ Mar/2020 2020 12 meses ’ 24 meses Aplicacdo Inicial

AZ Quest FIA -35,44% -38,53% -24,02% -15,18% 17,78% 24fjul/2019

Franklln FVLFA -31,99% -37,92% -22,25% -15,00% 14 96% 24/jul/2019
Western Asset Valuation FIA [P0 -39,01% -25,26% -17,84% 3,21% 24/jul/2019

Benchmark PB 0,43% 1,54% 7,69% 17,37% 25,50%

Fonte: Funpresp-Jud, AZ Quest, Franklin Templeton, Western Asset, B3

IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

N ) e P e
-0,52% -0,54% 5,31% 11,68% 27,81% 24/jul/2019
1,00% 1,65% 6,81% 13,44% 23,28% 24/jul/2019
2,89% -2,66% 1,57% 8,02% 18,67% 24/jul/2019
[ o oo [ [su [ [ |

Fonte: Funpresp-jJud, Itajuba (Absolute), Claritas, SulAmérica, B3

Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dindmico/Trading

-1,10% 6,19% 13,65% 26,38% 11/out/2017
-0,14% 0,47% 6,22% 13,83% 25,55% 30/jul/2019
Pacifico Azul FIM -0,05% 1,12% 5,47% 11,12% 22,19% 30/jul/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Occam, Pacifico, B3

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

SulAmérica Endurance FIM -0,62% -0,67% 2,88% 9,07% 19,76% 26/fev/2019

Vinci Valorem FIM -0,92% 0,48% 10,04% 17,37% 29,74% 23/jul/2019

| o | oses | 10w 1212% | 2153%
Benchmark PB | 043% | _15e% | 769% | 17.37%

Fonte: Funpresp-Jud, SulAmérica, Vinci, B3
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V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset BDR vael ] 28,39% 66,56% 94,40% 25/fev/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

o | oo | samees | s | somes | st
BB Global Select (JPM) 0,38% 1,08% 18,40% 45,16% 73,27% 18/mai /2017

BB Schroder 3,96% 4,98% 19,55% 46,76% 78,60% 18/mai /2017

MSCI World (BRL) 0,41% 1,76% 16,65% 41,02% 65,99%
Benchmark PB 0,43% 1,54% 7,69% 17,37% 25,50%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3

VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,32% 0,94% 5,18% 11,60% 20,78% 23/mar/2016

Santander Soberano DI 0,32% 0,95% 5,21% 11,63% 20,93% 19/jul/2019

Benchmark PB 0,43% 1,54% 1737% | 2550%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Previdencidrio IMA-B5 -1,79% 9,12% 18,91% 32,93% 22/jan/2020
BTG Tesouro IPCA -1,79% -0,64% 9,08% 18,88% 32,74% 22/jan/2020
Santander IMA-B5 -1,75% -0,60% 9,12% 18,91% 32,89% 22/jan/2020

| wmaBss | 17s% -0,57% 9,34% 19,39% | 33,68%
Benchmark PB 0,43% 1,54% 7,69% 17,37% | 2550% |

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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Subgrupo 4C: Crédito Privado

AF Invest CP Geraes -1,85% -1,15% 3,13% 10,72% 21,50% 26/jul/2017
AZ Quest Luce CP -5,60% -4.92% -1,30% 5,36% 14,49% 26/jul/2017
Rio Bravo CP -427% -3,58% 0,26% 6,90% 16,24% 26/jul/2017

Fonte: Funpresp-Jud, AF Invest, AZ Quest, Rio Bravo, B3

VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,32% 0,94% 5,18% 11,60% 20,78% 30/mar/2016

Santander Soberano DI 0,32% 0,95% 5,21% 11,63% 20,93% 16/jul/2019

Benchmark PGA -1,03% -0,06% 6,88% 1467% 25,18%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Prev:dencuano IMA-B5 -1,79% 9,12% 18,91% 32,93% 2/jan/2015

BTG Tesouro IPCA -1,79% -0,64% 9,08% 18,88% 32,74% 18/jul/2019

santander IMA-B5 -1,75% 9,12% 18,91% 32,89% 18/jul/2019

| maBs | -175% -0,57% 9,34% 19,39% | 33,68%

Benchmark PGA -1,03% -0,06% 14,67% | 2518%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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ANEXO Il

J’ FUNPRESP-JUD

Carteira de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao Prépria

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestdo Prépria PB

Funpresp-jud Athena

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor de
Cucto Medic o/ Valor de Meroado
codige Papel Dicponive! Bloqueaca Total Cometagem Cotagso Custo Total Recultado  Meroado Bruto Liquido % S/RV %3/ Tota
BOVA11 IZHARES EOVAC! 09.410 3 308.410 1335 §935  35.070.87693 (1261323 21.457.533,50 000 21.457.583,50 6370 3,14
BOVB11 ET= BRAD EOVCI 127.500 ] 127.500 117,48 1502574264 571 £.328.026.00 000 5.329.026,00 3030 3.
Total BOVESPA 47.310 ° 437310 £0.098.618,67 (19.310.010,07) _ 30.788.809,60 0,00 30.788.80¢ 100,00 13,11
Total 417.310 ° «37.310 £0.098.818,67 (19.310.010,07) _ 30.788.808,60 0,00 30.788.809,60 100,00 13,11
OPGOES
BOVESPA
Valor ce
Data ce Quantidade  Cucto Medlo o Valor de IRRF Gobre Meroado
Codigo Papel Tipo  Comstora  Praga  Exerokio  Venolmento Total Corrstagem Cotagso Cucto Total  Recultsdo  Meroaco Bruto _Poc. Propria Liquido % 3/RV %3/ Total
IBOVD111  IBOVE 18O 111000 Cal RENASC B3 11100000 15042020 232 556893 001 153712920 (1.537.125.86) 234 000 000 0.0 0.0
IBOVD11S  IBOVESM 18O 11600C Cal  RENASC = 11600000 15042020 (239) 350851 001 (82093242)  820.9%0.08 234) 000 000 0.0 0.0
1BOVDI25  IBOVESM 1BO 125000 Cal  RENASC = 12600000 15042020 (224) 1.600.35 001 (37448287) 37448133 238 0,00 000 0,00 0.0
IBOVP112  IBOVE  1BO 112000 FPUT RENASC P 112000,00 15042020 188 161293 38.821.00 30323130 699511670  7.298.348,00 0,00 000 100.00 a1
Total BOVESPA (48) 84433441  8.853.48125  7.288345.88 0,00 0.00 10000 31
Total (48) 84433441  0.853.48125  7.298.345.88 0,00 000 10000 31
FUTUROS / MERCADORIAS
BM&F
Ativo Voto. Corrstora atd. Auste Ajucte Valorizagdo  IRRF cobre Poc. Propris  Prego de Meroado  Valor de Meroado % 3/FU % 3/ Total
FUT WiN 320 TULLETT 213 0.00 (77.702,40) 0.00 72.788,00 3.100.768.50 100,00 132
Total BMSF 0,00 (77.702,40) 0,00 3.100.788.80 100,00 132
Total 0,00 (77.702.40) 0,00 3.100.788.80 100.00 132
RENDA FIXA
Cedigo  Aplicaglo  Emitente Papel  MTM%AA Tx Over  Taxa%AA index. Emkslo  Volo. ata. PU Atual R \:lwl:;‘ Valor Resgate  ValorBruto  Impostoc  ValorLiquido % $/RF % 3/ Total
plioagso
Negooiagdo
DBNCI
2363362 25102013 TAESA 370241-TAE 5133938 (15,5501 45000 BCA 25102013 15032064 16.500,000000 95430852220 95.500.000.00 000 1575600729 000 15756500723 €72
Total DBNCI 18.600,000000 16.500.000.00 000 15758.007.28 000 16768.007.28 (X0
Negooiagdo
LFT
8344526 17072018 STNC 2THTAFT 0420018 045785 00124 SE. 05012018 CUO3202¢  100,00000C  10.565,86028700 000 105658502 000 1056558602 (3 045
834577 1707R0IE STNG 332818457 oazesse 0378747 20174 SEL 06072018 C1O2024 2000000 10.55356825800 L1 s5.075.89 L1 sso7se3 004 cos
B35 17072018 STNG 22184FT 028538 0378747 0o17s SEL 06072018 CUOS2024 991000000  10.563.56826800 000 1046891237 om0 451 248
8373814 14T52018 STNC 3512874FT 0025738 0356709 0021 se. 08022019 C10S2025 800000000 105353751800 8.072.20106 0p0 844735001 000 8447SS001 254 250
Total LFT 1.909,000000 1830083218 000  20.088.62428 000  20.088524.28 (3 8566
LTN
8344529 12012018 STNC TN 4103100 5,153596 33320 FRE 05012018 CUO12022 11.500,000000 S3204867018 807943562 000 1071855370 000 107185570 252 258
S350 02020018 STNG 70N 4103100 5152535 31830 FRE 05012018 CUDI2022 12.000,000000 $3204867018  8.521.14160 000 1118458408 080 1118858404 a2
8344531 02042018 STNC 2172034LTN 4103100  5,132535 85300 FRE 05012018 CUDI2022 14.500,000000 $3204857018 9054873821 000 000 135170571 582
Total LTN 33.009,000000 27249.378.43 000  35417.843.45 000 3641734845 1628 16,08
NTN-B
8344541 0802017 STNC 123440NTN 2550001 (1355113 51850 FCA 150872004 15052045 403232253500 248535077 000 236842890 000 236842810 128 126
8344542 08112017 STNC 123440NTN 4550001 (1955118 53755 BCA 150872004 15052045 40323289500 135171221 000 163775343 ogo 167743 541 L5
8353112 0402018 STNC 218248-NTN 3700011 (0.592130) 30235 =CA 150772000 15032028 21500000000 187157608000 8550578116 000 s310IET2 000 8324103672 3585 345
Total NTN-8 22.625,000000 2074387414 000  87.847.217.26 000 8784721726 3786 741
Total 79.026,000000 162784.082.7 000  168.089.688,28 000 16208958828 83,65 €7.76
RENDA FIXA - OPERAGOES A TERMO
Codigc  Aplioagdo  Emitente Papel  MTM%AA Tx Over  Taxa%AA Index. Emicclo  Veto. atd. PU Atual Valor  ValorRecgste ValorBrufo  Imposfos  ValorLiquido % 3/RF % 3/ Total
Aplioagso
Compra
6336440 3102200 STNC 2557T3-NTN 4555102 0,000000 34333 IPCA 1507/2000 1SUS20S5 8300000000 421488545900 35.303285.72 000 3438354324 000 338354324 1507 14.50
Total Compra £.300,000000 35.300.589,72 000 3488354824 000 3438354824 1607 140
Total £.300.000000 35.300.889,72 000 3488354824 000 3438354824 1607 14.90
OPERAGOES COMPROMISSADAS
Codigo Aquiciglo Emitents Papel MTM Tx.Over Taxa®  index  Emicdo Voto. Recgate  Qid. PU Valor Valor Recgate  ValorBruto  impocfos ValorLiquido % SRF % 3/ Total
AA Apllosgo
B3%6017 30020 STNG  NTNO N 043 385 FRE 15072000 1S0S20S5 31032020 o N 199420055558 [ 3789285432 000 000 [ 0. 000
B336213 31020 STNG  NTNFO N 000 15 PRE 05022010 OYDI2M1  CUO42020 5653 N 106721471431 3806007835 3808543318 32.050.078,35 000  38.050.078.35 1540 1821
Total 04 T3 35.083 38.080.078,38  78.068.367.60  38.080.078,35 000 38.080.078.36 18.40 1821
TESOURARIA
Decorigdo Valor % 3/TES % 3/ Total
Saido em Tesouraria 762328 100,00 0,00
Saido em Tesouraria - RESERVA 0.00 0.00 0,00
Total 7.623.28 100,00 .00
PATRIMONIO 234.823.686,94 100,00
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ANEXO IV

"y FUNPRESP-JUD

Carteiras de Investimentos dos Fundos Exclusivos com Gestao

BNP Mafdet

Terceirizada

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor de
Valor de IRFF cobre Meroaco
Cecles Papel Dicponivel Eloqueaca Total ‘Corretagem Cotagso Custo Total Recuttado Meroado Bruto  Poc. Propra Liquido % SRV % 3/ Total
EMAL11 ISHARES SMALCI £.800 0 8.500 13837 | 120004012 S07.392.12) £52.,54800 o £3254800 10000 065
Total BOVESPA 2300 ° 23500 1.200.080,12 (607.282.12) 89284800 0,00 882.643,00 100,00 086
Total 2300 0 2200 1.200.080,12 (607.282.12) 892 84800 0,00 882.843,00 100,00 086
OPGOES
BOVESPA
Valor de
Data de Cucto Medio o Valor de IRRF cobre ‘Meroaco
Codigo Papel Tipo Corretora Praga Exsrololo Vencimento Total Cometagem Cotagdo Cucto Totl Recutaco  Meroaco Bruto  Poc. Propria Liquido % 3RV % 8 Totsl
IBOVF12 BOVE 1BO13000 Cal BRADCTW & 13200000 17062020 (%00) 4235 1,00 4238377 £8577 (100.00) 000 0,00 @on 000
IBOVRIO7 BOVE IBO 107000 PUT BRADCTW & 0700000 17062020 (%00) 196788 33251,00 196.78822) (3.128.311.78) (3.325.10000) 000 000 1833 310
IBOVRI1S BOVE 180 115000 PUT BRADCTW & 11500000 17062020 100 423481 41.183,00 42848117 3683.338,83 4.118.800.00 0,00 0,0 S1900 384
Total BOVESPA (100) 189.718,18 802,820, 82 783.800,00 0,00 0,00 100,00 074
Total (100) 189.718.18 803,880, 82 793.600.00 0,00 0,00 400,00 0,74
FUTUROS /| MERCADORIAS
BMaF
Attvo Voto. Corretora Gia. Alucte Ajucte Valortzagdo  IRRF cobre Poc. Propria  Prego de Meroaco Valor de Mersado SyRU % 3/ Total
FUTON 20 BRADCTW 254 coe 10,56 om 99.985.77 (26395.243.28) (160,14) (24.50)
FUTON 2 BRADCTW 55 ooe 0s0es om 9328812 £130845 80 N 478
FuT O L1 BRADCTW 295 coe 33320 000 T8 2830029540 1man 282
FUT O > BRADCTW 17 oo 4585 om 7336310 5 1.9%
FUTND J20 BRADCTW 0 oo (191.52000) om 7278800 TeL2TH M 4837 kA
FUT WIN J20 BRADCTW 4 000 (1.455,20) 000 72.788.00 5823040 0,35 0,05
Total BMSF 0.00 (142.060,08) 0,00 18.433.041,82 100,01 95,36
Total 0.00 (142.060,08) 0.00 18433 041,82 10001 36,36
RENDA FIXA
Codigo  Aploagdo  Emitents Papel MTM % AA T Over Taxa % AA Index. Emiczdo Volo. Qid. PU Atual Valor Valor Recgate  Valor Bnuto impoctoc  ValorLiquido % 3/RF % &/ Total
Agiiosgso
QOS2 STNC SS1280LFY osTes 0308 0m2s SEL CAGN2010  01RWANS S00000000 1055003751800 SO 00804 000 S oes s 000 S2reses s a0 a2
@O0 STNC  MIALFT 0010 040808 QOIoH SEL CBOVGONS OLEWAZ  IM0MON0 1057100500 181204550 a0 1evainrs 0o tenaamrs s s
2002220 STNC 208100-LFT 0022010 0411708 00175 SEL 13012017 01 RSTS 1000 000000 10 540 61480000 10 533 308 S0 0,00 10560 214 80 000 10 529 614,50 09 98
1,860 000000 17.981.348,03 o000 1784103339 000 17.541.033,39 %8s
NTN-B
Bxrsags O30S0 STNC 2VATRNTN 2430073 w0008 808 FCA 159070000 14082 887 000000 3 803 0AIS3800 & 000 2105984 0 o000 S195 93408 e 20s
Bxsans O0520'9 STNC 2508TINTN 25400 R SE20 FCA 1501201 150872023 1.171 000000 STZ210008500 403N S 000 4 Msa s 000 assesa an 40s
B A0S0 STNC 2VSATONTN 2430073 40008 34080 PCA 15072000 15062022 111000000 3 803 02233800 3073424 000 20094213 00 00 04213 03 ow
BTz 150800 STNC  ZOMSNTN 193001 500328 A0M0 PCA  1SOIM0 1SRAGIN SROM0M0D  SSRSTSID 11NN a0 Limawe g timasuas  tm 1o
BI04 15052019 STNC 2VSATONTN 2430073 40008 4300 FCA 15072000 15908022 184 000000 S 8038 04233800 84T a0 &7 000 L -2 AL 000 L -2 ‘AL] ogs os2
BX304e 15042019 STNC 2508TINTN 25400 nxOR 38290 FCA 159012014 15052078 79 000000 372210808500 28 a5 01 000 T04 048 45 000 204 04845 02e o
Bxrar 18052019 STNC 2VATONTN 2430073 400808 4588 PCA 15072000 1908022 247 0000 3 803 04233800 LR Al 000 80 981 53 000 LR AR 084 oss
Bxsm 18052019 STNC 2508TI-NTN 25400 nsOR 8570 FCA 15012014 1590572028 159 000000 S 72210808500 Ssesre e 000 o mso 000 S sson 05s 0ss
BI04 18042019 STNC ZBONAENTN 1930007 S00312¢ 33 FCA 150702000 15RS20 40% 000000 SSRSTA00 13028 000 T4s0802 - 000 14308028 138 138
BSOS teoscOme STMC  ZOMSNTN  19%001  Semas A0S PCA  1SOICM0 1SRACNN JAKOND  SSRETSMO  BK4ISZ2 a0 s oo umswss  os  om
By 230520 STNC TIATNTN SAE0T (1008825 28881 PCA 14012000 150672020 108 000200 3342 00802700 ool 000 o4 0807 000 -4 x0T 0% o
s 23050201 STNC ZBO1ANTN 1930007 S003128 30774 FCA 15072000 150820 300000200 SSRSTIA00 1001 TE 5 000 18202 000 10577212 100 o
ey 20500t STNC 2ISATONIN S4T44 PCA 14ne 00 000200 S803 08253800 3T 08 000 221400 000 S24271400 308 R 1 -3
BSI4s 2305020 STNC 250ETINTN 37170 FCA 150872078 28 000000 STZ210008500 209512588 000 2597 48318 000 253748818 Pl 28
B 120802019 STNC BOAENTN 28790 FCA 14087202 80 000000 S 532 STIT4800 'S 104 47 000 P ) 000 2 80500 o
Baanes 18082019 STNC SAS10-NTNS 3405 PCA 15082024 53000000 S 78417502800 T4 000 1maz2n 00 12san 02
Bsaess 24080209 STNC ZBONAENTN 23190 FCA 1908720 177 000200 3552 STST4800 1247119 000 2520555 000 02528 55 0%
sswms om0 STNC seaToNTN 27000 wea 1SRN TIMOND  SMACIEN0S 13812840 a0 Limsawo 0 tissaus e
B35 180720 STNC SAS10-NTNS 1000019 9Ssa18Y 2 A 15082024 £10,000000 S 754, 17508800 195871248 000 1904 42820 00 100442028 1%
BMAIM  180SCOS STNC  SMSIONTNS 300010 8568163 28188 wea 15RO AMOOND  STMITSEN00  1520487S a0 1sosemas o imssmar e s
B3Ass04 0082019 STNC SAS10-NTNS 1000019 9Ss818Y 2, PCa 140872024 40 00000 S 754, 17308800 BT 00 000 140 8 02 000 149 398 02 oM oM
Esave 2308009 STNC AOAENTN 1930007 S00312e 20049 WCA 15072000 15RS20N 125000000 3552 STIT4800 AN s m 000 4 snn 00 “rsmn o4 o
BsST  ZoMGO STNC  ZOMSNTN  19%001  Se3as 2040 FCA  1SO7C000 1SRSZON  1MOMON0  SSRSTSMND 4SS a0 s D
ST 2308209 STNC ZBONASNTN 1930007 5003128 20040 PCA 15072000 150820 50,000000 3552 STIT4800 7518055 000 e s 000 1Me sy o 0%
BSanrs Z30800'9 STNC ZBONAENTN 1930007 S003128 20040 PCA 15072000 150820 200000000 3552 STRT4800 rosrs 2 000 T sa T4 000 Tos 504 04 o ops
Bsapsre 0820t STNC 2ISATONTN 29040 wCA 150702000 1508022 100 000200 3 803 02233800 %8 08 50 o0 0 08 00 0 o
EsasTy 2308209 STNC 2508TINTN 250% WCA 15012014 15082028 4 000000 372210808500 2sa0ro . o000 TS se 000 oz oz
Bsansrs 2308009 STNC 2508TI-NTN 2505 WCA 15012014 15082028 472000000 STZ2 10808500 1TR20W01 000 AL 000 188 184
Bsasa 2308209 STNC 2ISATONIN 23% FCA 15072000 1508022 00 000000 3 803 02233800 18 07 000 1801 541,18 000 180154108 e 188
ESasae SINC SAS10-NTNS 28452 PCA LERET ] 421 000200 STHTIONN00 1 S50 M2 &3 o000 1572088 000 157200888 148 14
Esamens STNC TI4T-NTN 2000 FCA 14012000 1590672020 277 pLO0 S 342 082700 931 088 81 000 5 088 52 000 2N 088 52 o ops
Esanens STNC IOIAENTN 20571 FCA 145ns2an 7 000000 S 552 STIT4800 24508 0 000 Mmoo 00 M8 oe2 -3
ESanen) SINC 2VATENTN 24477 WCA 15072000 1506022 150 000000 3 803 0AI3800 534 538 81 000 S0 42 95 000 540 42 35 0% 0%
Esaness STNC 2ISATONTN 24477 WCA 15070000 150872022 100 000000 S 8038 04233800 56 950 08 000 0 08 000 0 30828 0 o
Esaemy SINC 2VATENTN 24477 WCA 15072000 1506022 100 00002 3 803 033800 958 50 08 o000 o0 08 000 -0 3083 034 0
Bsaer0 SINC 2VSATONTN 24477 WCA 15072000 1908022 87 000000 S 803 04233800 No o2 & 000 N800 000 nsase s 030 o
B4 STNC 2508TI-NTN 28381 FCA 15012014 1590572028 214 000000 372210808500 Tea s 1 000 s S50 9 000 ors o
STy SINC SAS10-NTNS 28085 PCA 19700008 15062024 90 000000 378417308800 2 584 58 000 s Oors ST 000 o on
Bswean sme setowTNs 2665 BCA  1MODIS 1SREZON  GTOCOOO  STAITNRNOD  MAS2S a0 smzum age oM o
Bas4r138 SINC SAS10-NTNS 28474 PCA 19700008 150672024 85 000000 S 754, 17308800 1558810 o0 Nrasn 000 030 0%
Basiees SINC SAS10-NTNS 231 FCa 19700008 15062024 B0 000000 378417308800 e o000 208 TI8 84 000 02e 02
BSIET4A 14201 STNC SAS10-NTNS 21850 FCA 19000008 1590672024 115 000000 S 78417308800 440008 2% 000 4N W oo os 04
120 STNC SAS10-NTNS 21790 FCA W LERET ] 250 000000 373417308900 L L 000 S84 000 0ss o

EErEA
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BS54 1011201 STNC SAS10-NTNS 1000019 9562183 oA 151000008 150672024 TS000000  STMAITIONN00  2677E254 020 280 052,08 0,00 0 02,98 028 02
BTSSR0 STNC SAS10-NTNS 1000019 9562183 2185 PCA 19000008 150672024 S4000000  STIITION00 2088527 000 0884 0,00 201 84534 0% o
BS4952 2012000 STNC SAS10-NTNS 1000019 9562183 2310 PCA 19000008 150672024 20000000 S7417308500 merzn o0 TAmEs s 000 T4sas48 ooy oo
BSS4353  2A012000 STNC 1PSTTNTN 450002 (2318487 35473 PCA 159072000 150672050 9000000 411041008500 48 8e 54 000 oS 0,00 L0 008 ops
BSIWS 12020000 STNC SEMENTN 100011 (2.502192) 274%0 WCA 15072000 150672028 41000000 SH71,EM608000 .8 000 15875871 0,00 15873871 018 LA
BSNUEZ 12020000 STNC 2UATENTN 2430023 14107608 17190 PCA 15072000 15062022 152000000  SSOS0NIEIE00  SER D918 o0 S47 888 51 000 547 888,51 052 s
EBSNCN2 18020000 STNC SAS10-NTNS 1000019 9562183 21208 WCA 14100008 15062024 7000000  STSAITIONN00 25734787 000 2501405 0,00 245018050 024 0z
EBS301 18020000 STNC SPSEPENTN 1300008 900787 23104 PCA 159072000 15052025 2000000  STHSGS4IS700 20408914 000 107.980,13 0,00 197,390,138 0 o8
BS0E MO0 STNC ZBONASNTN 1050001 5003126 08450 PCA 15072000  15RE2021 100000000 353257374500 000 353267 57 0,00 pS R Y 03s [
B30E1T MO0 STNC IBONAENTN 1930001 5003126 08430 PCA 159072000  15RE2021 00000000  SSX2ETITAN00 1 DSEENS S 000 105077212 0,00 1.056772,12 100 09
B300E1S MO0 STNC ZBONASNTN 1930001 5003126 08430 PCA 15072000 15052021 200000000 35X 5TITAB00 T2 020 0S4 T4 000 TOS 514,74 ogr ops
B30 MO0 STNC SIEMENTN 3700011 0.502192) wea 159072000 150672028 000000  SAVIEMEOS000 3431108 020 71 850,90 000 $71.630,90 038 035
[ L 17NN 450002 (2318487 4812 PCA 15072000 150672050 S7000000 411040008500  207.05807 000 a2 000 Az 0z oz
B304 MO0 STNC SAE10-NTNS 1000019 9563183 21381 PCA 14000008 1SRN0 1242000000  STSAITION00 4 T72I188 020 AT 84205 000 PSR 4 a2
B0 MO0 STNC 2506TT-NTN 2540028 12334102 16088 PCA 15012014 1502028 1300000000 S 72210608500 000 4558 730,08 000 4B 708 a8 45
B300S54 MO0 STNC 2NN 2430023 14107608 14811 PCA 19072000 1SRN 2000000000  SSOS0SNIS00  7338140,08 000 7208 vea &7 000 TI0818457 820 er
ES01240 20200 STNC 2NN 24300238 14107608 14070 PCA 15072000 15062022 TE1000000  SHOS0HIEIE00 2 7S0.080E3 020 2741 94585 000 274194585 25 25
B4 2020000 STNC 1PN 450002 (2318487 3588 PCA 159072000 150672050 2000000 411041008500 140 084 40 000 158 195,81 0,00 15819581 015 015
B4 2020000 STNC ZBONAENTN 1930001 5003128 08028 PCA 159072000 15062021 00000000  SSISTIAG00 304050274 000 214300063 000 14590053 20 298
B4 20200 STNC 2506TT-NTN 2540028 2334192 17525 PCA 19012014 15RA20Z S00000000  STI210808500 30X 53478 020 0,00 20T 8558 am

B4 2020000 STNC SAS10-NTNS 1000019 9562183 21880 wCA 19100008 15062024 TH000000  STHITION00 2 M20M,07 000 0,00 2688804 20 254 25
BSN434 050200 STNC SIEMENTN 1700011 (2,502190) wea 15072000 15062028 SANETE0N000 2T eSS 020 000 12 042,18 020 20
E3VUSS  WOWADO STNC SPSEPENTN 1300008 £ 900787 wCA 159072000 1502025 IMAAII00 gN0mS 0,20 ] 000 80814 038 s
Total NTN-B TA227.540.94 800  TAM8ENTS 008 TASISENTE 1018 2
Total 91.420.198,97 000 9188087317 000 91.550.873,17 874 s581
Codigo  Agquicko Emitente Papel MTM Tx Over hl‘u‘s noex Emicc3o Vit Recgate @i m PU Valor Valor Recgats ValorBruto  impocioc  ValorLiquido % 3RF % % Tokal
BME134 SO0 STNC NINO N B CAUM0NE  ONOICIRS  SNONAM0 ¢ N 2297180 0,00 18882422 000 000 000 [ 000
IS4 SLOMR0  STNC NINFO N o0 CAUM0ME  ONOICIDS  ONOAN0 12400 N TTISETT 14008 308,14 1410029571 4,008 308,14 000 1400830814 1331 1
Total 042 12481 14088.308.94 2788271837 14.088.308,94 0,00 14.088.308,14 13,31 1334
TESOURARIA

Decorigdc Valor % N TES % 3/ Total
£aido em Tesourarta 154729 100,00 oot
£3i00 em Tesourara - RESERVA 000 coc 0,00
Total 1154728 100,20 0,01
PATRIMONIO 107.283.859.82 10000
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