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1. Introducgao

Este relatorio, elaborado pela Diretoria de Investimentos - DIRIN e pelo Supervisor de Riscos
de Investimentos e Controle Interno’, consiste em um conjunto de informac&es, na forma de
textos, indicadores, graficos e tabelas, com o intuito de apresentar os resultados dos
investimentos, as estratégias adotadas e os indicadores financeiros e de riscos dos investimentos
realizados pela Fundagao.

2. Cenario Econdmico e Estratégia Adotada

O més de abril foi caracterizado por uma dicotomia importante: enquanto os dados da
economia real dos diversos paises do mundo apresentaram forte deterioracdo, os precos dos
ativos apresentaram sensivel melhora no periodo, embora em magnitude insuficiente para
reverter as perdas ocorridas no més anterior.

Importante destacar a atuacdo dos varios governos (politica fiscal) e bancos centrais (politica
monetaria) ao redor do mundo no intuito de injetar volumes expressivos de recursos na economia
com vistas a mitigar os efeitos negativos, para a economia, do distanciamento social (fisico)
implementados nos varios paises. Ainda assim, as expectativas para o crescimento mundial
continuam deteriorando. Informac8es mais recentes ddo conta de que o PIB mundial pode
contrair 3% em 2020, sendo 6% nas economias desenvolvidas e 1% nos emergentes.

Em relagao ao Coronavirus, uma menor propagacao do virus em diversos paises que foram
afetados no inicio da pandemia, aliado a deterioragdo econdmica, estd fazendo com que sejam
implementadas medidas de relaxamento do distanciamento social, embora ainda cautelosas na
maioria dos casos, tendo em vista ainda ndo haver uma vacina disponivel, o nimero de testes de
diagnostico ser insuficiente e a imunidade da popula¢do ndo estar proxima do necessario para
uma reabertura mais acelerada.

A atuagdo mais intensa de governos e bancos centrais aliado ao inicio do relaxamento das
medidas de isolamento foram os principais fatores por tras da melhora dos precos dos ativos em
abril. Por outro lado, ao final do més, novas incertezas voltaram ao radar em decorréncia de atritos
entre os EUA e a China (comerciais e politicos).

No Brasil, os precos dos ativos também apresentaram elevagao, em linha com o observado
no exterior. Entretanto, cabe destacar o momento delicado pelo qual o pais estd passando, com
grave crise sanitaria (Coronavirus), econdmica (projecdo de queda do PIB entre 3% e 8%, aumento
do desemprego para niveis superiores a 15%, elevacao da Divida Publica - DBGG para patamar de
90% do PIB) e politica (saida de dois ministros importantes, investigacdo de possiveis
irregularidades do Presidente da Republica com discussdo aberta sobre possibilidade de
impeachment, falta de consenso entre as trés esferas de governo em termos sanitarios e
econdmicos com reflexos politicos, falta de alinhamento entre os trés poderes da Republica).
Enfim, se o cendrio para investimentos ja ndo se encontra tranquilo, muito pelo contrario, a adi¢cdo
de uma crise politica neste momento é a criagdo de uma potencial tempestade perfeita para o
pais.

" ltens 3.3 Andlise de Risco e 3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024.
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Os riscos externos continuam ligados ao arrefecimento no nivel de atividade mundial, agora
de maneira mais intensa por conta do alastramento de epidemia de Coronavirus. Adicionalmente,
por conta da forte expansdo fiscal dos varios paises, o nivel da divida publica ira se elevar de
maneira significativa. A volta das tensdes entre EUA e China também sdo fontes potenciais para
depreciacao dos ativos financeiros, além dos efeitos nocivos sobre a economia mundial.

Ja os riscos domésticos permanecem em rela¢do a fragilidade fiscal do pais, situagdo que
demanda prosseguimento no encaminhamento das reformas (tributaria, administrativa, entre
outras) com vistas a se garantir a solvéncia fiscal brasileira. Adicionalmente, os impactos da
desacelera¢dao econdmica mundial sdo relevantes e os ruidos politicos devem ser acompanhados
atentamente.

2.1. Plano de Beneficios (PB)

Em virtude do exposto, ao longo do més de abril a Funpresp-Jud aproveitou para fazer, de
forma cautelosa, ajustes nos investimentos, aproveitando a taxa de rentabilidade mais elevada e
a recuperacdo dos precos dos ativos de Renda Fixa. Por outro lado, foi elevada a protecdo na
parcela de Renda Variavel do Athena FIM (fundo de investimento exclusivo sob gestdo da
Fundacao).

Mais especificamente, foi promovido um alongamento no segmento de Renda Fixa, com
venda de LTN Jan/2022 e aquisicdo de NTN-B Mai/2055. Os titulos prefixados (LTN) foram
adquiridos no inicio de 2018 em trés oportunidades. A venda dos titulos para a XP Investimentos,
no montante total de R$ 35,4 milhdes e custo de transacdao de R$ 6.471,21, propiciou retornos
entre 26,89% e 32,64% desde as datas de compra até a data de vendaZ?. A titulo de comparagao,
nos mesmos periodos de apuracdo, o CDI ficou entre 11,96% e 13,72% e o Benchmark do PB entre
17,26% e 19,26%3. Em termos financeiros, o resultado acumulado deste ativo, considerando as
trés aquisi¢cdes ocorridas, foi de R$ 8,1 milhdes. Comparativamente, caso os recursos tivessem
rentabilizado o CDI ou o retorno do Benchmark do Plano de Beneficios, o resultado acumulado
teria sido de R$ 3,5 milhdes e de R$ 5,0 milhdes, respectivamente.

Ja a NTN-B Mai/2055 foi adquirida a taxa de rendimento de IPCA + 4,4995% ao ano, junto ao
Tesouro Nacional (utilizando como intermediario financeiro o Banco Bradesco). O volume da
operacao foi de R$ 35,3 milhdes e ndo houve custo de transacgao.

Posteriormente, ocorreu a rolagem de 213 contratos mini-lbovespa Futuro para Jun/20,
detidos pela Athena FIM, no valor de R$ 3,4 milh&es, e também a rolagem da prote¢do da Renda
Variavel do referido Fundo por conta do vencimento das op¢8es. Foram adquiridas 159 IBOVR800
(Opcdo de Venda - Put sobre o Ibovespa Futuro com preco de exercicio em 80.000 pontos) e de
215 IBOVR830 (Opcdo de Venda - Put sobre o Ibovespa Futuro com preco de exercicio em 83.000
pontos). Com esta operacdo (compra de Put), houve elevacdo da prote¢do para 80% da exposicdo
em Renda Varidvel do Athena (anteriormente de 40%).

Importante destacar que no dia 15/abr/2020 ocorreu o vencimento das opg¢8es sobre
Ibovespa Futuro detidas pela Fundagdo (via Athena FIM). A primeira estrutura, adquirida com o
objetivo de proteger parcela da exposicao em Renda Variavel do Athena FIM, apresentou ganho

2 Datas de liquidacdo financeiras das compras (12/jan/2018, 2/fev/2018 e 2/abr/2018) e da venda (7/abr/2020).
3 Maior detalhamento pode ser visto na Tabela “Operacdes Encerradas” constante do Anexo .
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liquido de R$ 6,4 milhdes. )& a segunda estrutura, adquirida com o propédsito de otimizar o
resultado da Renda Variavel, apresentou resultado negativo de R$ 33,4 mil. Assim, o resultado final
das estruturas de op¢des adquiridas pela Funpresp-jud em janeiro deste ano foi amplamente
favoravel e contribuiu para amenizar o retorno negativo do segmento de Renda Variavel do Plano
de Beneficios no ano.

Ainda, houve a aquisicdo de NTN-B Ago/2055 a taxa de rendimento de IPCA + 5,11% ao ano,
junto ao Banco Santander, para o Athena FIM. O volume da operacado foi de R$ 53,7 milh8es e o
custo de transacdo foi negativo em R$ 1.642,91, ou seja, a Fundacdo adquiriu o titulo por preco
inferior preco médio de compra e venda praticada no momento da transagao.

Finalmente, em relacdo a Carteira de Investimentos do FCBE, foi efetuada a aquisi¢do de
NTN-B Mai/2055 a taxa de rendimento de IPCA + 4,65% ao ano, junto ao Tesouro Nacional
(utilizando como intermediario financeiro o Banco Bradesco). O volume da operacdo foi de R$ 11,0
milh&es e ndo houve custo de transacdo. Importante destacar que em abril houve a transferéncia
temporaria de ativos de Renda Variavel do FCBE para as Reservas do Plano de Beneficios, em
momento similar ao que ocorreu em dezembro de 2019. Em momento oportuno, e a medida que
o saldo do FCBE se expandir por conta do recebimento mensal de novos recursos, proceder-se-a
ao retorno destes ativos para o Fundo®.

O resultado apresentado pelo Plano de Beneficios da Funpresp-Jud em abril foi bastante
expressivo, tendo sido o melhor retorno mensal desde o inicio da Fundagdo. A estratégia de ndo
termos efetuado nenhum desinvestimento em margo, no auge do estresse dos ativos financeiros,
comprovou-se acertada.

Entretanto, o retorno acumulado do Plano de Beneficios em 2020 ainda permanece no
terreno negativo. Nesse sentido, ainda ha um longo caminho a percorrer para que seja possivel
voltar a patamar positivo no ano, em termos acumulados, algo que é factivel desde que novas
turbuléncias mais significativas ndo voltem a atingir os ativos financeiros no curto prazo.

O cenario continua incerto. A Funpresp-Jjud ira manter a cautela na gestdo dos
investimentos, buscando oportunidades de forma segura e gradativa. Voltamos, novamente, a
ressaltar o entendimento exposto no Tépico Especial do Relatério de Investimentos de fevereiro
de 2020 acerca dos investimentos de longo prazo:

Entretanto, vale destacar que, enquanto o cendrio econémico permanecer instdvel e
nebuloso, a Funpresp-jud manterd o posicionamento de interromper a estratégia principal
citada, inclusive podendo reduzir pontualmente os niveis de risco assumidos, aguardando
momento mais adequado para retomar a maior diversificacdio dos investimentos.

Nesse sentido, do ponto de vista do investidor de longo prazo, a recente turbuléncia nos
mercados financeiros nada mais € do que uma dtima oportunidade para incrementar seu
portfdlio de investimentos. Porém, ha que se analisar com cautela o melhor momento para
se fazer tal movimento, afinal o cendrio econémico permanece bastante nebuloso e
desafiador.

4 Deve-se ressaltar que a segregacdo entre Reservas e FCBE ainda é apenas virtual, sendo a segregacdo real
prevista para ocorrer ainda em 2020.
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A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com
aproximadamente 72,4% dos recursos em Renda Fixa, 11,2% em Renda Variavel, 7,7% em
Investimentos Estruturados e 8,7% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa® é de 14,9% em CDI e 57,5% em IPCA. Os
investimentos em Renda Varidvel se encontram assim divididos: 4,2% no Subgrupo 1A e 2,5% no
Subgrupo 1B, 4,4% no Funpresp-Jud Athena FIM e 0,2% no BNP Mafdet FIM. Ja as aplicacdes
financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estdo distribuidas da seguinte forma:
2,6% no Subgrupo 2A, 2,6% no Subgrupo 2B e 2,5% no Subgrupo 2C. Finalmente, no segmento de
Investimentos no Exterior, os recursos estdo alocados conforme segue: 4,5% no Subgrupo 3A e
4,2% no Subgrupo 3B.

Ja sob a 6tica do Fator de Risco, com a inclusao das operac¢8es com derivativos efetuadas
pelos fundos de investimento exclusivos, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se
assim segmentados: 73,4% em Renda Fixa (14,0% CDI, 57,5% IPCA e 1,9% Prefixados), 10,2% em

Renda Variavel, 7,7% em Investimentos Estruturados e 8,7% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 2,98% em abril de 2020, ante 0,28% do CDI e
0,01% do benchmark do PB. )a a rentabilidade real liquida atingiu 3,30% (IPCA de -0,31% no més).

No acumulado de 2020, a rentabilidade nominal liquida do PB alcancou -3,07%, ante 1,30%

do CDI e 1,55% do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu -3,28% (IPCA de 0,22%
no periodo), ante 1,08% do CDI e 1,33% do benchmark do PB.

2.2. Plano de Gestao Administrativa (PGA)
Nao houve alteragao na alocagao dos recursos do PGA.

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,40% no més de abril de 2020, ante 0,28% do
CDl e 0,40% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 0,71%.

No acumulado de 2020, a rentabilidade nominal liquida do PGA alcancou 0,33%, ante 1,30%
do CDI e 0,34% do benchmark do PGA. )a a rentabilidade real liquida atingiu 0,11%, ante 1,08% do
CDl e 0,12% do benchmark do PGA.

3. Resultados de Investimentos

3.1. Saldos Financeiros

3.1.1. Saldos Segregados por Planos (PGA)

® Inclui os ativos dos fundos de investimento exclusivos com gestdo terceirizada (Funpresp-jud Athena e BNP Mafdet) e dos
fundos de investimento abertos do Grupo 4 (Subgrupos 4A e 4C).



A i
"y FUNPRESP-JUD

R$ mil

TN e T
31/dez/13 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 3,4 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

31/dez/19 6,0 12.177,7 12.197,9 24.381,6
31/jan/20 255,4 9.037,3 16.408,0 25.700,7
29/fev/20 10,0 8.743,9 16.324,3 25.078,1
31/mar/20 6,0 9.405,0 17.527,7 26.938,7
30/abr/20 6,0 9.756,1 18.100,2 27.862,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.2. Saldos Segregados por Planos (PB)

R$ mil

TSN P P |
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Variavel | Mercado

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - -

31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - 416,4

31/dez/16 0,0 35.2154 347,6 274 280,7 2.457,0 767,7 - 714,0

31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2

31/dez/18 71,9 87.2359 - - - - 6.660,1 19.634,0 13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

oaa Lo T Toowe Towess Tomewre Tierce

31/dez/13

31/dez/14 - - - - - -
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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R$ mil

DEB
IPCA
MTM

Exterior . -B JDEB IPCAJ LF IPCA

CC | Variavel
(Grupo 1)j(Grupo 2)

(Grupo 3) MTC MTC

31/dez/19 106,8 75.096,7 58.813,6 57.877,5 16.437,3 56.7142 8.661,5 204114 9.920,2
31/jan/20 25,7  75.283,1 63.522,8 61.944,9 95.859,6 57.399,3 87636 20.711,7 10.733,3
29/fev/20 1,0 69.501,3 63.643,4 59.640,2 168.907,4 57.516,0  8.800,1 20.826,3 10.699,2
31/mar/20 2,5 49.810,1 63.220,1 61.003,7 154.424,8 60.401,4 88560 25.992,1 9.5491

30/abr/20 3,4 54.963,7 63.520,6 72.043,4 113.019,5 71.601,3 88788 26.107,2 9.672,8

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil
I el e P el
Themis Athena Astrea Mafdet Forseti

31/dez/13 23,7
31/dez/14 - - - - - 5.519,8
31/dez/15 - - - - - 29.314,2
31/dez/16 - - - - - 76.693,9
31/dez/17 - - - - - 160.202,2
31/dez/18 41.386,3 - - - - 327.550,2
30/nov/19 - 248.170,0 65.528,3 64.728,8 53.453,1 674.654,3
31/dez/19 - 310.218,1 - 65.543,0 53.848,5 733.648,7
31/jan/20 - 257.028,8 - 65.936,8 53.748,4 770.957,9
29/fev/20 - 112.973,6 - 112.973,6 - 792.916,7
31/mar/20 - 234.823,7 - 107.293,9 - 775.377,3
30/abr/20 - 299.381,6 - 108.749,0 - 827.941,1

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.3. Saldos Segregados por Institui¢cdes Financeiras (PB)

Prépria

31/dez/13 23,7 23,7
31/dez/14 3.463,6 2.056,2 - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 2.314,5 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 4.086,5 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 28.248,7 76.584,7  160.202,2
31/dez/18 109.022,2 59.519,8 159.008,1  327.550,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)




A i
"y FUNPRESP-JUD

R$ mil

Carteira
Asset +

Athena
30/nov/19 104.021,8 64.728,8 2.891,1 68.326,9 28.263,9 82.717,3 326.595,6 674.654,3
31/dez/19 52.308,7 65.543,0 5.093,0 70.068,5 38.617,0 101.186,1 405.925,3 733.648,7
31/jan/20 84.734,8 65.936,8 36.265,2 71.236,8 40.758,1 153.654,7 354.636,7 770.957,9
29/fev/20 105.577,7 112.973,6 63.328,5 17.476,8 39.198,9 136.111,3  318.249,9 792.916,7
31/mar/20 102.231,8 107.293,9 54.424,1 17.209,8 37.024,9 117.570,6  339.622,3 775.377,3
30/abr/20 91.742,3 108.749,0 38.596,1 17.226,5 441701 111.8156  415.641,7 827.941,1

1 Participacao 11,1% 13,1% 4,7% 2,1% 5,3% 13,5% 50,2% 100,0% [

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
* ARX, Icatu, 4UM, AZ Quest, Franklin Templeton, Itajuba, Claritas, Occam, Pacifico, Vinci Partners, AF Invest, Rio Bravo

3.2. Rentabilidade

3.2.1. Rentabilidade Nominal

“pata | orors | Custor | tawaa | orors ] custor | Tiauies |

Jan/20 1,225% 0,045% 1,179% 0,505% 0,021% 0,484%
Fev/20 -1,083% 0,042% -1,125% 0,519% 0,018% 0,501%
Mar/20 -5,872% 0,041% -5,911% -1,021% 0,021% -1,043%
Abr/20 3,018% 0,037% 2,979% 0,418% 0,020% 0,398%
2020 -2,91% 0,17% -3,07% 0,41% 0,08% 0,33%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administracdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas
diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remunerag¢do, manutencao de contas - CETIP e SELIC), as opera¢des com
titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.

Renda Renda Estruturado Total ENWE] Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

Jan/20 1,15% -0,41% 0,36% 7,03% 1,18% 0,48% 0,48%
Fev/20 0,53% -6,53% 0,19% -3,72% -1,12% 0,50% 0,50%
Mar/20 -2,23% -25,93% -0,67% 2,29% -5,91% -1,04% -1,04%
Abr/20 1,13% 6,05% 0,48% 18,10% 2,98% 0,40% 0,40%

2020 0,54% -26,88% 0,36% 24,48% -3,07% 0,33% 0,33%
Bmk * 1,55% -30,39% 1,30% 23,16% 1,55% 0,34% 0,34%
% Bmk 34,8% 86,4% 27,7% 105,1% -202,1% 98,0% 98,0%

Fonte: Funpresp-jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,15% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX)
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Jan/20 0,38% 0,57% 0,47%
Fev/20 0,29% 0,54% 0,50%
Mar/20 0,34% 0,43% -1,03%
Abr/20 0,28% 0,01% 0,40%

2020 1,30% 1,55% 0,34%

Fonte: B3, Funpresp-jud

Observacgdes:
a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,15% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 35% CDI + 65% IMA-B5 (deduzidos os
custos dos investimentos)

Jan/20 312,09% 207,73% 128,46% 102,40%
Fev/20 -385,45% -209,29% 170,49% 99,84%
Mar/20 -1.801,20% -1.431,73% -310,16% 101,38%
Abr/20 1.032,55% 24.017,73% 139,48% 99,24%
2020 -241,21% -202,02% 25,68% 98,00%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander) Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI
mm IRF-M1+ m IMA-B5+ IDIV IBOV | BDRX W BRL

Jan/20  0,44% 1,11% 0,56% 0,03% 0,54% -1,58% -1,63% 6,47%  6,08%
Fev/20 0,38% 0,80% 0,64% 0,32% 0,69% -6,18% -843%  -570% -4,47%
Mar/20 0,60% -0,47% -1,75%  -10,93% -1.21% -2553%  -2990% 547% 0,41%
Abr/20  0,45% 1,50% 0,49% 2,01% 0,57% 3,76% 10,25% 16,32% 15,96%

2020 1,88% 2,96% -0,09% -8,82% 0,57% -28,65% -30,39% 23,16% 18,00%
Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockg.org

3.2.2. Rentabilidade Real

Jan/20 0,97% 0,27% 0,17% 0,36% 0,26%
Fev/20 -1,37% 0,25% 0,04% 0,29% 0,25%
Mar/20 -5,98% -1.11% 0,27% 0,36% -1,01%
Abr/20 3,30% 0,71% 0,60% 0,32% 0,71%

2020 -3,28% 0,11% 1,08% 1,33% 0,12%

Fonte: Funpresp-jud
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IDKA IPCA MSCI
-M1+ -B5+

Jan/20  0,23% 0,90% 0,35% -0,17% 0,32% -1,79% -1,84%  6,24%  5,86%
Fev/20 0,13% 0,55% 0,39% 0,07% 0,43% -6,41% -8,66% -594% -4,70%
Mar/20  0,53% -0,54% -1,82%  -10,99% -1,28% -2558%  -29,95% 5,40%  0,34%
Abr/20  0,76% 1,82% 0,80% 2,33% 0,88% 4,08% 10,60% 16,68% 16,32%
2020 1,66% 2,74% -0,31%  -9,02% 0,35% -28,81% -30,54% 22,89% 17,74%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE

Jan/20 0,21%
Fev/20 0,25%
Mar/20 0,07%
Abr/20 -0,31%
2020 0,22%
Fonte: IBGE

3.3. Analise de Risco®

3.3.1. Riscos de Mercado Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)

3.3.1.1. Volatilidade Anualizada Acumulada’

3.3.1.1.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diérios 8,39% 3,11% 0,06% 0,26% 3,11%
Retornos Mensais 7,61% 2,08% 0,33% 1,24% 2,07%

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Mai/19-Abr/20 |IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ IPI(I:)Il\(gA IDIV IBOV | BDRX MSCIW

Retornos Diarios  0,52% 854% 491% 1874%  426% 3445% 41,85% 2567% 25,14%

Retornos Mensais 0,44%  3,80% 3,52% 1587% 2,71% 30,44% 3538% 2221% 21,34%
Fonte: Funpresp-jud

6 As defini¢Bes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2020-2024 e na Politica de Gerenciamento de Riscos
de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-jud.

"Volatilidade: Representa o grau médio de variagdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir dos
retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo (PI 2020-2024) é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios.
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3.3.1.1.2. Em 2020

Retornos Diarios 14,58% 5,25% 0,02% 0,18% 527%

Retornos Mensais 13,33% 2,61% 0,15% 0,89% 2,58%
Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
IDKA
Jan-Abr/20
IRF-M1+ IMA-B5+ IPCA IDIV IBOV | BDRX MSCIW

Retornos Didrios 0,83% 1449% 811% 31,44% 7,08% 56,26% 69,71% 39,55% 38,46%

Retornos Mensais  0,33% 2,96%  4,02% 20,52% 3,14% 4421% 5839% 31,20% 30,40%
Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.2. indice de Sharpe?®

3.3.1.2.1. Ultimos 12 Meses

Retornos Diarios -0,08 0,41 5,90 0,41
Retornos Mensais -0,09 0,61 1,23 0,62

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Mai/19-Abr/20 | IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ DL IDIV IBOV BDRX MSCI W
IPCA 2A
Retornos Diarios 2,69 1,02 0,71 0,18 0,80 -0,36 -0,52 1,34 1,01
Retornos Mensais 3,22 2,30 0,99 0,21 1,27 -0,41 -0,61 1,54 1,19

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.2.2. Em 2020

Retornos Diarios -0,90 -0,58 4,58 -0,57
Retornos Mensais -0,99 -1,16 0,90 -1,16

Fonte: Funpresp-jud

8 indice de Sharpe (1S): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor seréd o indice calculado. O calculo do diferencial de retorno (ou
excesso de retorno) tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).
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RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Jan-Abr/20

IDKA MSCIw
IRF-M1 | IRF-M1+ m IMA-B5+ IPCA 2A IDIV IBOV | BDRX

Retornos Diarios 2,99 0,50 -0,71 -1,17 -0,43 -1,42 -1,18 3,23 2,35

Retornos Mensais 7,52 2,43 -1,43 -1,79 -0,97 -1,81 -1,41 4,10 2,98
Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3. indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1. Ultimos 12 Meses
Mai/19-Abr/20 e |  peA |
Retornos Diarios -0,27 -0,09
Retornos Mensais -0,35 0,05

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3.2. Em 2020
Retornos Diarios -0,97 1,27
Retornos Mensais -1,12 -0,70

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.4. Valor em Risco (V@R)'°, Teste de Estresse (Stress Testing)'" e Volatilidade'?
3.3.1.4.1. Plano de Beneficios - PB

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.) Teste de Estresse
| pata | Diario | Mensal [  Diario |  Wensal

jan/20 -0,27% -0,08% 3,50% 3,34% -2,75% -1,64%
fev/20 -0,27% -0,40% 3,69% 3,30% -2,59% -1,56%
mar/20 -0,41% -0,75% 7,46% 4,04% -3,54% -4,13%
abr/20 -0,50% -0,82% 8,39% 4,59% -3,66% -4,68%

Fonte: Funpresp-jud
-> Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016

% indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.

1 V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianca, sob condi¢des
normais de mercado. No caso da Fundacdo, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de tempo de 1
dia util e de 1 més e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2020-2024. O resultado apresenta
0s menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de
investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -1,25%
para o retorno diario.

" Teste de Estresse: Técnica de simulagdo que permite avaliar o impacto de condi¢Ges especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cendrio mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se situam
fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cendrios extremos, algo que ndo é
possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Util de cada periodo.

2 Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios.
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Para fins de contexto, ao final do més de fevereiro, verificou-se a necessidade de
acionamento do mecanismo de stop loss, em funcdo do rompimento das métricas de risco
relacionadas a volatilidade. A situacdo foi submetida ao Comité de Investimento (COINV), Diretoria
Executiva (DIREX) e Conselho Deliberativo, onde foi apresentada a proposta de ndo acionamento
do mecanismo de stop loss e a autorizacao imediata para a retomada da aquisicdo de ativos que
implicassem em elevagdo nos riscos dos investimentos do Plano de Beneficios. O referido
Conselho aprovou, por unanimidade e em carater excepcional, a proposta apresentada. Assim
passou a ser possivel aproveitar o momento de distorcao dos prec¢os dos titulos publicos federais,
para aquisi¢do de ativos com retornos iguais ou superiores ao benchmark do plano.

Cabe registrar que no decorrer do més de abril, quando da aprecia¢do dos resultados de
mar¢o, o Conselho Deliberativo aprovou, por unanimidade, manter a suspensao do acionamento
do mecanismo de stop loss e a autorizacdo para contratacdo de novas operacfes, até que se
delibere em sentido contrario, mediante avaliacdo de informa¢des da DIRIN.

Em relacdo ao aumento de risco observado em abril de 2020, principalmente em relacdo as
métricas de V@R e Volatilidade, destacamos que o mesmo foi decorrente do incremento dos riscos
individuais dos ativos, notadamente de Renda Variavel, mas também dos titulos de Renda Fixa de
longo prazo (vide IMA-B5+), gerando novamente elevacao passiva e conjuntural dos indicadores
de risco de mercado do Plano de Beneficios.

O incremento mais importante se deu sobre as métricas de Volatilidade, uma vez que as
mesmas sao mais sensiveis do que a métrica de V@R, no que se refere a movimentos observados
no curto prazo. Sendo assim, observamos um leve incremento sobre o V@R, tanto em medidas
didrias e mensais, anualizadas, quanto nas janelas de 12 meses, e em 2020 (janeiro a abril),
principalmente na carteira do Plano de Beneficios.

No més de abril, a Volatilidade Anualizada com base nos retornos diarios foi de 8,39%, contra
7,95% registrada em marco. No mesmo periodo, a Volatilidade Anualizada com base nos retornos
mensais foi de 7,61%, contra 7,11%, para o mesmo periodo.

Cabe destacar que ao longo do més de abril foram realizadas aquisi¢es de titulos publicos
curtos e longos (NTN-B 2020 e 2055), em montantes significativos (aproximadamente R$ 100
milhdes, quando considerado o FCBE). Apesar de as aquisi¢des terem sido realizadas com
excelentes taxas, em funcdo das elevacdes nas taxas de rendimento dos titulos de Renda Fixa, as
NTN-B 2055 Marcadas a Mercado (MTM), no montante de R$ 35,3 milhdes, contribuiram com o
incremento da volatilidade, obviamente, aliado ao comportamento dos ativos de renda variavel,
dado que o Ibovespa apresentou Volatilidade Anualizada com base nos retornos diarios de 69,71%
em abril (jan-abr/2020), ligeiramente abaixo daquela registrada em marco (75,17% para o periodo
jan-mar/2020), porém bastante acima do nivel de janeiro e fevereiro (20,94% e 26,80%,
respectivamente). Em contrapartida, houve a venda de LTN Jan/2022, no montante de R$ 35,4
milhdes, além da elevacdo do nivel de hedge da parcela da exposicdo em Renda Variavel do Athena
FIM, de 40% para 80%, sendo que ambas as operagdes contribuiram para a reducdo dos niveis de
risco. Todas essas operac¢des foram realizadas pelo Athena FIM, exceto a aquisicdo de R$ 11,0
milhdes de NTN-B 2055 pelo FCBE.

Destaca-se também os niimeros relativos ao indice de Sharpe, que apresentou resultados
negativos, tanto na janela de 12 meses, quanto em 2020 (métricas diarias e mensais).
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3.3.1.4.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.)

jan/20 -0,09% 0,00% 1,28% 1,97% -1,75% -0,85%
fev/20 -0,09% 0,00% 1,29% 1,96% -1,76% -0,86%
mar/20 -0,12% -0,27% 2,97% 2,19% -1,76% -1,03%
abr/20 -0,15% -0,27% 3,20% 2,20% -1,75% -1,03%

Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
- Horizonte de cdlculo: Didrio: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Didrio e Mensal): desde fev/2016

Acerca do PGA, observamos um leve incremento sobre as métricas de risco, sendo esta uma
elevagdo de risco passiva.

3.3.1.5. Divergéncia Nao Planejada’

3.3.1.5.1. Plano de Beneficios - PB

Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m

mai/19 0,92% 0,49% 0,42% 0,63%
jun/19 1,34% 0,32% 1,01% 0,47%
jul/19 0,77% 0,57% 0,20% 0,43%
ago/19 0,47% 0,47% 0,00% 0,43%
set/19 1,08% 0,31% 0,77% 0,43%
out/19 1,27% 0,48% 0,79% 0,44%
nov/19 0,30% 0,84% -0,54% 0,49%
dez/19 1,44% 1,50% -0,06% 0,49%
2019 12,15% 8,74% 3,14%
jan/20 1,18% 0,57% 0,61% 0,48%
fev/20 -1,12% 0,54% -1,66% 0,72%
mar/20 -5,91% 0,43% -6,31% 2,00%
abr/20 2,98% 0,01% 2,97% 2,22%
2020 -3,07% 1,55% -4,55%

Fonte: Funpresp-jud

'3 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Nao Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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Rentabilidade 36 Meses DNP 36 Meses

dez/16 42,57% 41,71% 0,60%
dez/17 43,68% 37,74% 4,31%
dez/18 37,70% 28,53% 7,13%
dez/19 35,45% 26,11% 7,40%
jan/20 35,54% 25,88% 7,68%
fev/20 32,43% 25,77% 5,30%
mar/20 23,25% 25,50% -1,79%
abr/20 26,00% 25,00% 0,81%

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.5.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m
(PB - Bmk) DNP Mensal

mai/19 0,95% 0,94% 0,01% 0,01%
jun/19 1,08% 1,07% 0,00% 0,01%
jul/19 0,75% 0,75% 0,00% 0,01%
ago/19 0,25% 0,25% 0,00% 0,01%
set/19 1,08% 1,08% 0,00% 0,01%
out/19 1,04% 1,04% 0,00% 0,01%
nov/19 0,03% 0,03% 0,00% 0,01%
dez/19 0,78% 0,78% -0,01% 0,01%
2019 9,20% 9,23% -0,04%
jan/20 0,48% 0,47% 0,01% 0,00%
fev/20 0,50% 0,50% 0,00% 0,00%
mar/20 -1,04% -1,03% -0,01% 0,01%
abr/20 0,40% 0,40% 0,00% 0,01%

2020 0,33% 0,34% -0,01%

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade 36 Meses DNP 36 Meses
DETE]
| P8 | Benchmark (P8 - Bmi)

dez/16 43,15% 42,69% 0,32%
dez/17 42,95% 42,29% 0,46%
dez/18 35,13% 34,82% 0,23%
dez/19 29,34% 29,24% 0,08%
jan/20 28,59% 28,47% 0,10%
fev/20 27,97% 27,87% 0,08%
mar/20 25,22% 25,18% 0,03%
abr/20 24,76% 24,75% 0,01%

Fonte: Funpresp-jud
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3.3.2. Risco Sistémico

Conceitualmente, o risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a
economia, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os precos dos ativos financeiros
em geral.

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a anélise do risco
sistémico devera ser acompanhada mensalmente.

Assim como nos meses de fevereiro e marco, o més de abril permaneceu sendo impactado
pela pandemia do Coronavirus.

A pandemia, inicialmente detectada na China, se alastrou no continente europeu, cruzou
fronteiras, chegando as Américas do Sul e do Norte. Importante destacar que, nos meses de marco
e abril, os Estados Unidos foram severamente atingidos pela pandemia.

No que se refere ao cendrio interno, o Brasil passou a ser mais fortemente impactado pela
pandemia, concentrando-se os piores numeros nos estados de Sdao Paulo, Rio de Janeiro,
Amazonas, Maranhdo e Ceara.

Com relagdo a Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios, observamos o impacto
desta crise, principalmente quando observados os ativos que historicamente representam maior
risco, tal como no segmento de Renda Variavel, que iniciou uma leve recuperacdo quando
observadas as quedas registradas em fevereiro e margo.

O segmento de Investimentos no Exterior também contribuiu com o aumento de risco e
volatilidade do portfélio do Plano de Beneficios em fevereiro, porém em menor escala, pois o
efeito do recuo dos indices acionarios globais foi atenuado pela valorizacdo do Délar dos EUA
(USD) frente ao Real (BRL). Ja em abril, tal segmento voltou a funcionar como mitigador de risco da
Carteira de Investimentos do PB como um todo.

O impacto da crise global foi refletido nas métricas de V@R, Volatilidade e Teste de Stress,
embora encontrem-se ainda distantes dos limites de risco determinados pelo Conselho
Deliberativo.

3.3.3. Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
de crédito devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar
diretamente o rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de dezembro de 2019, foi analisado o risco de crédito dos Bancos
Bradesco S/A e Safra S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de pagamento das
mencionadas institui¢cSes. Por conseguinte, permanece o entendimento de que ndo ha 6bices em
se manter os investimentos em Letras Financeiras destas instituicdes.

As debéntures de Taesa foram reavaliadas em marco, por ocasido da divulgacdo dos

resultados do 4° trimestre de 2019, ndo apresentando nenhum sinal de deterioracdo nos aspectos
observados quando da sua aquisi¢do.
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Cabe destacar que até o fechamento do més de abril de 2020, ndo foram detectadas
evidéncias relativas ao risco de crédito dos ativos investidos.

3.3.4. Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestao
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo)
até D+5 (crédito disponivel no quinto dia Util apds a solicitacdo de resgate ou venda do ativo -
Titulo Publico Federal).

IPF, Renda Investimentos Investimentos TPF,
Debéntures, Variavel Estruturados nos Exterior Debéntures e
Reservas Fundos (Grupo 1) (Grupo 2) (Grupo 3) LF (MTC[1])
Exclusivos e FIRF
(4B e 4C)
Até Até Até Até Até No
abr/20  D+0 D+1 D+4 D+5 D+5 vencimento
1,87% 56,48% 11,30% 7,70% 8,70% 13,95%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE), como a estratégia
de investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM - Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sao Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sdo: i)
intencao de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacdes da
entidade e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco
de crédito, que devera ser sempre superior a 12 meses.

Em relacdo ao Plano de Gestdao Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitagdo), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apds a solicitacao de resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-BS5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez
imediata seria de R$ 725 mil, atualmente equivalente a apenas 0,09% do patriménio do PB, sendo
gue na carteira atual ha investimentos no montante equivalente a 1,87% do PB com altissimo nivel
de liquidez (D0)'. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes, bem como pagamento de
beneficios regulares, em um horizonte de seis meses, desconsiderando-se as entradas de recursos
(contribuicdes) para o PB.

4 Fundos de investimento em CDI.
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Analise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestdo Administrativa. De acordo com a
Politica de Investimentos 2020-2024, o nivel minimo de liquidez imediata devera ser suficiente para
fazer face as despesas totais (despesas administrativas e financeiras) em um horizonte de seis
meses, desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de carregamento) para o PGA. Assim,
consideramos que o nivel minimo de liquidez imediata seria de R$ 8,06 milhdes, atualmente
equivalente a 29,03% do patriménio do PGA, sendo que na carteira atual ha investimentos no
montante equivalente a 35,02% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO).

3.3.5. Outros Riscos
Risco de Suitability - Tal risco somente deverd ser monitorado quando da adoc¢do de perfis de

investimento por parte da Fundagao, quando entdo deverdo ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitigacdo de risco.

Risco de Imagem - Ndo ha

Risco Legal - Nao ha

3.3.6. Fundos de Investimentos Gestdao Prdpria - Funpresp-jud Athena Fundo de
Investimento Multimercado

O Fundo Funpresp-Jud Athena FIM estabelece em seu regulamento limites de V@R de -1,25%
(cento e vinte e cinco pontos-base) e Volatilidade Anualizada de 11,50% (um mil, cento e cinquenta
pontos-base).

Os calculos dos indicadores de riscos observam os retornos diarios desde a data de inicio
do Fundo, em 16/07/2019, em funcao de o referido fundo ndo possuir 12 meses de existéncia.

3.3.6.1. Volatilidade Anualizada Acumulada, indice de Sharpe e ISMG

Jul/19-Abr/20 Volatilidade | sharpe [  1smGc |

Retornos Diérios 11,72% -0,83 -1,05

Fonte: Funpresp-jud

Assim como verificado para o Plano de Beneficios, houve eleva¢do nos niveis de risco do
Athena FIM, também decorrente do incremento dos riscos individuais dos ativos, notadamente de
Renda Variavel, mas também dos titulos de Renda Fixa de longo prazo (vide IMA-B5+), gerando
desenquadramento passivo na métrica de Volatilidade.

Entretanto, especificamente para os fundos de investimento exclusivos, foi declarado pela
Diretoria de Investimentos dois momentos de estresse em 2020, sendo o primeiro entre os dias
26/fev/2020 e 13/abr/2020, e o segundo iniciado em 23/abr/2020 e ainda nao finalizado.

Ja os calculos dos indicadores de riscos “na ponta” utilizam o mesmo horizonte temporal do

Plano de Beneficios, PGA e demais indicadores (12 meses para o V@R e Volatilidade e, desde
fevereiro de 2016, para o Teste de Estresse).
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3.3.6.2. Valor em Risco (V@R), Teste de Estresse (Stress Testing) e Volatilidade

m V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a)

jul/19 -0,14% 2,01% -1,63%
ago/19 -0,13% 1,86% -1,67%
set/19 -0,09% 1,79% -1,65%
out/19 -0,22% 3,09% -4,28%
nov/19 -0,19% 2,45% -3,44%
dez/19 -0,15% 2,01% -2,74%
jan/20 -0,36% 4,02% -4,47%
fev/20 -0,39% 4,38% -4,43%
mar/20 -0,37% 8,82% -4,09%
abr/20 -0,46% 10,21% -5,09%

Fonte: Funpresp-jud
3.3.7. Fundos de Investimentos Abertos com Gestao Terceirizada

Os fundos de Investimentos Abertos com Gestdo Terceirizada sdo divididos em subgrupos,
conforme o segmento do investimento. O segmento Renda Varidvel contempla os subgrupos
Dividendos (1A) e Livre/Valor/Crescimento (1B). Para o segmento Estruturados Multimercados
temos os subgrupos Macro/Balanceado (2A), Livre/Dinamico/Trading (2B) e Juros e Moedas (2C).
Ja para Investimentos no Exterior temos os subgrupos BDR Nivel | (3A) e MSCI World (3B). Por fim,
Renda Fixa contempla os subgrupos CDI (4A), IMA-B5 (4B) e Crédito Privado (4C).

A seguir, temos o grafico de risco e retorno anualizados dos segmentos supracitados nos
horizontes de 12 e 24 meses.

Grafico 1 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 12 meses

B, L e s S S S e e e |
34 - BOR Nivel | | | | | | | | | |

5%

0%
0% 2% 4% 6% 8% 105 1% 14% 16% 18% 20% 22%
® 14 - Dividendos ® 1B - Livre/Valor/Crescimento  + 2A- Macro/Balanceado B 2B - Livre/Dinamico/Trading 2C - Juros e Moedas

4 3A-BDR Nivel | ® 3B - MSCI World * 4A-CDI B 4B - IMA-B5 ® 4C - Credito Privado
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Grafico 2 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 24 meses

---------------------- T T T ST S

za do Grafico | | | | | | | | | | |
| | | | | | | | 1 1 | |

|

0 e s s e s s
2 S S S S
24 - Macro/Balznceade |
48 - IMA-ES 2C- Juros e Moedas
B e 1 ottt Mt i ity ittty ittt i i ittt

~ 18- Livre/Dinadmica/Trading

| 1A- Dividendos
|

O e R S R R e R S S |
.__\.jA-CDI i i i i i Il i i i
4C - Crédita Privado

0% - . .

0% 2% 4% 6% 8% 105 12% 14% 16% 18% 208 22%
¥ 1A - Dividendos ® 1B - Livre/Valor/Crescimento  * 2A- Macro/Balanceado M 3B - Livre/Dindmico/Trading 2C - Juros e Moedas

A 3A-BDR Nivel | ® 3B - MSCl World +* 4A-CDI W 4B - IMA-B5 ® 4C - Crédito Privado

3.4. Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024

3.4.1. Plano de Beneficios - PB

Politica de Investimentos

Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)

Alocacao
Segmento ¢

Renda Fixa 72,4% 41% 25% 88% 100%

Renda Variavel 11,2% 35% 5% 50% 70%
Investimentos Estruturados 7,7% 12% 5% 15% 20%
Investimentos no Exterior 8,7% 8% 2% 10% 10%
Imobiliario 0,0% 4% 0% 20% 20%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.2. Plano de Gestao Administrativa - PGA

. Politica de Investimentos
Alocagao

Segmento Atual Alocacdo | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-jud
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Resultado das Operacgoes da Carteira Prépria

Operag¢des em Andamento

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE!
Data Tituto |Vencimento| Quantidade Volume Taxa Compra Custo Compra Contraparte Marcagdo | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Compra * RS mml % PB 30 ano. (RS) - Compra__| Vencimento *
07/07/2016 |LF 88DC| 07/07/2021 10 20 | 42% | IPCA+6,78% - Bradesco mTC 32/2016 07/07/2021
15/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 1.3 | 1.4% | 1PCA+5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via 88) MTC 25/2017 15/05/2035
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 | 08% | I1PCA+577% 1.562,53 Tesouro Nacional (via 88) mMTC 28/2017 15/08/2026
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 | 0,6% | IPCA +5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via 88) MTC 33/2017 15/05/2055
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0,7 | 0,7% | IPCA+5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045
04/08/2017 | NTN-8 | 15/05/2045 250 08 | 0,7% | IPCA+5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045
2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 | 08% | 1PCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 | 0,7% | IPCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045
11/2017 | NTN-B 2050 265 09 | 0.7% | 1PCA +5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050
16/11/2017 | NTN-8B | 15/05/2055 350 1.2 | 0,9% | IPCA+5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055
19/12/2017 | NTN-8 | 15/08/2050 600 2,0 | 1.3% | IPCA+5.4740% 3.153,17 Renasce: MTC 71/2017 15/08/2050
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 | 0,6% | IPCA +5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 22 | 1,2% | IPCA+5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 16/2018 15/05/2055
04/04/2018 | NTN-8 | 15/05/2055 350 1.2 | 0,7% | IPCA +5,1790% 192,09 | Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 20/2018 15/05/2055
30/05/2018 | NTN-8 | 15/05/2055 1.000 3,3 | 1,6% | IPCA+5,6340% 486,10 Renascer MTC 29/2018 05,
19/07/2018 | LF Safra | 19/07/2024 7 IPCA +6,13% - Safra mMTC 35/2018 19/07/2024
05/09/2018 | NTN-B | 15, 500 IPCA +5,9090% 417,52 | Tesouro Naclonal (via XP Investimentos) | MTC 42/2018 05,
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 1PCA +5,2790% 2.285,26 Renascenca mMTC 45/2018 15/05/2055
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 IPCA +5,2490% 302,46 | Tesouro Nacional (via Renascenca) mMTC 49/2018 15/05/2055
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 56/2018 15/05/2055
22/02/2019 | LF Safra | 22/02/2029 14 IPCA +4,87% - safra MTC 5/2019 22/02/2029
27/03/2019 | NTN-B 2055 650 2,6 | 0,7% |IPCA +4,537892% 431,09 | Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 11/2019 15/05/2055
27/03/2019 | LF Safra | 27/04/2027 10 25 | 0,6% | I1PCA+4,85% - Safra MTC 12/2019 27/04/2027
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 2.2 | 0.6% | IPCA+4.5190% 6.359,59 Renascenca MTC 13/2019 15/05/2045
1 2015 | NTN-B 2055 800 33 | 0,8% | IPCA+4,5650% 527,51 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 14/2019 05,
30/05/2019 | LF Safra | 30/05/2028 16 4,0 | 0,9% | IPCA +4,5100% - Safra MTC 23/2019 30/05/2028
10/2019 | TAEEL7| 15/09/2044 8.500 85 | 14% | IPCA +4,5000% - TAESA mTC 57/2019 15/09/2044
10/12/2019 | LF Safra | 10/12/2029 20 50 | 0,7% | IPCA +3,5000% - Safra mMTC 75/2019 10/12/2029
1 2019 | NTN-B | 15/05/2045 2.400 111 | 16% | IPCA +3.4790% 18.022,84 BGC Partners MTC 76/2019 15/05/2045
04/03/2020 | NTN-B | 15/05/2055 500 25 | 0,3% | IPCA+3,5277% 439,57 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 25/2020 15/05/2085
06/03/2020 | LF Safra | 06/03/2030 20 50 | 0,6% | IPCA +3,6400% - Safra MTC 26/2020 06/03/2030
15/04/2020 | NTN-B | 15/05/2055 2.650 11,0 | 1.4% | IPCA +4,6500% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTC 43/2020 15/05/2055 | 0,08% | 0,14% | 0,01%
PLANO DE BENEFICIOS - RESERVAS
Data : Volume Taxa Compra | Custo Compra Rentabilidade ***
Compra® I Titulo |Vencimento| Quantidade Remm| %P8 prapay LR_S) Contraparte Titulo m Bk PB)
25/10/2015 | TAEE17 | 15/09/2044 | 10.000 10,0 | 1.6% | IPCA +4,5000% - TAESA -3,31% 4,03%
>, o 1 7
Mercado // MTC: MarcagBo pela Curva
=== Para os titulos ainda . fol desde a data da até
Fonte: DIRIN
~
Operacgoes Encerradas
Data Taxa Compra | Custo Compra Marcagio | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVends | CustoVenda Nota Técnica| _ Rentabilidade
Compra* Vo RSmm| %P8 20400 (RS) Commparts = [< a__| Vencimento * 20 ano (RS) Comnpans Venda | Titulo | CDI_|Bmk PB)
12/08/2015 | LIN_| oa/o7/2017 | s.000 39 |245% 13,928% 193417 Banco do Brasil MM 28/2015 28/09/2015 16,0800% 377222 | BancodoBrasil | 35/2015 |-1.61%] 1.69% | 1.21%
20/1/2015 | oTN_|on/10/2016 | 3.000 27 |108%]  15.05% 1.198.29 Banco do Brasil MM | asfa015 | 23/02/2016 14,1100% 521,57 | BancodoBrasil | 7/2016 | 4.09% | 3.36% | 5.90%
07/12/201%5 | NTN-B | 15/05/2017 1.000 2.7 | 104% | IPCA+640% 142523 Banco do Brasil MTM 48/2015 25/02/2016 1PCA + 5,70% 1.588,34 | Banco do Brasil 9/2016 | 5.3a% | 2,98% | 3.92%
23/02/2016 . 1000 27 | 7.9% | IPCA+T.01% 241,73 Banco do Brasil MM 8/2016 18/04/2016 | IPCA+6,25% 640154 | BancodoBrasil | 17/2016 | 6,05% | 2,01% | 1.61%
23/03/2016 5.000 35 | 94% 13,49% 1.713,61 CAIXA MTM 16/2016 | 26/04/2016 12,7500% 301023 | BancodoBeasit | 18/2016 | 2.89% | 1.16% | 0,96%
14/10/2015 1.000 2.7 [125% | 1PCA+6.22% 1888.72 Barco do Brasil miv | 3s0s | 1s/os/2016 - = =
18/10/2016 1,000 27 |12.5% | 1PCA+6.18% 188379 Banco do Brasil MIM | 3972015 | 15/08/2016 -
26/04/2016 200 | 57 [139%] Pca+9.15% 275,38 Banco do easil MM | 1972016 | 15/08/2016 - -
30/03/2016 1929 | 30 | $1% |Ivca+7.2557%)| . Bradesco MM | a2016 | 1s/01/2017 = = =
03/08/2016 1000 29 | 55% |pcas62s8% 115368 Tesouro Nacional { via 88) MIM | 3572016 | 18/04/2017 5, 2500% 7.436.45 | Banco do Brasil
13/10/2016 | NTN-8 | 15/0s/20 | 1000 30 | 51% | 1PCA +5,952% 1.127,37 Tesouro Nacional { via 88) MV | 42/2016 | 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasi
2/10/2016 | NTN-F | o/03/203 | 1200 12 [20% | 11% 487,67 Tesouro Nacional { via 88 MM | 4372006 | 10/04/2017 10,0200% 246054 | Banco do Brasil X
03/02/2017 | NTNF | o3/or/2023 | 2500 25 | 30% | 106m% 3.023.03 Tesouro Nacional { via 88) MTM 7/2017 | 10/04/2017 10,0200% 512674 | BancodoBrasit | 20/2017 | 4.46% | 205% | 1.31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017| 3000 | 87 |185% | IPCA+6,65% 343858 Banxo do Brasil MM | 30/2016 | 15/05/2017 - - 8,90% {11.27%) 6,81%
03/11/2016 | NTN-8 | 15/05/2017 | 1,000 3.0 | 48% | IPcA+646% 974,07 ‘Banco do Brasil MTM 17 - - . 487% | 621% | 3.85%
25/02/2016 | NTN-8 | 15/06/2018 | 1.000 29 | 82% | PCA+570% 1.23160 Banco do Brasil MM 9/2016 | 06/09/2017 | IPCA+3.46% -273,78| _ Bradesco 48/2017 _[19.00%]20,65% | 12.58%
13/06/2017 | NTN-8 | 15/08/2019 | 2,000 6.1 | $.9% | 19CA +5,00% 53381 Santander (via Bradesco) MT™M 32/2017 | 06/09/2017 | 1PCA+345% 48738 8Bradesco 48/2017 | 3.91% | 2.72% | 1,58%
16/11/2015 |17 B8OC| 16/11/2017 5 10 | 45% | IPCA+7.00% . Bradesco MTC 4202005 | 16/11/2017 = — x,mlzs,m& h
13/06/2017 | NTN-8 | 15/08/2021 ] 1300 | a0 | 38% | 1nca+555% 6.683.20 Santander (via Bradesco) MM | 3272007 | 02/04/2018 | IPCA+3.5650% 71338 8GCPartners | 15/2018 [13.08%] 6.74% | 6.32%
21/07/2017 | NTN-B | 15/08/2001 | 2200 69 | 6.2% | IPCA+4.93% 562484 Bradexco MIM_ | 42/2017 | 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 120725 | BGCPartners | 19/2018 |10, ,64% | 5,
27/11/2015 | L¥ Baoc| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7.68% - Bradesco mic | a7/2015 | 27j04/2018 — =] — -
22/03/2007| uN_|oafoz/aon | s.00 65 | 50% 8.96% 224,18 | Tesouro Nacional {via Renascenta) MV | suao7 | 15/10/2018 5,0810% 2.38101] Renascenca 44/2018 |9,
2/03/2007| uN_ | onjor/aon | a0 65 | s0% 912% 221.96 | _Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MM | 532007 | 15/10/2018 8,7700% 177181]  8radesco 46/2018
o8/12/2017 | N Joror/zon | 10000 | 7.2 | asx 262% 233.27 | Tesouro Nacional (via Renascenga) MIM | 6772017 | 23/10/2018 £.6760% 216749 47/2018
27/01/2016 |L¥ 880C| 27/12/2018 16 24 | 7.5% | pca+670% - Bradesco MIC 32016 | 27/12/2018 - - -
18/03/2016 | LF Safra | 18/03/2019 7 175 | 5.0% | IPCA+6.70% Safra MIC 14/2016 | 18/03/2019
11/03/2016 |LF 880C| 11/04/2019 10 200 | 5,7% | 1PCA+6.80% Bradesco MTC 13/2016 | 11/04/2019 — -
7| NTN-B 200 | 62 Tesouro Nacional (via Bradesco) MM | 36/2007 | 26/07/2019 | 1PCA +2,3500% - -
7| NTN-8 2.200 71 Tesouro Nacional (via 8radesco) MM 48/2017 26/07/2019 | IPCA +2,3800% - el
7| NTN-B. 7 25 Tultett Prebon MV | as/2017 | 26/07/2019 | 1PCA +3,6700% - -
01/11/2017 | NTN-B. 2026 54 Tesouro Nacional (via Bradesco) MM | 5s/a017 | 26/07/2019 | 1PCA +3,0900% - -
7| NTN-8 12045 14 Renascenga MM | 60/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3.6700% = =
NTNB | 101 | Renascents MIM_| 28/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% = =
2t 100 | Renascenca | w2018 | 26/07/2015 | iecAeaseezi | - =
S Bradesco mrm | 44/2018 | 26/07/2015 1 IPCA +2,3800% = ==
NIN-8 Renascenta MM | 46/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2.5662% — =
23/10/2018 | NTN-8 | 15/65/2023 16 Unibanco MIM | 47/2008 | 26/07/2019 | IPCA +2.5662% — =
12/12/2015 | NTN-B. Tesouro Nacional (via XP investimentos) | MTM IPCA +2.5662% - -
12/01/2008 | LIN | on/01/2022 Tesouro Nacional (via Rensscenca) MM 4,1610% 195839
0y/02/2018| LN _| 01/01/2022 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MM 4,1610% 204,54
ajoy/201s| N | ovjor/2022 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MM 41610%

* Data da liqwidacho finsnceirs

" MTM: Marcagho 8 Mercado // MTC Marcasdo pels Cures

Fonte: DIRIN
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ANEXO Il

Resultado das Operacgoes via Fundos de Investimentos
| - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-Jud Athena

2/mai/2019
16/jul/2019

Funpresp-lud MTM + Athena 1,70% -6,53% 1,46%

@ oa | oaec | s |
benchmari

* Funpresp-Jlud MTM: & partir de 2fma|f2ﬂ19.ﬁ.thena. inicicem 15f1u|f2u19.
Carteira MTM incorporada ao Athena em 26/jul /2019

Fonte: Funpresp-jud, B3

Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gest3o Terceirizada PB'®

BNP Mafdet

BNP Mafdet 136% -3,81% 4.45% 2/mai/2019
_
Benchmark 75

* A partirde 2/maif2019

Fonte: Funpresp-Jud, BNP, SulAmérica, B3

Ill - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

T e e e

[ ARXincome FIA  [EEEPEYITRMENCTY-ILY -4,70% 8,66% 48,63% 23/julf2019
6,08% 2998%  -11,75% 9,04% 36,68% 24/julf2019
6,95% -28,67% -8,18% 2,22% 35,01% 24/jul/2019
| wow | 37e% | -2865% | -718% | 1038% | 3076% |

Fonte: Funpresp-jud, ARX, Icatu, 4UM, B3

1> As composic¢Bes das carteiras se encontram no Anexo IV.
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Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

11,36% -31,54% -15,84% -7,32% 29,80% 24/jul/2019
10,51% 3139%  -13,09% -5,72% 35,79% 24/jul/2019
16,66% -28,84% -12,41% -5,64% 20,16% 24/jul /2019
kv | s | sosem | aasw | esm | asoen |
o oo | semx | vz | e | zsoon |

Fonte: Funpresp-Jud, AZ Quest, Franklin Templeton, Western Asset, B3

IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

R 7 i o e e P
0,92% 0,38% 5,46% 13,30% 28,32% 24/jul /2019
0,64% 2,30% 7,09% 13,66% 23,18% 24/jul /2019

] 1,05% 7,40% 17.92% 24fjul /2019
_ S0% 5,19% BT 20,93%

o
B
o

Fonte: Funpresp-Jud, Itajuba (Absolute), Claritas, SulAmérica, B3

Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dindmico/Trading

ISR 5 i F Py

BB PrE\rldenuarln FIM 0,70% -0,11% 13,55% 25,57% 11/out/2017
0,37% 0,84% 5,23% 13,90% 25,08% 30/jul/2019
1,19% 2,33% 6,28% 11,97% 22,94% 30/jul/2019
s o | b | [wow |

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Occam, Pacifico, B3

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

Endurance FIM 0,16% -0,51% 8,62% 18,70% 26/fev/2019
Valorem FIM 0,12% 17,02% 20,24% 23/ jul /2019

serchmari o

Fonte: Funpresp-Jud, SulAmérica, Vinci, B3
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V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset BDR Nivel | 19 831% 124 48% 25/fev/2019
Benchmark PB 0,01%

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

BB Global Select (IPM) 16,32% 17,58% 32,45% 55,58% 94,41% 18/mai/2017

BB Schroder 16,34% 22,13% 34.80% 58,79% 99 44% 18/mai/2017

G Word o0

Fonte: Funpresp-jud, Banco do Brasil, B3

VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

N e
0,26% 1,20% 4,93% 11,33% 20,16% 23/mar/2016
0,26% 1,21% 1,96% 11,37% 20,31% 19/jul/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4A: CDI

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Previdencidrio IMA-B5 0,49% -0,12% B,48% 19,01% 32,65% 22/jan/2020
BTG Tesouro IPCA 0,47% -0,18% B8,43% 18 96% 32,45% 22/jan/2020
Santander IMA-B5 0,49% -0,12% 9,12% 18,91% 32 89% 22fjan/2020

— o e o T o]

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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Subgrupo 4C: Crédito Privado

AF Invest CP Geraes -1,64% -2, 77% 0,87% 8,24% 18,48% 26/jul /2017
AZ Quest Luce CP -0,11% -5,02% -1,93% 4 67% 13,46% 26/jul/2017

Rio Bravo CP 0,53% -3,07% 0,26% 6,90% 15,99% 26/jul/2017

Fonte: Funpresp-Jud, AF Invest, AZ Quest, Rio Bravo, B3

VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,26% 1,20% 493% 11,33% 20,16% 30/mar/2016

Santander Soberano DI 0,26% 1,21% 4.96% 11.37% 20,31% 16/jul /2019
Benchmark PGA 5 14 60% 74 759

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Previdenciario IMA-B5 0,49% -0,12% 8,48% 19,01% 32,65% 2/janj2015
BTG Tesouro IPCA 0,47% -0,18% B,43% 18.96% 32,45% 18/jul /2019

Santander IMA-BS 0,459% -0,12% 9,12% 1891% 32 89% 18/jul/2019

e T I R O T

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3

26



@
 FUNPRESP-JUD

ANEXO IlI

Carteira de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao Prépria

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-Jud Athena

RENDA VARIAVEL
BOVEIFA
valor de
Cucto Médic o/ Valor ge IRRF cobre Meroada
Codige Papsl Tetal Comatagem Cotagla Cucto Total FAscultado  Meroado Bruto  Pos. Fropria Liguido ® SRV % 3 Total
BOVATT IZHAREE BOVAC 308410 o 113,35 7721 IEOTOETESI (1198133083 1388854510 000 1338258510 5387 B
BOVE ET= BRAD BOVCI o 1748 8054 1S0I5TAZEL 10.301.065,00 000 10.301.066,00 ELRE) 348
Total BOVEIPA " 60.088.819,67 24180.812,10 000 34180.812,10 100,00 11,42
Tatal " 60.088.819,67 24180.812,10 000 34180.812,10 100,00 11,42
OPGOES
BOVESPA
valor ge
Data ge Quantidade  Cucto Médio of valor de IRFF cobre Mersado
Codigo Fapel Tipo  Comstora  Fraga  Exeroki Tatal cotagle Cucto Total  Recultade  Meroaco Bruto Pas. Fropria Liquide % 3/ Total
IBOVAREDD  IBOVE B0 BIOOD  FUT  REMASC B (5] 452400 SE87ERAL (40T 744.756,00 ] [ 0.
IBOVAEID  IBOVESM B0 S3O00 FUT  REMASC = 215 E04700  1STEEISS0  (IFETI150)  1.300.105,00 2] o0 043
Total BOVEIPA 174 IEE5E0644  (G20T4485]  2.044381,00 2,00 w00 [
Tatal 174 IEE5E0644  (G20T4485]  2.044381,00 2,00 w00 [
FUTUROS | MERCADORIAS
BM&F
Ativo Corrstora atd #jusis Equalizagho  Ajusie Valorizaglo  IRFF cobre Fos.Fropria  Prego de Mercado  Valor de Mersaco * 3/ FU % 3/ Tatal
FUT WIN TULLETT o,00 1128785,20) 1,00 343036200 100,00 118
Tatal EMEF [ {12E.7EE,20) 0.00 3.430.385.90 188,00 116
Tatal [ {12E.7EE,20) 0.00 3.430.385.90 188,00 116
RENDA FLCA
Cedige  Aplicagdc  Emitents Papel Tr.Over  Taxa % AA index.  Emkslo  Voto. @t PU Atual . \:Ialo;a Valor Resgate  ValorBruto  Impostos  ValorLiguide % 3 RF % 3 Total
plioagia
DENCI
B 5114838 (2125055 5000 =CA 250019 ISORE0AE 16.500,000000 000 1596010858 = 3 233
Total DENCI 18.500,000000 050 1699010888 050 16960.109.88 508 533
LFT
BIMEE  IMOICDIE STHG LmEIe 0ATTTEE 1oi2s SE 0SOU0ME O1ONZ03: 0000000 1DE93S3MEZ00 [ [T T =E=TT] =] [E
B3NS ATOTEOIE STHC Qmme 03E07Es opins SE OSTT0ME CUAUSEIRE 5000000 1053174355300 g0 ogo oo LEE]
ElMEE ITOTOOIE STHG Qmme 03E07Es opins SE USOT01E CIOBC02E 591000000 10ES1TA356300 g0 ogo EL) 251
BITHEIS  14TSCONE STHC DO3sess  0AmER oo e 0RU2019 [UDS2025 BOOOOOOO0  1O.SBEASLEI00  AOVZ20106 000 24343475 00 iz 283
Total LFT 1.604,000000 1830083218 050 201203015 = 7.86 672
WTH-E
B3aSE41  CRTC0NT STHC 2414902 (1572883 51580 =CA 1SLR004 1SOSTOMS  TISNO00C0  49E42S28100 [ [ 1m
HIMSO  OEUICDNT STHC 414902 (15783 53758 A 1SUR004 1SOSTOME 0000000 49E425281400 g0 ogo LE]
BISEII CHMOCDIE STHC 3,58E08 3 =CA 15072000 1SME028  21.500,000000 0L 71153300 g0 ogo 129735 moe
BISBM0A  CUDACIND STHC 221260 a4za2 =CA 1SOT2000 1SOSTO0SS  B0O0ODOD 4323472600 g0 000 3588£ER43T 1138
B4OIEA IOTACIND STHC 5500358 51185 A 14012009 152020 16.000,000000 000 0p0 EL4EIDOE3R 1031 7,85
Total NTH-B 48.625,000000 050 1TEACL.03508 050 1TEN2303808  67.8 .48
Total 86.525,000000 050 21410284831 030 I4A0BAEI B3 7161
Codigo  Aquicido Emitents Papel MTM Tx.Over Taxa%  index  Emkclo vito. Recgate  @fd.  Negt PU walor Valor Recgate  ValorBruto  imposfos ValorLiquido % BRF % ¥ Total
Al Veno. Apllsaglo
BA0ATER  2MDAZmO ETMC  LFTO N 043 3EE FRE 2610201 OUDACIDE 30042020 ] 0.557.030657545 g0 4308285728 [T o.00 [T 1m [T
BASISE OO4ZMO STMC  LTND W 000 365 FRE I0OTA0E  OUITROINZ  DAOSE020 5413 W SOLSIOTICHS 4RUTEDEIIE  4R98504851 48.173.052,18 000 4847205298 1855 1643
Tatal [ E4.413 45.TE06ZE  BAJSSB0SA0  48.9TR.0EIIE 080 48ATH.OEZ1E 18,88 1843
TESOURARIA
Deorigho valor % 5/ TEL % 3/ Total
‘Sakda em Tesourara 523474 100,00 0,00
Sakdo em Tesauraria - RESERVA 0o oo 0,00
Tatal 528474 100,00 .00
PATRIMONIO 235.381.506.31 100,00
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Carteiras de Investimentos dos Fundos Exclusivos com Gestao

BNP Mafdet

Terceirizada

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor de
Cucto Médio o/ alor de IRRF cobre Meroado

Codig Papsl Total Ddaqh Cucto Total Recultado Meroado Brutc  Pos. Propria Liguido % 8/ RV % 2 Total
SMALT1 ISHARES BMALCI 8.800 o 8.800 136,37 30,42 1.200.040,12 4043 0,00 T95.696,00 100,00 0,73
Total BOVEIPA B.800 L] B.300 1.200.040,12 1404 34, 000 THE.888,00 100,00 0,73
Total B.800 L] B.300 1.200.040,12 (404 344,12) 000 THE.888,00 100,00 0,73
OPGOES

BOVESPA

Valor de
Data g Quanticade Custo Médio o Walor de IRAF cobre Mercado

Codigo Papel Tipo Corretora Praga Exeroléo Total cnlaqao Cucto Total Recultade Meroado Bruto  Pos. Prépria Liquido % 3RV % 8/ Total
IBOVF132 IBOVE 18O 132000 cal BRADCTVM &P 132.000,00 062020 41358 1.00 42.953.77) 4285377 (100,00 0,00 ooo o,01) 0,00
IBOVROT IBOVE 180 107000 FUT BRADCTVM &P 107.000,00 062020 156728 26.082,00 (196.788.22) (2411.411 (2.508.200,00) 0,00 oo (2400
IBOVR11S IBOVE 18O 115000 FUT BRADCTVM &P 115.000,00 062020 100 425481 3405100 42945117 2.575.638,83 3.405.100,00 0,00 oo 42735 3,13
Total BOVESPA {100) 188.718,18 807.080,82 THE.E200,00 0,00 .80 10009 07
Total {100) 188.718,18 807.080,82 THE.E200,00 0,00 .80 10009 07
FUTUROS | MERCADORIAS

BM&F

Atvo Vota. Corretora atd. AJusts AJuste IRRF sobre Pos. Propria Prego de Meroado ‘Valor de Meroado % 3/FU % 2J Total

FuUT DIt Far BRADCTVM (26) 0,00 378754 0,00 B2.165,70 (1516308200 1,450
FuUT DIt K20 BRADCTVM (245) 0,00 (35,75) 0,00 9998577 (24,436 513,65) (112,74} {22,53)
FuUT DIt F21 BRADCTVM 335 0,00 11.918.30 0,00 S8.170,42 32.837.0%0.70 151,36
FuUT DIt F22 BRADCTVM a2 0,00 1118720 0,00 426261 BET2.160,12 £k
FUT IND 20 BRADCTVM T8 0,00 (230.256,001 0,00 50.525,00 6.250.950,00 8.9
Total BMEF 0,00 (203.388,21) 0,00 .TITATRET 104,00
Total 0,00 (203.388,21) 0,00 .TITATRET 104,00
RENDA FIXA

Codigo  Aplicaglo Emtente Papel MTH % A& Tx. Over Taxa % AA Index. Emics 3o Voto. e, PU Atual N \:IHIO;a Valor Recgate  Valor Bruto Impostos Valor Ligquide % 3/ RF % 2J Total

Flloagaa

LFT
B3RS OOS2UMS STNC AS12EBTLFT 0035488 0432822 003 S8 08032019 0102025 500,000000 10.585 45344200 SO3S03854 o000 5293.M572 000 5293 248, 433
Baxaxoe OOS2UMS STNC 2ET4AFT 0025074 0395730 000 SEL 08072016 0102022 1E0,000000 10.600,3031 1500 151254358 o000 1696.045,49 000 1659604843 158
B3s0sss ITO2OM0 STNC BB11HFT 027635 03967TH2 00475 SEL 13012017 AO32023 1.000,000000 10.538. 23484500  90.533.303.50 o000 10.558.234,84 000 10.558 234 84 887
Total LFT 1.882,000000 TAs280 L= 17.687.640,06 0 17.687 530,06 1838
NTH-E
B3z O3DS20MS STNC HBTI-NTN FCA 15072000 15082022 512,000000 362025463400 213543308 o000 2215.620,35 000 25620,35 0 Ds
B32s4ss O3DS20MS STNC 2SDETT-NTN FCA 15012014 15052023 571,000000 375313645100 31019654 68 o000 3268.025.40 000 3263002540 s am
B3xd3E OSDS20MS STNC HBTI-NTN FCA 15072000 15082022 111,000000 362025463400 389234 24 o000 4185271 000 4 25271 o037 037
Bl 15052018 STNC 2BM43-NTN FCA 150772000 15052021 332,000000 35350MT2E0 113080762 000 11men.n om0 147362123 1.0 108
B3T3 1SS0S STHC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 154,000000 3620, 25463400 B4TAIN 4T 000 6E6.134,22 000 665.13422 [.1>3 o051
B334zE 1SS0S STHC 2SDETT-NTN FCA 15012014 15052023 75,000000 375313645100 27e.656.01 000 296.501,73 000 265,73 02 o0z7
B34 18MS2MS STNC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 247,000000 3620, 25463400 000 28421278 000 BS4212.78 o083 o082
B3 18MS2MS STNC 2SDETT-NTN FCA 15012014 15052023 155,000000 375313645100 000 556.756,64 000 E86.7TSE,54 05 055
BaTa 18MS2MS STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 40, 000000 353500372600 000 14167650 000 1.431.676,50 133 132
B3aTs 18MS2MS STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 254,000000 353500372600 000 933.40,58 000 53324038 L5 0,88
B33y IIOST0NS STNC TIAT-NTH FCA 14012009 15052020 10%,000000 3342 £27E9E00 000 36435298 000 36435238 0,34 034
B3ai3e IIOST0NS STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 300,000000 353500372600 000 1.060.501,11 000 1.060.501,11 03 o038
Baa4T IIOST0NS STNC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 S500,000000 3620, 25463400 316706136 000 325826520 000 325826522 ERY 300
B3aix4e IIOST0NS STNC 2SDETT-NTN FCA 15012014 15052023 622,000000 375313645100 21551385 000 2357.001,09 000 23570009 o A
B33sT™ 1ZDECMS STHNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 20,000000 353500372600 ITE A4 A4T 000 28280029 000 28250029 0% 026
Barese 24062013 STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 177,000000 353500372600 B12.471,1% 000 B25.695,65 000 62565565 o052 o058
B337650 24062013 STNG ZIB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 32%,000000 IEA2ME300 115722340 o000 1151.076,95 om0 1.151.076,35 im 1,10
B3a195E 180728 STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 372,000000 3.760,52002 100 1433220297 000 141151284 000 14181254 12 131
B348034 1508208 STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 430,000000 3.760,52002 100 15088871 000 1617175840 000 1.617.178,40 151 149
B34855 00820 STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 40,000000 3.760,52002 100 148.173.09 000 150.435,20 000 15043520 014 014
B343385 II0BC0MS STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 125,000000 353500372600 43782389 000 44187546 000 A4 ETEAS
B3amam™ II0BC0MS STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 125,000000 353500372600 43782389 000 44187546 000 A4 ETEAS
B3amm2 II0BC0MS STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 50,000000 353500372600 000 176.750,18 000 176.750,18
B34435 II0BC0MS STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 200,000000 353500372600 000 TO7.000,74 000 70700074
B343376 II0BC0MS STNC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 100,000000 3620, 25463400 000 36202946 000 36200946
B3amTT 23082018 STHC 25DETT-NTN FCA 15042014 15052023 £4,000000 375318645 100 om0 24020393 oo 24020393
B3433T8 II0BC0MS STNC 2SDETT-NTN FCA 15012014 15052023 472,000000 375313645100 173291001 000 1771.504,00 000 177150400
B3aa3s II0BC0MS STNC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 500,000000 3620, 25463400 13 000 1890.147,34 000 1890147328
B343338 II0BC0MS STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 421,000000 3.760,52002 100 1 000 1583.330.48 000 1.583330,48
B34sess 250820 STNC TIAT-NTH FCA 14012009 15052020 277,000000 3342 £27E9E00 op0 S05.514.54 000 525504 58
B34355E I5M8I0MS STNC 280143-NTN FCA 15072000 15052021 7.000000 353500372600 2450640 000 HT4502 000 AT4E02
B34sesT I5M8I0MS STNC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 150,000000 3620, 25463400 53453861 000 54304420 000 54304420
B34ses8 I5M8I0MS STNC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 100,000000 3620, 25463400 356.353.08 000 36202946 000 36200946
B3496ss I5M8I0MS STNC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 100,000000 3620, 25463400 356.353.08 000 36202946 000 36200946
B340 I5M8I0MS STNC HB4TI-NTN FCA 15072000 15052022 &7,000000 3620, 25463400 31003240 000 314965563 000 M SEEEI
B34%Ta I5M8I0MS STNC 2SDETT-NTN FCA 15012014 15052023 214,000000 375313645100 TB4.599.11 000 803.181,50 000 B03.151,50
B3436TT I5M8I0MS STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 '0,000000 3.760,52002 100 33058423 000 33847920 000 33847320
B3ases I5M8I0MS STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 S7,000000 3.760,52002 100 3Isg4snsa 000 364,805,365 000 364,505 36
Basa1a8 17082018 STNC EICNTHE FCA 15102003 15/082024 85,000000 3.760,55002 100 31558510 000 315.674,80 om0 313574,80
B36DS4E 1619028 STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 20,000000 3.760,52002 100 000 300.870,40 000 30057040 02 .28
BIETETAA  14M1120MS STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 115,000000 3.760,52002 100 000 43250120 000 4125020 040 L)
BIETETEA  14M1120M3 STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 250,000000 3.760,52002 100 000 940.220,00 000 540.220,00 (2 0,88
B3eE54a 1511208 STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 75,000000 3.760,52002 100 000 282.066,00 000 282.056,00 0% 25
Barsxze ATH22MS STNC 4E10-NTNS FCA 15102003 15052024 54,000000 3.760,52002 100 000 M3.087,52 000 0308752 o012 o019
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B35S 2STIZID STNC AEITNTNE 2845690 (0.595054) 23160 FCA 1SMDZO03 1SMSO3: 0000000 3.TEQAH002100 72T g0 L TE217.60 oar
B3gTE  12U2ED ETNC E4E-NTN 35308 (4523282 27450 FCA 1SUT2000 1SM0SE02E 41000000 ISCATIISIN0 TAS0LTE g0 L 160,05, nis
B3gTER2 1ML ETNC HEATI-NTN 2250033 3077385 17150 oA 1SUT2000 1SM0SE022  1SZODOOO0  IEMLISEIA0  SSEOXE g0 L 55028479 51
S8 1ST2E0 ETNC AEITNTNE 2845610 (0.595054) 24206 FCA 1502003 1S0SE02¢ ET.000000  ITESS0O2ION 2573577 g0 L 25157895 023
B3890 1SU2C0 ETNC ITEETE-NTN 3,110003 (1.218430) 23104 FoA 1SUT2000 1SMOSEO2E  SZOOOOO0  GEBAA0ITIO0 20435204 g0 L 189350,89 18
BIS0516  2ST2CR0 ETNC 2B0143-NTN 150071 (1,526055) 03439 FCA 1SUT2000 1SMUSE021 100000000 3SISOOITREN  3SEDMLED g0 L 353500, 033
BIS0517  2ST20MD0 ETNC 2B0143-NTN 150071 (1,526055) 03439 FCA 1SU72000 15052021 300000000 3SISOOITREO0  1DSE.53S39 g0 000 10eSONit 038
BIS0518  2ST2CR0 ETNC 2B0143-NTN 150071 (1,526055) 03439 FCA 1SUT2000 1SMSE021  2XO000000  ISISOOITREN  TZAZRAD ogo L T07.000,74 055
B3S0521  2ST20M00 ETNC E4E-NTN 3,59E00¢ (4503282 27321 FCA 1SUT2000 1SOSEO2E  SS000000  ISCATISIND 33110 ogo L 7285230 D3
BI85 2ST20M0 ETNC TBT-NTN 2412505 (19.18053 34512 FCA 1SOT2000 15082050 3000000 429418125000 1458200 ogo L 1254254 oot
B3S0524  2ST20M00 ETNC AEITNTNE 45500 (LS9S054] 24361 FCA 1502003 1S0SE02¢ 142000000 ITESS0O2IO0 477223188 000 4ETIDIZEE 000 4ETIDIZSE 230
BIS057  2ST20M0 ETNC 2505TT-NTN 2774738 agaTEST 15566 FCA 1502044 15052023 1300000000 ITELISGAEI00 453405424 ooo 4ETR43 000 487344233 443
BIS0554 29T ETNC HEATI-NTN 2250033 3077385 14511 FCA 1SUT2000 1SM0SC022 2000000000 IEMLIEIA0 73345205 oo T2e0sme 00 724058838 656
B3T240  2SM2CD0 ETNC HEATI-NTN 2250033 3077385 14570 FCA 1SUT2000 1SM0SE022  TS1000000  IEMLISEIM0 273905283 000 ITEED443E 000 27EEDH425 25
B33242  2SM2C0 ETNC TBT-NTN 2412505 (19.18053 3588: FOA 1SOT2000 15082050 3000000 429418125000 130.35440 ogo 160.135,88 L 160.138,88 nis
B33244  2IM2000 ETNC 2B0143-NTN 150071 (1,526055) 0208 oA 1SUT2000 1SMOSE021  BSOODOOO0 3SISOOITRE00  JASE.5IRT4 ooo 386453 00 31461331 289
B3T24E  2SW2Om0 ETNC 2505TT-NTN 2774738 agaTEST 17525 FCA 1SDI2044 15052023 BOOODOOO0  3TELISG4EI00  IOI2BB4TE 0oo IDEESE 000 30024815 276
B33248  2SM2O00 ETNC AEITNTNE B4SET0 (0,S9S054) 21889 FCA 1502003 1S0SZ02¢ TIOO00000  ITESS002I00  27SROMEST opo  2TOT.EILE 0o 2TmEaRst 243
B35M34  DSTIZMO ETNC E4E-NTN 35308 (4523282 25430 FCA 1SUT2000 1SM0SEO2E  SSOO0000  ISOATISIN0 2ITS0SE ogo 21475813 o o20
B3STEE  3OUITO TN ITEETE-NTN 3,110003 (1.218430) 348% FCA 1SUT2000 1SOSEO2E  MTO00000  IEMA0ITIO0 SIS ogo STADETT o .87
B3I3634 DS ETNC ITEETE-NTN 3,110003 (1.218430) 34723 FOA 1SUT2000 1SMSE02S  ZS000000  3EMA0ITIO0  SS3SERS! ogo S7R05584 o oa1
B4D0477  DSTACZO ETNC ITEETE-NTN 3,110003 (1218430 3159 oA 1SUT2000 1SMSE025  MO000000  IEMA0ITIO0  TSATIH ogo TEEBSEIT oo 071
Total NTHE 18.888,000000 T22%0.018,82 080 TLITAETI0E (] 8753
Total 21.645,000000 B0.081.262.65 050 80862201, 0 X
OPERAGOES COMPROMISSADAS

Codigo  Aquicigdo Emitents Papsl MTM Tx.Ower Taxa®  index  Emiccdo Vito. Resgate @i Neg) PU Valar Valor Resgate  ValorBruto  imposios ValorLiquido % BRF % 8 Total

as Vena. Apllcagla

B4OSTTE  ZIDMZED ETNG  NTRFOD N naz 362 FRE OSTRR0I0  OUMZET 30042020 CI 1ITASTIETEE 000 16,255 748,53 [ 000 oo o.m [
B4DS1B0 0TI ETNG  NTRFD N 000 352 FRE 10012014 DUTICME 04052020 “M N 145425764050 16.393.521,27 15.395.234,80 15.393521.26 000 639152135 1527 15,08
Tatal 04z 724 14.203 18.393821.27  32.861.883.37  18.383.821.28 050 18.393.821.20 16.27 16,08
TESOURARIA

Desorigic Valer % 8/ TEZ % 2/ Total
Saldo em Tesouraria 11.502.82 10000 oot
Saldo em Tesouraria - RESERVA n.o0 o.00 0.00
Total 11.802,82 188,00 0.0
PATRIMONIC 108.746.950,07 100,00
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