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NOTA TECNICA

Nota Técnica SEI 0013416, de 4 de agosto de 2020

8.

Estudo de Aderéncia das premissas e hipoteses para realizacdo da Avaliacio Atuarial de 2020.

A presente Nota Técnica tem por objetivo demonstrar os resultados do estudo das premissas e
definir as hipoteses a serem adotadas do Plano JusMP-Prev na Avaliacdo Atuarial de encerramento
do exercicio de 2020.

As hipdteses biométricas, demograficas, econdmicas e financeiras devem estar adequadas as
caracteristicas da massa de participantes ¢ ao Regulamento do Plano de Beneficios, conforme
determina os normativos a seguir listados:

o Resolugao CNPC 30, de 10/10/2018;
o Instrugdo Previc 10, de 30/11/2018; e
o Portaria Previc 337, de 29/4/2020.

Em face da carateristica do Plano JusMP-Prev (estruturado na modalidade de Contribuicao
Definida), as premissas adotadas s3o utilizadas na apuragdo do beneficio e na determinagdo do
Plano de Custeio anual.

Da defini¢ao das premissas:
o Hipdteses biométricas: mortalidade geral, mortalidade de invalidos e entrada em invalidez.
o Hipoteses demograficas: rotatividade e composi¢ao familiar.
o Hipoteses economico-financeiras: taxa de juros, fator de capacidade e crescimento salarial.

Conforme disposto no § 6° do art. 32 da Instrucdo Previc 10/2018, os estudos técnicos de adequacao
terdo validade de 3 (trés) anos, com exce¢do do estudo de convergéncia da taxa de juros que tem
validade de 1 (um) ano.

Foram considerados nos estudos os dados do encerramento (31/12) dos exercicios de 2013 a 2019,
apos a realizacdo da andlise de consisténcia os dados foram considerados suficientes para a
realizacdo dos estudos.

Para as premissas biométricas e demograficas considera-se a analise retrospectiva, por meio de
testes estatisticos, que permitird inferir, a partir de uma amostra, se uma dada afirmagao sobre uma
populacdo ¢ verdadeira.

o Teste Qui-quadrado: analisara se o numero de eventos esperados ¢ estatisticamente préximo
ao nimero observado de eventos.

o Teste Kolmogorov-smirnov: analisard se a distribui¢do estatistica estimada ¢ aderente a
observada.

o Analise da Tendéncia do desvio-médio observado entre a ocorréncia dos eventos € do
esperado pelas tdbuas.

o Analise gréfica sobre a distribui¢dao dos eventos ocorridos versus esperados.

Os testes foram realizados considerando um nivel de confianga de 95%.
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9. Resultados dos testes:

e Mortalidade geral:

e Numero de ocorréncia por ano:

OBSERVADO

2013 2014 | 2015

2016 | 2017|2018 | 2019

0 0 0

6

4 3 5

e Numero esperados de acordo com a premissa vigente:

ESPERADOS

2014 {2015 | 2016

2017 | 2018 | 2019 | 2020

0 1 3

4

6 9 13

e Conjunto de tabuas avaliadas: (i) RP-2000 M&F Geracional (Escala AA); (i) AT-2000 M&F e (iii)

BR-EMSmt-2015 M&F.

RP-2000 M&F Geracional AT-2000 M&F BR-EMSmt-2015 M&F
(Escala AA)
. Nao Rejeitada Nao Rejeitada Nao Rejeitada
Teste Qui-Quadrado p-valor: 0,40 p-valor: 0,21 p-valor: 0,05
Teste Kolmogorov-smirnov Nao Rejeitada Nao Rejeitada Nao Rejeitada
& p-valor: 0,72 p-valor: 0,73 p-valor: 0,75

Analise de Tendéncia

Dados | Observado RP-Z?I(;(; ((j;fll}: i;(;NAL Viés AT-2000 Viés | BR-EMSmt-2015 | Viés

2013 0 0 0 0

2014 0 0 - 0 - 1 +
2015 0 2 + 2 + 4 +
2016 6 3 + 4 - 6 -
2017 4 5 - 6 - 10 +
2018 3 9 + 11 + 16 +
2019 5 13 + 17 + 24 +

e Andlise grafica comparativa entre a quantidade observada e a quantidade estimada pelas tdbuas

testadas:
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e Conforme os resultados apresentados, a recomendacdo do presente documento ¢ de

manutencio da Tébua vigente, qual seja, RP-2000 Geracional M&F.

e Mortalidade de invalido:
e Numero de ocorréncia por ano:
OBSERVADO
2013 | 2014 {2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019
0 0 0 0 0 0 0

e Numero esperados de acordo com a premissa vigente:

ESPERADOS
2014|2015 2016 2017 2018 2019 2020
0 0 0 0 0 0 0
(*) Desde agosto/2019 a Fundagdo iniciou a concessdo do beneficio de aposentadoria por invalidez em forma de prestagdo mensal.

e Conjunto de tabuas avaliadas: (1) AT-83 M; (i1) GAM-71 e (iii) RP-2000 Disable M&F.

AT-83 M

GAM-71

RP-2000 Disable M& F

Teste Qui-Quadrado

Nao Rejeitada
p-valor: 0,96

Nao Rejeitada
p-valor: 0,95

Nao Rejeitada
p-valor: 0,97
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| Teste Kolmogorov-smirnov | Nio conclusivo | Nao conclusivo | Naio conclusivo

Analise de Tendéncia

Dados | Observado | AT-83 M | Viés | GAM-71 | Viés | RP-2000 Disable | Viés
2013 0 0,00 0,00 0,00

2014 0 0,00 - 0,00 - 0,00 -
2015 0 0,00 - 0,00 - 0,00 -
2016 0 0,00 - 0,00 - 0,00 -
2017 0 0,00 + 0,00 + 0,00 +
2018 0 0,00 + 0,00 + 0,00 +
2019 0 0,02 + 0,03 + 0,01 +

e Analise grafica comparativa entre a quantidade observada e a quantidade estimada pelas tadbuas

testadas:
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e Conforme os resultados apresentados, a recomendacdo do presente documento ¢ de

manutencio da Tabua vigente, qual seja, AT-83 M.

e Entrada em invalidez:

e Numero de ocorréncia por ano:
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OBSERVADO
2013 12014 | 2015|2016 | 2017 {2018 | 2019
0 0 0 0 1 2 5

e Numero esperados de acordo com a premissa vigente:

ESPERADOS

2014 {2015

2016 {2017 2018 {2019 | 2020

0 1

4 5 7

14 17

o Conjunto de tabuas avaliadas: (i) Alvaro vindas; (ii) Wyatt 1985 e (iii) TASA-27.

Alvaro Vindas| Wyatt 1985 TASA-27

. Nao Rejeitada | Rejeitada Rejeitada
Teste Qui-Quadrado p-valor: 0,05 | p-valor: 0,01 | p-valor: 0,02
Teste Kolmosorov-smirnov Nao Rejeitada | Nao Rejeitada | Nao Rejeitada
g p-valor: 0,90 | p-valor: 0,95 | p-valor: 0,93

Analise da Tendéncia

Dados | Observado | ALVARO VINDAS | Viés | WYATT 1985 | Viés | TASA-27 | Viés
2013 0 0 0 0

2014 0 1 + 1 + 1 +
2015 0 3 + 4 + 4 +
2016 0 4 + 7 + 5 +
2017 1 7 + 11 + 8 +
2018 2 12 + 19 + 13 +
2019 5 17 + 31 + 22 +

e Analise grafica comparativa entre a quantidade observada e a quantidade estimada pelas tidbuas

testadas:
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e Conforme os resultados apresentados, a recomendacdo do presente documento ¢ de
manutencio da Tabua vigente, qual seja, Alvaro Vindas.

o Rotatividade:

e Analise histérica dos desligamentos:

ANO | % DE DESLIGADOS | LIMITE INFERIOR | LIMITE SUPERIOR
2013 0,00% - -

2014 0,85% 0,30% 1,60%

2015 0,64% 0,10% 1,30%

2016 0,52% 0,00% 1,10%

2017 0,51% 0,00% 1,00%

2018 0,50% 0,00% 1,00%

2019 0,44% 0,00% 0,90%

Média 0,50% 0,00% 0,90%

e Conforme os resultados apresentados, a recomendagao do presente documento ¢ de que a taxa
de rotatividade vigente, qual seja, 0,00%, seja mantida.

e Crescimento salarial:

e Por meio dos oficios STF-0776247/GDC e MPF-3825/2018/SG, em face do histérico da
inexisténcia de expectativas de reajustes acima da inflagdo e também considerando que os aumentos
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de salério refletem em aumento das contribuicdes realizadas pelos participantes ¢ recomendavel que
a premissa seja sem crescimento real.

o Conforme os resultados apresentados, a recomendagdo do presente documento ¢ de que a taxa
do crescimento salarial vigente, qual seja, 0,00%, seja mantida.

Composicao familiar:
e Para os assistidos sera adotada a familia real.

e Para os ativos, em face da imprevisibilidade da composicao familiar no momento da concessao dos
beneficios ¢ prudente manter uma familia padrdo, considerando um percentual de 90% de casados e
diferenga de idade entre os conjuges de 3 anos, sendo a do sexo feminino mais jovem.

e Realizando a analise da base atual, a diferenga média de idades esta em torno de 4,1 anos.

o Conforme os resultados apresentados, a recomendacao do presente documento ¢ de que a
composicdo familiar vigente seja mantida.

10. Para as premissas econdmico-financeiras considera-se a andlise prospectiva com a projecdo de
rentabilidades ¢ inflagdo, fluxos de contribuigdes e beneficios.

o Taxa de juros: Conforme apresentado pela DIRIN (Nota Técnica SEI 0012353, de 17 de
julho de 2020), foi utilizado as projegdes de expectativa de rentabilidade ao longo dos anos,
com base no fluxo do passivo:

Duracgédo do Passivo @ 53,9 anos

Limite Inferior @ 3,81% a.a.
Limite Superior 2) 5,85% a.a.
Taxa de Juros Atual 4,15% a.a.

Taxa de Minima de Retorno Projetada ) | 3,76% a.a.

Taxa de Méxima de Retorno Projetada ®) [ 4,53% a.a.

Taxa de Juros Proposta 4,15% a.a.

(1) Demonstrativo Atuarial de 2019.
(2) Portaria Previc n® 337/2020.
(3) Nota Técnica SEI 0012353/2020 - DIRIN.

e Conforme os resultados apresentados, a recomendagdo do presente documento ¢ de que a taxa de
juros seja mantida em 4,15% a.a., conjugando com a necessidade de altera¢do da estratégia de
investimento da carteira do FCBE.

e Fator de capacidade: O fator de capacidade considera a proje¢do de inflagdo para o longo prazo e
para fins do nosso estudo considerou a estimativa realizada pelo boletim Focus:

Expectativa de inflagio de longo prazo (V) 3,25% a.a.

Fator de Capacidade 98,55%
(1) Focus do dia 20/07/2020.

e Conforme os resultados apresentados, a recomendagdo do presente documento ¢ de que o fator de
capacidade seja alterado de 98,44% a.a. para 98,55%, em face da expectativa de inflacdo de longo
prazo.

11. E parte integrante do presente documento:

o Os atestados de validacdo, expedidos pelo AETQ (Administrator Estatutario Tecnicamente
Qualificado), em relacdo as rentabilidades e metodologias de projecdo dos investimentos e
pelo ARPB (Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios), acerca da validade das
informacdes cadastrais e do passivo atuarial.

12. Resumo da proposta das premissas a serem utilizadas na Avaliagdo Atuarial de 2020 proposta pelo
Atuario responsavel pelo Plano de Beneficios, em face ao disposto no § 6° do art. 32 da Instrugdo
Previc 10/2018:

[ |
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Premissas Avaliacao Atuarial de 2019 Avaliacao Atuarial de 2020 (Recomendado)
Mogzlrlﬁade RP-2000 M&F Geracional (Escala AA) RP-2000 M&F Geracional (Escala AA)
Mortalidade AT-83 M AT-83 M
de Invalidos
ng;ﬁi:;n Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Composicio 90% de casados ¢ diferenga de idade entre os 90% de casados e diferenca de idade entre os
Farlljlili:r conjuges de 3 anos, sendo a do sexo feminino conjuges de 3 anos, sendo a do sexo feminino
mais jovem mais jovem
Ro{zﬁiiiéeide 0,00% 0,00%
Taxa de
Crescimento 0,00% 0,00%
Salarial
Cgl‘;‘;‘z diie 98,44% 98,55%
Taxa de juros 4,15% 4,15%

e Tendo em vista o namero pequeno de ocorréncias, recomenda-se o acompanhamento
constante das premissas.

13. O estudo sera encaminhado para aprovacdo da Diretoria Executiva, manifestacdo do Conselho
Fiscal e deliberacao do Conselho Deliberativo.

A consideragio do Diretor de Seguridade.

De acordo.

Alexandre Rodrigues de Sousa

Gerente de Atuaria e Beneficios

MIBA 2.547

Encaminha-se a Direx.

Edmilson Enedino das Chagas

Diretor de Seguridade

i
seil o
assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Alexandre Rodrigues de Sousa, Gerente, em 05/08/2020,
as 14:25, conforme art. 1°, I11, "b", da Lei 11.419/2006.

p—

seil

assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Edmilson Enedino das Chagas, Diretor, em 05/08/2020,
as 17:12, conforme art. 1°, I11, "b", da Lei 11.419/2006.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://sei.funprespjud.com.br/sei/controlador externo.php?
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As informagoes contidas neste documento sdo restritas, sendo seu sigilo protegido por lei. Caso ndo seja
destinatdrio, saiba que leitura, divulgacdo ou copia sdo proibidas. O uso improprio sera tratado
conforme normas internas e legisla¢do em vigor.
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