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1. Introducao

Este relatorio, elaborado pela Diretoria de Investimentos - DIRIN e pelo Supervisor de Riscos
de Investimentos e Controle Interno’, consiste em um conjunto de informac&es, na forma de
textos, indicadores, graficos e tabelas, com o intuito de apresentar os resultados dos
investimentos, as estratégias adotadas e os indicadores financeiros e de riscos dos investimentos
realizados pela Fundagao.

2. Cenario Econdmico e Estratégia Adotada

No més de agosto de 2020, o cenario econémico internacional foi majoritariamente positivo,
a despeito da elevagdo dos novos casos de Covid-19 nos paises europeus, indicando a chegada da
esperada segunda onda. Os ativos de Renda Varidvel apresentaram retornos expressivos no més,
impulsionados principalmente pelo setor de tecnologia®. A economia global continua em
recuperacao e ha otimismo em relagdo aos dados do terceiro trimestre do ano. Destaque também
para a nova postura do Banco Central dos EUA (FED), que indicou buscar a convergéncia para uma
inflacdo média de 2% ao ano ao longo do tempo, podendo ficar acima desse patamar durante
algum tempo, o que indica uma postura mais branda no combate a inflagdo o que, por
consequéncia, levard a uma elevacdo da taxa basica de juros de maneira mais parcimoniosa no
futuro.

No cendrio externo, os riscos continuam relacionados ao Coronavirus (eventual segunda
onda de casos em magnitude acima do esperado), ao processo de reabertura das economias dos
paises desenvolvidos e seus impactos sobre a recuperacao da atividade (velocidade e intensidade)
- deve-se observar principalmente a evolu¢do dos contagios nos EUA e as reincidéncias dos
contagios na Europa - e as questdes comerciais entre os EUA e a China (porém em menor grau
gue nos meses anteriores). Finalmente, entra também no radar dos investidores a proximidade
da elei¢do presidencial nos EUA, o que muito provavelmente ira elevar a volatilidade dos ativos
financeiros nas préximas semanas.

No Brasil, o cenario foi praticamente o oposto daquele verificado no exterior, com forte
queda nos precos dos ativos de Renda Varidvel e de Renda Fixa mais longos. O |bovespa
apresentou queda de 3,4% no més, com recuo de 14,1% no ano. Ja o IMA-B5+ e o IRF-M1+ cairam
3,6% e 1,1% no més, respectivamente. Em 2020, o IMA-B5+ voltou ao patamar negativo (-2,0%),
enquanto o IRF-M1+ ainda se encontra em alta de 6,4%. Quanto ao mercado de cambio, o Real
(BRL) voltou a se desvalorizar ante o Délar dos EUA (USD), com queda de 5,1%, invertendo o
movimento de apreciacdo de 4,0% no més anterior. No ano, a desvalorizagdo esta em 36,5%.
Finalmente, o risco Brasil, medido pelo CDS de 5 anos, recuou de 218 pontos-base ao final de julho
para 213 pontos-base ao final de agosto.

A politica fiscal continua sendo o principal fator de preocupacdo para os investidores. As
discussdes sobre a prorrogacdo do auxilio emergencial (montante e durag¢ao) aliado a intencao de
parte do governo de promover um aumento dos investimentos publicos e criar um novo programa

' Itens 3.3 Andlise de Risco e 3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024.

2 “Nos EUA, o Dow Jones e o S&P 500 registraram o melhor desempenho para o més de agosto em 36 anos, com
ganhos de 7,57% e de 7,01%, respectivamente. O Nasdaq, por sua vez, registrou seu 412 recorde de alta em
2020, terminando o més com valorizagdo de 9,57%” (Fonte: Panorama Mensal — Més de Referéncia:
Setembro/20 — Socopa Corretora).
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de distribuicdo de renda (Renda Brasil) vém gerando ruido constante, principalmente porque ha
uma limitacdo decorrente do Teto de Gastos, o qual esta sob ataque (ou pelo menos uma forte
intencdo de que seja revisto no curto prazo).

Em resumo, apesar de sinais promissores de retomada da atividade nas principais
economias e de alguma moderagdo na volatilidade dos ativos financeiros externos, o ambiente
doméstico segue desafiador. Dessa forma, o momento continua sendo de incerteza e cautela,
embora em niveis menos elevados comparativamente aqueles verificados nos meses anteriores,
mas ainda assim com expectativa de maior volatilidade nos precos dos ativos ao longo das
préximas semanas.

2.1. Plano de Beneficios (PB)

Em virtude do exposto, ao longo do més de agosto a Funpresp-jud realizou as seguintes
operacdes:

a) Rolagem de 213 mini-contratos de Ibovespa Futuro para out/20, no valor de R$ 4,3
milhdes, equivalente a 0,4% do Plano de Beneficios;

b) Rolagem da protecdo de parcela de Renda Variavel do Funpresp-jud Athena FIM para
out/20, com custo inicial de R$ 57,7 mil, equivalente a 0,01% do PB, conforme segue:

v Aquisi¢ao de 59 IBOVV97 (Put com strike 97.000 pontos) e de 25 IBOVV98 (Put com
strike 98.000 pontos);

v" Venda de 55 IBOVJ106 (Call com strike 106.000 pontos) e de 39 IBOVJ107 (Call com
strike 107.000 pontos);

v' Manutencdo do nivel de protecdo em 20% da exposi¢ao em Renda Variavel do Fundo
Exclusivo;

¢) Aquisicao de Letras Financeiras do Banco Votorantim (BV), com prazo de 10 anos, a taxa
de rendimento de IPCA + 5,50% ao ano, para a Carteira de Investimentos do FCBE. O
volume da operacao foi de R$ 4,0 milhdes (aproximadamente 0,4% do Plano de
Beneficios na data da operac¢do) e ndo houve custo de transacao;

d) Aquisicao de Letras Financeiras do Banco Votorantim (BV), com prazo de 12 anos, a taxa
de rendimento de IPCA + 5,70% ao ano, para a Carteira de Investimentos das Reservas
do Plano de Beneficios. O volume da operacdo foi de R$ 40,0 milhdes (aproximadamente
3,9% do Plano de Beneficios na data da operac¢ao) e ndo houve custo de transacao;

e) Resgate total de cotas dos fundos de investimento do Subgrupo 4C (Crédito Privado)® e
aplicagao no novo fundo de investimento selecionado no Subgrupo 4D (Crédito Privado
Baixa Liquidez). O montante da operacdo foi de R$ 4,9 milhdes, equivalente a
aproximadamente 0,5% do Plano de Beneficios;

f) Aquisicdo de Letras Financeiras do Banco Votorantim (BV), com prazo de 12 anos, a taxa
de rendimento de IPCA + 5,60% ao ano, para a Carteira de Investimentos do FCBE. O
volume da operacao foi de R$ 4,0 milhBes (aproximadamente 0,4% do Plano de
Beneficios na data da operacdo) e nao houve custo de transacao.

3 0s fundos de investimento do Subgrupo 4C s3o os seguintes: AF Invest Fundo de Investimento Renda Fixa
Crédito Privado Geraes, AZ Quest Luce Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Crédito Privado Longo Prazo e Rio Bravo Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa. Importante destacar
que todos os trés fundos de investimento citados foram reprovados no critério de avaliacdo periddica, ficando
sujeitos ao resgate total de cotas.
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Além das transa¢Bes acima mencionadas, ocorreram 0s seguintes vencimentos de
operacodes:

a) Vencimento Protec¢do 20% da Parcela de Renda Variavel do Funpresp-jud Athena FIM
v Resultado 20% RV + Protecdo: + R$ 305,1 mil (Rentabilidade: 3,4%)
% 20% RV: + R$ 510,4 mil // Prote¢do: - R$ 205,3 mil
v Resultado Consolidado 100% RV + Protec¢do: + R$ 2,3 milhdes (Rentabilidade: 5,2%)
% 80% RV sem Protecdo: + R$ 2,0 milh&es
v Retorno CDI: 0,32% // Retorno Benchmark PB: 1,19%;
b) Vencimento Operacdo de Estrutura de Financiamento com Op¢des e Trava de Baixa
v" Rentabilidade: 4,02% (Retorno CDI: 0,20% // Retorno Benchmark PB: 0,73%)
c) Vencimento NTN-B Ago/2020 Funpresp-Jud Athena FIM no montante de R$ 54,5 milhdes,
equivalente a aproximadamente 5,6% do PB)
v' Rentabilidade: 1,57% (Retorno CDI: 0,83% // Retorno Benchmark PB: 1,51%).

O resultado apresentado pelo Plano de Beneficios da Funpresp-jud em agosto foi positivo
(0,48% em termos nominais e 0,24% em termos reais?), porém abaixo do benchmark do PB no més
(0,58% em termos nominais e 0,34% em termos reais). Entretanto, no acumulado de 2020 (3,81%
em termos nominais e 3,09% em termos reais), permanece acima da meta para o periodo (3,45%
em termos nominais e 2,73% em termos reais).

Embora o Plano de Beneficios tenha apresentado resultado positivo em agosto, vale lembrar
que tanto os ativos de Renda Varidvel quanto os de Renda Fixa de longo prazo apresentaram
retorno negativo no més, sendo contrabalancado pela expressiva rentabilidade positiva dos
Investimentos no Exterior no periodo. Esta queda nos precos dos ativos domésticos de maior risco
ocorreu prioritariamente por conta da eleva¢do da preocupacdo dos investidores com a trajetoria
das contas publicas e, por consequéncia, da sustentabilidade da Divida Publica.

Importante destacar que a meta para 2020 é de IPCA + 4,15%, resultado passivel de ser
atingido, porém a depender de ndo haver novas turbuléncias nos mercados financeiros a ponto

de gerar resultados adversos no Ultimo quadrimestre do ano.

Os resultados alcancados podem ser vistos no item 3 a seguir. O detalhamento da Carteira
de Investimentos do Plano de Beneficios encontra-se nos Anexos V e VI.

2.2. Plano de Gestao Administrativa (PGA)

Nao houve alteragdo na alocagao dos recursos do PGA. Os resultados alcangados podem ser
vistos no item 3 a seguir.

4 Acima da inflagdo medida pelo IPCA.
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3. Resultados de Investimentos

3.1. Saldos Financeiros

3.1.1. Saldos Segregados por Planos (PGA)

R$ mil

TN G BT
31/dez/13 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 34 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

~oata
31/dez/19 6,0 12.177,7 12.197,9 24.381,6
31/jan/20 255,4 9.037,3 16.408,0 25.700,7
29/fev/20 10,0 8.743,9 16.324,3 25.078,1
31/mar/20 6,0 9.405,0 17.527,7 26.938,7
30/abr/20 6,0 9.756,1 18.100,2 27.862,2
31/mai/20 6,0 10.087,9 18.740,9 28.834,7
30/jun/20 4.4 10.257,7 19.059,9 29.322,0
31/jul/20 6,0 10.545,5 19.588,1 30.139,6
31/ago/20 2,1 10.519,9 19.577,2 30.099,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

3.1.2. Saldos Segregados por Planos (PB)

R$ mil

TN P P |
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Variavel | Mercado

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - -

31/dez/15 - 13.0050 2.261,6 21,2 22,3 - - - 416,4

31/dez/16 0,0 35.215,4 347,6 27,4 280,7 2.457,0 767,7 - 714,0

31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2

31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 6.660,1 19.634,0 13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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R$ mil

I
“oata | tin | wine | wins ] swosss | nivewrc | trieca |

31/dez/13 -

31/dez/14 - - - - - -
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

cc CELWLERETEVE] Multimercado Exterior Renda Fixa
(Grupo 1) (Grupo 2) (Grupo 3) (Grupo 4)

31/dez/19 106,8 75.096,7 58.813,6 57.877,5 16.437,3
31/jan/20 257 75.283,1 63.522,8 61.944,9 95.859,6
29/fev/20 1,0 69.501,3 63.643,4 59.640,2 168.907,4
31/mar/20 2,5 49.810,1 63.220,1 61.003,7 154.424,8
30/abr/20 34 54.963,7 63.520,6 72.043,4 113.019,5
31/mai/20 0,3 58.809,7 63.918,7 74.664,2 109.064,6
30/jun/20 34,2 63.974,2 64.183,8 83.631,6 105.928,6
31/jul/20 154,0 68.595,6 64.465,3 85.951,6 136.926,9
31/ago?0 15,3 66.268,7 64.501,5 98.094,5 111.093,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

NTN-B DEB IPCA LF IPCA NTN-B DEB IPCA LF IPCA
MTC MTC MTC MTM MTM MTM

31/dez/19 56.714,2 8.661,5 20.411,4 9.920,2

31/jan/20 57.399,3 8.763,6 20.711,7 10.733,3

29/fev/20 57.516,0 8.800,1 20.826,3 10.699,2

31/mar/20 60.401,4 8.856,0 25.9921 9.549,1

30/abr/20 71.601,3 8.878,8 26.107,2 9.672,8

31/mai/20 69.957,5 8.871,6 33.122,6 9.560,1

30/jun/20 70.215,3 8.902,4 45.175,9 24.467,7

31/jul/20 70.738,7 8.966,6 45.494,7 39.885,8 26.421,4 30.565,7
31/ago/20 71.074,4 9.024,0 53.840,6 37.735,2 25.561,7 69.546,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)



31/dez/13
31/dez/14
31/dez/15
31/dez/16
31/dez/17
31/dez/18
30/nov/19
31/dez/19
31/jan/20
29/fev/20
31/mar/20
30/abr/20
31/mai/20
30/jun/20
31/jul/20
31/ago/20

41.386,3

248.170,0
310.218,1
257.028,8
112.973,6
234.823,7
299.381,6
310.691,9
317.865,2
259.008,0
266.156,9

65.528,3

Fl Caixa | Funpresp-jud FIl BB FI BNP Fl SulAmerica Total
Themis Athena Astrea Mafdet Forseti
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R$ mil

23,7

- - 5.519,8

- - 29.314,2

- - 76.693,9

- - 160.202,2

- - 327.550,2
64.728,8 53.453,1 674.654,3
65.543,0 53.848,5 733.648,7
65.936,8 53.748,4 770.957,9
112.973,6 - 792.916,7
107.293,9 - 775.377,3
108.749,0 - 827.941,1
134.431,3 - 873.092,5
136.179,8 - 920.558,7
137.863,8 - 974.938,0
138.136,6 - 1.011.044,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

3.1.3. Saldos Segregados por Instituicdes Financeiras (PB)

31/dez/13
31/dez/14
31/dez/15
31/dez/16
31/dez/17
31/dez/18

23,7
3.463,6
13.412,0
35.723,5
55.368,8
109.022,2

2.056,2
2.314,5
4.086,5
28.248,7
59.519,8

13.587,7
36.883,9
76.584,7
159.008,1

Prépria

23,7
5.519,8
29.314,2
76.693,9
160.202,2
327.550,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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R$ mil

Carteira
Asset +
Athena
30/nov/19 104.021,8 64.728,8 2.891,1 68.326,9 28.263,9 82.717,3 326.595,6 674.654,3
31/dez/19 52.308,7 65.543,0 5.093,0 70.068,5 38.617,0 101.186,1 405.925,3 733.648,7
31/jan/20 84.734,8 65.936,8 36.265,2 71.236,8 40.758,1 153.654,7 354.636,7 770.957,9
29/fev/20 105.577,7 112.973,6 63.328,5 17.476,8 39.198,9 136.111,3  318.2499 792.916,7
31/mar/20 102.231,8 107.2939 54.4241 17.209,8 37.024,9 117.570,6  339.622,3 775.377,3
30/abr/20 91.742,3 108.749,0 38.596,1 17.226,5 44.170,1 111.8156  415.641,7 827.941,1
31/mai/20 90.858,5 134.431,3 36.285,0 17.267,1 46.364,9 115.682,1 432.203,7 873.092,5
30/jun/20 95.428,4 136.179,8 36.673,4 17.291,6 51.847,7 116.511,3  466.626,4 920.558,7
31/jul/20 104.463,2 137.863,8 52.865,7 17.305,9 53.619,9 127.738,5  481.080,9 974.938,0
31/ago/20 102.402,5 138.136,6 39.737,2 17.269,6 60.699,3 119.864,4  532.934,8 1.011.044,4
1 Participacao 10,1% 13,7% 3,9% 1,7% 6,0% 11,9% 52,7% 100,0% [

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
* ARX, Icatu, 4UM, AZ Quest, Franklin Templeton, Itajuba, Claritas, Occam, Pacifico, Vinci Partners, AF Invest, Rio Bravo.

3.2. Rentabilidade

3.2.1. Rentabilidade Nominal

“pata | oo | custor | Tiauias | rues | Custor | Ciauiaa |

Jan/20 1,224% 0,044% 1,179% 0,505% 0,021% 0,484%
Fev/20 -1,090% 0,035% -1,125% 0,519% 0,018% 0,501%
Mar/20 -5,881% 0,033% -5,912% -1,021% 0,021% -1,043%
Abr/20 3,018% 0,038% 2,979% 0,418% 0,020% 0,398%
Mai/20 1,869% 0,043% 1,825% 1,461% 0,019% 1,442%
Jun/20 2,062% 0,046% 2,015% 0,781% 0,020% 0,761%
Jul/20 2,655% 0,046% 2,608% 0,701% 0,022% 0,679%
Ago/20 0,521% 0,040% 0,480% 0,317% 0,021% 0,296%
2020 4,15% 0,33% 3,81% 3,72% 0,16% 3,56%

Fonte: Funpresp-jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administra¢do cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas
diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneracdo, manutencao de contas - CETIP e SELIC), as opera¢des com
titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.
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“pata | Brues ] custor | tiquias | orurs | custor | tiquida |

Jan/20 1,224% 0,044% 1,179% 1,224% 0,044% 1,179%
Fev/20 -1,090% 0,035% -1,125% -1,090% 0,035% -1,125%
Mar/20 -5,881% 0,033% -5,912% -5,881% 0,033% -5,912%
Abr/20 3,018% 0,038% 2,979% 3,018% 0,038% 2,979%
Mai/20 1,869% 0,043% 1,825% 1,869% 0,043% 1,825%
Jun/20 2,062% 0,046% 2,015% 2,062% 0,046% 2,015%
Jul/20 ** 2,738% 0,050% 2,687% 2,124% 0,017% 2,108%
Ago/20 0,5000% 0,045% 0,455% 0,660% 0,010% 0,650%
2020 4,21% 0,33% 3,86% 3,76% 0,27% 3,48%

Fonte: Funpresp-jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administracdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas
diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneracdo, manutencdo de contas - CETIP e SELIC), as opera¢des com
titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.

** A segregacdo entre Reservas PB e FCBE ocorreu em 10/jul/2020.

Renda Renda Estruturado Total Renda Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

Jan/20 1,15% -0,41% 0,36% 7,03% 1,18% 0,48% 0,48%
Fev/20 0,53% -6,53% 0,19% -3,72% -1,12% 0,50% 0,50%
Mar/20  -2,23% -25,93% -0,67% 2,29% -5,91% -1,04%  -1,04%
Abr/20 1,13% 6,05% 0,48% 18,10% 2,98% 0,40% 0,40%
Mai/20 1,07% 5,83% 0,63% 3,64% 1,83% 1,44% 1,44%
Jun/20 1,07% 7,15% 0,41% 3,76% 2,01% 0,76% 0,76%
Jul/20 1,95% 7,20% 0,44% 2,77% 2,61% 0,68% 0,68%
Ago/20 -0,57% -2,83% 0,06% 14,13% 0,48% 0,30% 0,30%

2020 4,11% -13,63% 1,91% 57,00% 3,81% 3,56% 3,56%
Bmk * 3,45% -14,07% 2,12% 54,49% 3,45% 3,61% 3,61%
% Bmk 118,8% 96,6% 90,3% 103,7% 110,3% 98,6% 98,6%

Fonte: Funpresp-jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,15% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX).
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Jan/20 0,38% 0,57% 0,47%
Fev/20 0,29% 0,54% 0,50%
Mar/20 0,34% 0,43% -1,03%
Abr/20 0,28% 0,01% 0,40%
Mai/20 0,24% -0,06% 1,44%
Jun/20 0,21% 0,60% 0,78%
Jul/20 0,19% 0,73% 0,69%
Ago/20 0,16% 0,58% 0.31%

2020 2,12% 3,45% 3,61%

Fonte: B3, Funpresp-jud

Observagdes:

a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,15% ao ano;

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 35% CDI + 65% IMA-B5 (deduzidos os
custos dos investimentos).

“ata | oo

Jan/20 311,89% 207,59% 128,46% 102,40%
Fev/20 -385,45% -209,29% 170,49% 99,84%
Mar/20 -1.801,36% -1.431,86% -310,16% 101,38%
Abr/20 1.032,48% 24.016,13% 139,48% 99,24%
Mai/20 768,33% -3.119,82% 608,04% 100,23%
Jun/20 940,91% 333,42% 357,34% 97,61%
Jul/20 1.326,61% 352,57% 348,49% 98,55%
Ago/20 299,76% 82,77% 185,07% 94,70%

2020 178,70% 110,28% 166,92% 98,64%

Fonte: Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI
mm IRF-M1+ m IMA-B5+ IDIV 1:10)V BDRX W BRL

Jan/20  0,44% 1,11% 0,56% 0,03% 0,54% -1,58% -1,63% 6,47%  6,08%
Fev/20 0,38% 0,80% 0,64% 0,32% 0,69% -6,18% -843%  -570% -4,47%
Mar/20 0,60% -0,47% -1,75%  -10,93% -1,21% -2553%  -2990% 547% 0,41%
Abr/20  0,45% 1,50% 0,49% 2,01% 0,57% 3,76% 10,25% 16,32% 15,96%
Mai/20 0,42% 1,92% 2,12% 1,02% 1,75% 5,00% 8,57% 290% 2,71%
Jun/20  0,28% 1,04% 1,12% 2,84% 0,99% 8,95% 8,76% 4,50%  4,38%
Jul/20  0,24% 1,47% 0,99% 7,32% 0,94% 6,53% 8,27% 1,77%  0,47%
Ago/20 0,12% -1,13% 0,43% -3,62% 1,03% -4,83% -3,44%  14,62% 11,91%

2020 2,96% 6,37% 4,63% -2,01% 5,39% -17,25% -14,07% 54,49% 42,23%
Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org
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3.2.2. Rentabilidade Real

Jan/20 0,97% 0,27% 0,17% 0,36% 0,26%
Fev/20 -1,.37% 0,25% 0,04% 0,29% 0,25%
Mar/20 -5,98% -1,11% 0,27% 0,36% -1,01%
Abr/20 3,30% 0,71% 0,60% 0,32% 0,71%
Mai/20 2,21% 1,83% 0,62% 0,32% 1,83%
Jun/20 1,75% 0,50% -0,05% 0,34% 0,52%
Jul/20 2,24% 0,32% -0,17% 0,37% 0,33%
Ago/20 0,24% 0,06% -0,08% 0,34% 0,07%

2020 3,09% 2,84% 1,41% 2,73% 2,89%

Fonte: Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI
mm IRF-M1+ m IMA-B5+ IDIV IBOV | BDRX W BRL

Jan/20  0,23% 0,90% 0,35% -0,17% 0,32% -1,79% -1,84% 6,24%  5,86%
Fev/20 0,13% 0,55% 0,39% 0,07% 0,43% -6,41% -8,66% -594% -4,70%
Mar/20 0,53% -0,54% -1,82%  -10,99% -1,28% -2558%  -29,95% 5,40%  0,34%
Abr/20  0,76% 1,82% 0,80% 2,33% 0,88% 4,08% 10,60% 16,68% 16,32%
Mai/20 0,80% 2,31% 2,51% 1,41% 2,14% 5,40% 898% 3,30% 3,10%
Jun/20  0,02% 0,78% 0,85% 2,58% 0,73% 8,67% 847% 4,23% 4,11%
Jul/20 -0,12% 1,11% 0,63% 6,94% 0,57% 6,15% 788%  1,40% 0,11%
Ago/20 -0,12% -1,37% 0,19% -3,85% 0,79% -5,06% -3,67% 14,34% 11,65%
2020 2,25% 5,63% 3,91% -2,69% 4,66% -17,82% -14,67% 53,41% 41,24%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE

Jan/20 0,21%
Fev/20 0,25%
Mar/20 0,07%
Abr/20 -0,31%
Mai/20 -0,38%
Jun/20 0,26%
Jul/20 0,36%
Ago/20 0,24%

2020 0,70%

Fonte: IBGE
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3.3. Analise de Risco®
3.3.1. Riscos de Mercado Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)

3.3.1.1. Volatilidade Anualizada Acumulada®

3.3.1.1.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 8,70% 3,15% 0,07% 0,29% 3,16%
Retornos Mensais 8,11% 2,17% 0,36% 1,39% 2,16%

Fonte: Funpresp-jud’

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

Set/19-Ago/20 | IRF-M1 [ IRF- M1+IMAB5+ IF:cDII\Gz\A biv | 1Bov | BDRX MSC|W

Retornos Diarios 0,53% 8,74% 492% 1936%  432% 36,48% 43,15% 27,28% 26,54%

Retornos Mensais 0,55%  3,84% 3,57% 16,70% 2,72% 32,84% 38,61% 22,30% 20,96%
Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.1.2. Em 2020
Retornos Diarios 10,63% 3,80% 0,06% 0,20% 3,82%
Retornos Mensais 10,04% 2,41% 0,26% 1,00% 2,40%

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Jan-Ago/20
IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ IPI(I.?II\(I;A IDIV IBOV | BDRX MSCI W

Retornos Diarios 0,63% 10,56% 5,88% 23,22% 516% 43,92% 52,16% 32,08% 31,23%
Retornos Mensais 0,52%  3,64% 3,78%  18,49% 2,94% 38,25% 47,14% 24,41% 22,88%

Fonte: Funpresp-jud

> As definigdes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2020-2024 e na Politica de Gerenciamento de Riscos
de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-jud.

¢ Volatilidade: Representa o grau médio de variagdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir dos
retornos diarios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo (PI 2020-2024) é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos didrios.
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3.3.1.2. indice de Sharpe’

3.3.1.2.1. Ultimos 12 Meses
Set/19-Ago/20 CDI Bmk PB Bmk PGA
Retornos Diarios 0,49 0,88 9,92 0,89
Retornos Mensais 0,52 1,27 2,06 1,30

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Set/19-Ago/20 | IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ 1oL IDIV IBOV | BDRX MSCI w
IPCA 2A
Retornos Diérios 2,24 0,78 1,09 0,04 1,36 -0,21 -0,13 2,35 1,81
Retornos Mensais 2,17 1,76 1,51 0,05 2,15 -0,23 -0,15 2,87 2,29
Fonte: Funpresp-jud
3.3.1.2.2. Em 2020
Retornos Diarios 0,24 0,58 10,20 0,60
Retornos Mensais 0,26 0,91 2,04 0,95

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
IDKA
Jan-Ago/20
IRF-M1+ IMA-B5+| IPCA IDIV IBOV BDRX MSCIW
2A BRL

Retornos Diarios 2,05 0,62 0,66 -0,27 0,98 -0,64 -0,45 2,79 2,14
Retornos Mensais 2,51 1,80 1,02 -0,34 1,71 -0,73 -0,50 3,67 2,93

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3. indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 0,17 5,52
Retornos Mensais 0,21 -4,85

Fonte: Funpresp-jud

7 indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor serd o indice calculado. O célculo do diferencial de retorno (ou
excesso de retorno) tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).

8 indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
clculo. O indice foi calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.
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3.3.1.3.2. Em 2020
Jan-Ago/20 T T
Retornos Diarios 0,05 5,62
Retornos Mensais 0,06 -6,05

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.4. Valor em Risco (V@R)’, Teste de Estresse (Stress Testing)'® e Volatilidade'!

3.3.1.4.1. Plano de Beneficios - PB

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.) Teste de Estresse

jan/20 -0,27% -0,08% 3,50% 3,34% -2,75% -1,64%
fev/20 -0,27% -0,40% 3,69% 3,30% -2,59% -1,56%
mar/20 -0,41% -0,75% 7,46% 4,04% -3,54% -4,13%
abr/20 -0,50% -0,82% 8,39% 4,59% -3,66% -4,68%
mai/20 -0,51% -0,84% 8,53% 4,83% -3,68% -4,71%
jun/20 -0,57% -0,95% 8,90% 4,87% -3,78% -4,96%
jul/20 -0,61% -1,00% 9,59% 5,35% -4,01% -5,43%
ago/20 -0,59% -0,94% 9,62% 5,31% -4,04% -5,31%

Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira.
- Horizonte de célculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016.

Em rela¢do a volatilidade, principalmente quando observada a janela de 2020 (itens 3.3.1.1.1
e 3.3.1.1.2), em agosto, observamos uma reducdo importante de risco na carteira do Plano de
Beneficios, onde as métricas auferidas registraram 10,63% e 10,04%, nas métricas diaria e
mensais, respectivamente, frente 11,27% e 10,85%, didria e mensal, respectivamente, registradas
em julho, auge da tomada de risco pelo Plano.

Ja em relacdo aos niveis de risco na ponta (item 3.3.1.4.1), em agosto 2020 observamos uma
leve reducao nos niveis de risco, quando observado o V@R do Plano de Beneficios, tanto nas
métricas didrias quanto nas mensais, sendo esse o primeiro movimento de reducdo desde o inicio
da crise sistémica iniciada ao final de fevereiro deste ano.

° V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianga, sob condi¢des
normais de mercado. No caso da Fundacdo, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de tempo de 1
dia util e de 1 més e grau de confianca de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2020-2024. O resultado apresenta
0s menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de
investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -1,25%
para o retorno diario.

'° Teste de Estresse: Técnica de simulagdo que permite avaliar o impacto de condi¢Ges especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cendrio mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se situam
fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cendrios extremos, algo que ndo é
possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situagdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Util de cada periodo.

" Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos diarios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios.
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No que se refere a volatilidade, observamos um leve aumento, decorrente principalmente
da aquisicdo de R$ 40 milhdes em Letras Financeiras do Banco Votorantim (BV) com prazo de 12
anos e Marcadas a Mercado (MTM).

Cabe destacar que no més de agosto, além da opera¢do mencionada no paragrafo anterior,
também foram realizadas aquisi¢cBes de Letras Financeiras, via Carteira Préopria do FCBE, com
prazos de 10 e de 12 anos, cada qual no montante de R$ 4 milh&es, porém sem impacto para o
aumento de volatilidade, em fun¢do de terem sido Marcadas pela Curva (MTC).

Em resumo, os niveis de risco se encontram distantes dos limites maximos estabelecidos
pelo Conselho Deliberativo.

3.3.1.4.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.)
| pata | Disrio | Mensal [ piario | mensal | piario |

jan/20 -0,09% 0,00% 1,28% 1,97% -1,75% -0,85%
fev/20 -0,09% 0,00% 1,29% 1,96% -1,76% -0,86%
mar/20 -0,12% -0,27% 2,97% 2,19% -1,76% -1,03%
abr/20 -0,15% -0,27% 3,20% 2,20% -1,75% -1,03%
mai/20 -0,16% -0,27% 3,23% 2,23% -1,75% -1,03%
jun/20 -0,16% -0,26% 3,14% 2,19% -1,72% -1,01%
jul/20 -0,16% -0,27% 3,20% 2,07% -1,75% -1,03%
ago/20 -0,15% -0,27% 3,20% 2,07% -1,75% -1,03%

Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira.
- Horizonte de célculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016.

Acerca do PGA, observamos uma reducdo irriséria no V@R diario e manutencdo dos niveis de risco
registrados em julho/20.

3.3.1.5. Divergéncia Néo Planejada’?

3.3.1.5.1. Plano de Beneficios - PB

Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m

jun/19 1,34% 0,32% 1,01% 0,47%
jul/19 0,77% 0,57% 0,20% 0,43%
ago/19 0,47% 0,47% 0,00% 0,43%
set/19 1,08% 0,31% 0,77% 0,43%
out/19 1,27% 0,48% 0,79% 0,44%
nov/19 0,30% 0,84% -0,54% 0,49%
dez/19 1,44% 1,50% -0,06% 0,49%

12 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m

Benchmark (PB - Bmk) DNP Mensal

2019 12,15% 8,74% 3,14%
jan/20 1,18% 0,57% 0,61% 0,48%
fev/20 -1,12% 0,54% -1,66% 0,72%
mar/20 -5,91% 0,43% -6,31% 2,00%
abr/20 2,98% 0,01% 2,97% 2,22%
mai/20 1,83% -0,06% 1,88% 2,29%
jun/20 2,01% 0,60% 1,41% 2,31%
jul/20 2,61% 0,73% 1,86% 2,37%
ago/20 0,48% 0,58% -0,10% 2,37%
2020 3,81% 3,45% 0,35%

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade 36 Meses DNP 36 Meses
| P8 | Benchmark | )

dez/16 42,57% 41,71% 0,60%
dez/17 43,68% 37,74% 4,31%
dez/18 37,70% 28,53% 7,13%
dez/19 35,45% 26,11% 7,40%
jan/20 35,54% 25,88% 7,68%
fev/20 32,43% 25,77% 5,30%
mar/20 23,25% 25,50% -1,79%
abr/20 26,00% 25,00% 0,81%
mai/20 27,45% 24,08% 2,71%
jun/20 28,90% 24,71% 3,36%
jul/20 30,88% 24,89% 4,80%
ago/20 30,26% 24,90% 4,29%

Fonte: Funpresp-jud
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3.3.1.5.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrdo Acm 12m

mai/19 0,95% 0,94% 0,01% 0,01%
jun/19 1,08% 1,07% 0,00% 0,01%
jul/19 0,75% 0,75% 0,00% 0,01%
ago/19 0,25% 0,25% 0,00% 0,01%
set/19 1,08% 1,08% 0,00% 0,01%
out/19 1,04% 1,04% 0,00% 0,01%
nov/19 0,03% 0,03% 0,00% 0,01%
dez/19 0,78% 0,78% -0,01% 0,01%
2019 9,20% 9,23% -0,04%
jan/20 0,48% 0,47% 0,01% 0,00%
fev/20 0,50% 0,50% 0,00% 0,00%
mar/20 -1,04% -1,03% -0,01% 0,01%
abr/20 0,40% 0,40% 0,00% 0,01%
mai/20 1,44% 1,44% 0,00% 0,01%
jun/20 0,76% 0,78% -0,02% 0,01%
jul/20 0,68% 0,69% -0,01% 0,01%
ago/20 0,30% 0,31% -0,02% 0,01%
2020 3,56% 3,61% -0,05%

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade 36 Meses DNP 36 Meses

Data

dez/16 43,15% 42,69% 0,320%
dez/17 42,95% 42,29% 0,460%
dez/18 35,13% 34,82% 0,230%
dez/19 29,34% 29,24% 0,080%
jan/20 28,59% 28,47% 0,100%
fev/20 27,97% 27,87% 0,080%
mar/20 25,22% 25,18% 0,030%
abr/20 24,76% 24,75% 0,014%
mai/20 25,61% 25,61% 0,005%
jun/20 25,62% 25,67% -0,039%
jul/20 24,97% 25,05% -0,061%
ago/20 24,25% 24,36% -0,084%

Fonte: Funpresp-jud
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3.3.2. Risco Sistémico

Conceitualmente, o risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a
economia, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os precos dos ativos financeiros
em geral.

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a anélise do risco
sistémico devera ser acompanhada mensalmente.

Assim como no periodo de fevereiro a julho, o més de agosto permaneceu sendo
impactado pela pandemia do Coronavirus, mas em uma escala bem menor do que a observada
desde o inicio da crise (ao final de fevereiro). Além disso, a pandemia deixou de ser o fator
preponderante na evolugao dos indicadores de riscos de investimentos em agosto.

3.3.3. Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
de crédito devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar
diretamente o rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de agosto, foram analisados o risco de crédito dos Bancos Bradesco
S/A, Safra S/A e Banco BV S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de pagamento
das mencionadas institui¢8es. Por conseguinte, permanece o entendimento de que ndo ha dbices
em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas institui¢des.

As debéntures de Taesa também serdo reavaliadas no decorrer do més de setembro, em
funcdo da divulgacdo dos resultados do 2° trimestre de 2020, divulgados em 12/08/2020. No
entanto, no acompanhamento gerencial realizado ela GECOI, via agéncia de noticias (Broadcast e
Valor Econdmico, dentre outras) e ferramentas de busca, ndo ha indicios de deterioragdo nos
aspectos observados quando da sua aquisi¢do.

Cabe destacar que até o fechamento do més de agosto de 2020, ndo foram detectadas
evidéncias relativas ao risco de crédito dos ativos investidos.

3.3.4. Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo)
até D+6 (crédito disponivel no sexto dia Util ap6s a solicitacdo de resgate ou venda do ativo - Titulo
Publico Federal).
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FIRF

TPF
FIRF IPF' VZ?E‘C:IZI Investimentos | Investimentos | Crédito Debént’ures
Debéntures, (Grupo Estruturados | nos Exterior | Privado LE
Reservas (4A) Funfios 1 P (Grupo 2) (Grupo 3) | Inflagdo €
Exclusivos e ) Lp4p) | (MTC[1])
FIRF (4B e 4C)
Até Até Até Até Até Até No
ago/20 D+0 D+1 D+4 D+5 D+5 D+6  vencimento
1,85% 61,79% 6,55% 6,38% 9,70% 0,48% 13,25%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal.

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE), como a estratégia
de investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM - Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sdo: i)
intencdo de levar os titulos em questao até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obriga¢des da
entidade e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco
de crédito, que devera ser sempre superior a 12 meses.

Cabe destacar a publicagao da Resolug¢do CNPC 37/20, que alterou aspectos relevantes da
Resolugdo CNPN 29/19, porém seus termos ndo trazem efeito sobre os ativos em carteira, sendo
gue sua aplicacdo se dara a partir setembro de 2020.

Em relacdo ao Plano de Gestao Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitagdo), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apds a solicitacao de resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-BS5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez
imediata seria de R$ 645,6 mil, atualmente equivalente a apenas 0,06% do patrimdnio do PB, sendo
gue na carteira atual ha investimentos no montante equivalente a 1,93% do PB com altissimo nivel
de liquidez (D0)'3. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes, bem como pagamento de
beneficios regulares, em um horizonte de seis meses, desconsiderando-se as entradas de recursos
(contribuicdes) para o PB.

Analise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestdao Administrativa. De acordo com a
Politica de Investimentos 2020-2024, o nivel minimo de liquidez imediata devera ser suficiente para
fazer face as despesas totais (despesas administrativas e financeiras) em um horizonte de seis
meses, desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de carregamento) para o PGA. Assim,
consideramos que o nivel minimo de liquidez imediata seria de R$ 8,06 milhdes, atualmente
equivalente a 26,78% do patriménio do PGA, sendo que na carteira atual ha investimentos no
montante equivalente a 34,95% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO).

'3 Fundos de investimento em CDI.
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3.3.5. Outros Riscos

Risco de Suitability - Tal risco somente devera ser monitorado quando da adocdo de perfis de
investimento por parte da Fundagdo, quando entdo deverao ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitiga¢do de risco.

Risco de Imagem - N&o hé

Risco Legal - Nao ha

3.3.6. Fundos de Investimentos Gestdao Prépria - Funpresp-jud Athena Fundo de
Investimento Multimercado

O Fundo Funpresp-Jud Athena FIM estabelece em seu regulamento limites de V@R de -1,25%
(cento e vinte e cinco pontos-base) e Volatilidade Anualizada de 11,50% (um mil, cento e cinquenta
pontos-base).

Os célculos dos indicadores de riscos observam os retornos didrios observados entre
setembro de 2019 e agosto de 2020.

3.3.6.1. Volatilidade Anualizada Acumulada, indice de Sharpe e ISMG

Retornos Diarios 10,94% -0,19 -0,43

Fonte: Funpresp-jud

Com relacdo ao Athena FIM (item 3.3.6.1), verificamos uma reducdo importante de sua
volatilidade, uma vez que em julho o fundo registrou 11,28% nesta métrica. O indice de Sharpe do
fundo também apresentou melhora frente ao patamar registrado em julho (-0,28).

Ja os calculos dos indicadores de riscos “na Ponta” (item 3.3.6.2), houve reduc¢do importante
nos niveis de risco, fazendo com que ficassem mais distantes dos limites autorizados pelo
Conselho Deliberativo.

O principal fator para a reducdo nos niveis de risco do Athena FIM em agosto se deveu ao
menor impacto nos niveis de risco individuais dos ativos detidos pelo Fundo, assim como a
reducdo relativa da exposicdo em renda variavel (cujo nivel de risco é superior ao dos demais
ativos), que passou de 23,3% para 17,5% do patrimdnio do Athena FIM quando considerados os
ativos (ETF) e os mini-contratos de indice Bovespa Futuro.
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3.3.6.2. Valor em Risco (V@R), Teste de Estresse (Stress Testing) e Volatilidade

Jul/19-Ago/20 V@R 95% Volatilidade na Ponta

jul/19 -0,14% 2,01% -1,63%
ago/19 -0,13% 1,86% -1,67%
set/19 -0,09% 1,79% -1,65%
out/19 -0,22% 3,09% -4,28%
nov/19 -0,19% 2,45% -3,44%
dez/19 -0,15% 2,01% -2,74%
jan/20 -0,36% 4,02% -4,47%
fev/20 -0,39% 4,38% -4,43%
mar/20 -0,37% 8,82% -4,09%
abr/20 -0,46% 10,21% -5,09%
mai/20 -0,49% 10,47% -5,03%
jun/20 -0,66% 11,21% -4,83%
jul/20 -0,69% 11,28% -4,40%
ago/20 -0,64% 10,40% -4,05%

Fonte: Funpresp-jud
3.3.7. Fundos de Investimentos Abertos com Gestao Terceirizada

Os Fundos de Investimentos Abertos com Gestdo Terceirizada sao divididos em subgrupos,
conforme o segmento do investimento. O segmento Renda Variavel contempla os subgrupos
Dividendos (1A) e Livre/Valor/Crescimento (1B). Para o segmento Estruturados Multimercados
temos os subgrupos Macro/Balanceado (2A), Livre/Dinamico/Trading (2B) e Juros e Moedas (2C).
Ja para Investimentos no Exterior temos os subgrupos BDR Nivel | (3A) e MSCI World (3B). Por fim,
Renda Fixa contempla os subgrupos CDI (4A), IMA-B5 (4B) e Crédito Privado (4C e 4D).

A seguir, temos o grafico de risco e retorno anualizados dos segmentos supracitados nos
horizontes de 12 e 24 meses.

Grafico 1 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 12 meses
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Grafico 2 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 24 meses
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Fonte: Funpresp-jud

3.4. Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024
3.4.1. Plano de Beneficios - PB

Politica de Investimentos

Alocacao
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)
Renda Fixa 73,0% 41% 25% 88% 100%
Renda Variavel 10,9% 35% 5% 50% 70%
Investimentos Estruturados 6,4% 12% 5% 15% 20%
Investimentos no Exterior 9,7% 8% 2% 10% 10%
Imobiliario 0,0% 4% 0% 20% 20%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.2. Plano de Gestao Administrativa - PGA

Politica de Investimentos

Alocagédo - — — —
Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)
Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-jud

Segmento
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Resultado das Operacgoes da Carteira Prépria

Operag¢des em Andamento

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE
Data Tituto | v a Volume Taxa Compra | Custo Compra Contraparte Marcagio [Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade *** |
Compra * R$mm| %eB acano (R$) - Compra__| Vencimento* | Titulo | cDI_|Bmk P8
07/07/2016 | LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 4,2% IPCA +6,78% - Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 | 49,78% | 34,86% | 35,41%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 1,3 | 14% IPCA +5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035 |31,54%[22,21% | 27,52%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 0,8 | 0,8% IPCA +5,77% 1.562,53 Tesouro (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026 | 32,80% | 21,04% | 26,67%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 | 0.6% | 1Pca +5,6199% 14.550,79 Tesouro (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055 | 31,59%[20,32%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/20a5 230 0,7 0,7% IPCA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045 19,91%
04/08/2017 | NTN_B | 15/05/20a5 250 0,8 | 0,7% IPCA + 5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC a5/2017 15/05/2045 18,70%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 0,8% IPCA +5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050 17,72%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,5 | 0,7% | 1PcA +5,0990% 1.387.13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045 16,88%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 05 | 0,7% | IPCA +5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050 16,26%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,9% | IPCA +5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional {via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 16,10%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 500 2,0 1,3% IPCA +5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 15/08/2050
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 | 0.6% | IPCA+5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional {via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 | 24,09%|14,63%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 22 | 1,2% | IPCA +5,0765% 336,10 | Tesouro Naci (via XP Investimentos) | MTC 16/2018 15/05/2055 _|22,40%[13,81%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,3 | 0,7% | IPCA+5,1780% 183,08 Tesoura Nacianal (via Renascenga) MTC 20/2018 15/05/2085  |33,03%(13,27%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3,3 | 1,6% | IPCA +5,6440% 486,10 Renascenga MTC 29/2018 15/05/2055 | 21,87%|12,18%
19/07/2018 | LF safra [ 19/07/2024 7 18 | 08% IPCA +6,13% - Safra MTC 35/2018 19/07/2024  |20,22%[11,22%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 200 29 | 1,2% | 1pca +5,5090% 417,52 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 42/2018 15/05/2055 _|18,41%10,30%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 | 1,0% | IPCA+5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC A45/2018 15/05/2055 | 15,85%| 9,54%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 | 0,7% | IPCA +5,2490% 302,36 Tesouro (via Ren. nga) mMTC a9/2018 15/05/2055 [14,90% | 9,03%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | 1PCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP In itos) | mTC 56/2018 15/05/2055 _|14,36% | 8,52%
22/02/2019 | LF safra | 22/02/2029 14 3,5 | 09% IPCA +4,87% - safra MTC 5/2019 22/02/2029 [12,32%] 7.19%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2,6 | 0,7% |IPCA+4,537892% 431,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 11/2019 15/05/2055 _|10,74%| 6,64%
27/03/2019 | LF Safra | 27/04/2027 10 2,5 | 0,6% IPCA +4,85% - Safra MTC 12/2019 27/04/2027 |11,33% ] 6,64%
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 2,2 0,6% IPCA +4,5190% 6.359,59 Renascenca MTC 13/2019 15/05/2045 6,56%
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 3,3 | 0,8% | IPCA+4,5690% 527,51 | _Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055 6,38%
30/05/2019 | LF Safra | 30/05/2028 16 4,0 0,9% | IPCA +4,5100% - Safra MTC 23/2019 30/05/2028 8,50% | 5,43%
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/20aa 8.500 8,5 | 1,4% | IPCA +4,5000% - TAESA MTC 57/2019 15/09/2044 | 6,17% | 2,97%
10/12/2019 | LF safra [ 10/12/2029 20 50 | 0,7% | 1pca +3,5000% - safra MTC 75/2019 10/12/2029 | 4,57% | 2,36%
10/12/2019 | NTN-B | 15/05/2045 2.400 11,1 | 1,6% | IPCA +3,4790% 18.022,84 BGC Partners MTC 76/2019 15/05/2045 | 4,32% | 2,36%
04/03/2020 | NTN-B | 15/05/2055 500 2,5 0,3% IPCA +3,5277% 439,57 | Tesouro (wia XP In 1tos) MTC 25/2020 15/05/2055 1,98% | 1,38%
06/03/2020 | LF Safra | 06/03/2030 20 50 | 0,6% | 1Pca +3,6400% - Safra MTC 26/2020 06/03/2030 | 1,91% | 1,35%
15/04/2020 | NTN-B | 15/05/2055 2.650 11,0 | 1,4% | IPCA +4,6500% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTC 43/2020 15/05/2055 1,76% | 0,95%
22/05/2020 | LF BV | 22/05/2030 28 7.0 0,8% | IPCA +6,4000% = Votorantim MTC 58/2020 22/05/2030 2,03% | 0,62%
24/06/2020 | LFBY | 24/06/2030 a8 12,0 | 1,3% | IPCA +5,9000% - Votarantim MTC [SEN11.011/20] 24/06/2030 | 1,77% | 0,39%
21/08/2020 | LFBY | 21/08/2030 16 4,0 | 04% | 1PCA +5,5000% - Votarantim MTC _|SEI14.587/20| 21/08/2030 | 0,18% | 0,04%
31/08/2020 | LFBv | 31/08/2032 16 4,0 | 0.4% | 1PCA +5,6000% - Votarantim MTC |SEI15.943/20] 31/08/2032 | 0,00% | 0,00%
PLANO DE BENEFICIOS - RESERVAS
Titulo |v a volume Taxa Compra | Custo Compra Contraparte Marcacio | Nota Técnica| Data venda / [l |
% PB aoano RS b Compra i Titulo | _cor_[Bmk pB|
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 10.000 1,6% | IPCA +4,5000% - TAESA MTM 57/2019 15/09/2044 | 2,20%
01/04/2020 | NTN-B | 15/05/2055 8.300 35,3 | 4,6% | IPCA +4,4995% - Tesouro Nacional (via Bradesca) MR 26/2020 15/05/2055 | 9,42%
24/07/2020 | LF BV | 24/07/2030 120 30,0 [ 31% [ 1pca+5,1500% - Votorantim MTM | SEI 12.750/20| 24/07/2030 90%
26/08/2020 | LF BV | 26/08/2032 160 20,0 | 3,9% | 1pcA +5,7000% - Votorantim MTM  |SE114.775/20] 26/08/2032 | 0,29%
= Data da liquidacha financeira
-+ MTM: Marcac#o a Mercado // MTC: Marcacsio pela Curva
*++ Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da (liquidac8io fi até 51,
Fonte: Funpresp-jud
Operagdes Encerradas
Data ) Volume | TaxaCompra | Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda Nota Técnica| __Rentabi
Titulo Contraparte " Contraparte -
Compra * RSmm| % PB a0 ano (R$) s Compra | Vencimento * aoano (R$) venda Titulo | CDI |Bmk PB|
12/08/2015 | LTN | 01/07/2017 | 5.000 33 |245%| 13,925% 193417 Banco do Brasil MTM 28/2015 28/09/2015 16,0800% 3.777,22 | BancodoBrasil | 35/2015 |-1,61%| 1,69% | 1,21%
20/11/2015 [ TN | 01/10/2016 | 3.000 2,7 [118%] 1505% 1.198,29 Banco do Brasil MM 45/2015 | 23/02/2016 14,1100% 521,97 | BancodoBrasil | 7/2016 | 4,09% | 3,36% | 5,90%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 2,7 [104% | 1pCA+6,40% 142523 Banco do Brasil MTM 48/2015 | 29/02/2016 | I1PCA +5,70% 158834 | BancodoBrasil | 9/2016 | 5,34% | 2,98% | 3.92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 | 1000 27 | 7,9% | IPCA+7,00% 7.473,73 Banco do Brasil MTM 8/2016 18/04/2016 | IPCA+6,25% 6.401,54 | BancodoBrasil | 17/2016 | 6,05% | 2,01% | 1,61%
23/03/2016 | LTN | 01/01/2019 | 5.000 35 | 94% 13,49% 1.713,61 CAIXA MTM 16/2016 | 26/04/2016 12,7500% 3.010,23 | BancodoBrasil | 18/2016 | 2,89% | 1,16% | 0,96%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 |  1.000 27 | 125% | IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MTM 38/2015 | 15/08/2016 = 13,52%|11,65% | 11,67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 |  1.000 27 | 125% | IPCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MTM 39/2015 | 15/08/2016 13,39%|11,59% | 11,62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 | 2.000 5,7 |13,9% | IPCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM 19/2016 | 15/08/2016 5,00% | 4,18% | 3,32%
30/09/2016 | BNDS35| 15/01/2017 1.929 30 | 51% |IPCA+7,2957% - Bradesco MTM 41/2016 15/01/2017 - - - - 2,79% | 3,81% | 2,24%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 2,9 | 58% |IPCA+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional ( via BB) MT™ 35/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil 22/2017 |10,46%| 9,21% | 5,3%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 3,0 | 51% | IPCA+5952% 1.127,37 Tesouro Nacional ( via BB) MT™ 42/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil 22/2017 | 7,30% | 6,44% | 3,38%
21/10/2016 | NTN-F | 01/01/2023 | 1.200 12 [ 20% | 11,109% 87,67 Tesouro Nacional ( via BB) MM 43/2016 | 10/04/2017 10,0200% 246034 | BancodoBrasil | 20/2017 | 9,77% | 5,88% | 3,59%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 | 2.500 25 | 3,0% | 10,674% 3.023,02 Tesouro Nacional ( via BB) MM 7/2007 | 10/04/2017 10,0200% 5126,74 | BancodoBrasil | 20/2017 | 4,46% | 2,05% | 1,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 2.000 8,7 | 18,5% | IPCA+6,65% 243850 Banco do Brasil MM 30/2016 | 15/05/2017 8,00% [11,27%| 6,81%
09/11/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 3,0 | 4,8% | 1pCA+6,45% 974,07 Banco do Brasil MTM 46/2016 | 15/05/2017 4,87% | 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 | 1.000 2,9 | 82% | 1pCA+5,70% 1.231,60 Banco do Brasil MTM 9/2016 | 06/03/2017 | IPCA+3,46% -273,78| _ Bradesco 48/2017 | 19,00%|20,65%  12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2019 | 2,000 61 | 59% | IPCA+500% 533,81 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 06/09/2017 | IPCA+345% 487,38 | Bradesco 48/2017 | 3,91% | 2,72% | 158%
16/11/2015 [LF BBDC| 16/11/2017 5 1,0 | 45% | IPcA+7,01% - Bradesco MTC 22/2015 | 16/11/2017 26,30%) 26,75%| 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 | 1.300 40 | 38% | IPCA+5,55% 6.543,20 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 71338 | BGC Partners 19/2018 [13,08%| 6,74% | 6,32%
21/07/2017 | NTN-B | 15/05/2021 |  2.200 63 | 62% | IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MT™ 42/2017 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 1.207,25 | BGC Partners 19/2018 | 10,36%| 5,64% | 5,83%
27/11/2015 |LF BBDC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% - Bradesco MmTC 47/2015 27/04/2018 - - - - 34,17%|29,49% | 23,32%
22/09/2017 | LTN | 01/07/2021 9.000 6,5 | 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional (via Renascenca) MT™ 51/2017 15/10/2018 3,0410% 2.381,01 44/2018 | 9,25% | 7,08% | 9,48%
29/09/2017 | LTN | 01/07/2021 | 9.000 65 | 50% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MT™ 53/2017 18/10/2018 8,7700% 177181 Bradesco 46/2018 |10,50%| 7,02% | 9,50%
08/12/2017 | LTN | 01/07/2021 | 10.000 7.2 | 48% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacianal (via Renascenga) MTM 67/2017 23/10/2018 8,6760% 2.167,43 47/2018 |10,80%| 5,61% | 7,83%
27/01/2016 | LF BBDC| 27/12/2018 16 2,4 | 7,5% | IPCA+6,70% - Bradesco MTC 3/2016 | 27/12/2018 36,77% 32,04%| 26,63%
18/03/2016 | LF Safra| 18/03/2019 7 1,75 | 50% | IPCA+6,70% = Safra MTC 14/2016 | 18/03/2019 35,72% 31,28%| 26,87%
11/03/2016 |LF BBDC| 11/04/2019 10 2,00 | 5,7% | IPCA+6,80% = Bradesco MTC 13/2016 | 11/04/2019 = 38,16%|32,31%| 28,24%
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 | 2.000 62 | 57% | IPCA+5,68% - Tesouro Nacional via Bradesco) MTM 36/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena 31,19%14,79%| 17,77%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 | 2.200 7.1 | 57% |IPCA+4,5799% - Tesouro Nacional via Bradesco) MTM 48/2017 | 26/07/2015 | IPCA +2,3800% Athena 23,74%[12,73%| 16,28%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 25 | 2,0% |IPCA+5169% Tullett Prebon MTM 48/2017 26/07/2019 | IPCA +3,6700% = Athena 45,05%12,70% | 16,26%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 1.650 54 | 4,0% [IPCA+4,9350% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 59/2017 26/07/2019 | IPCA +3,0900% Athena 28,69%|11,42% | 14,91%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 14 | 1,0% |IPCA+5,3730% 3.774,48 MTM 60/2017 26/07/2019 | IPCA +3,6700% - Athena - 47,15%11,30%| 14,77%
22/05/2018 | NTN-B | 15/08/2022 |  3.100 101 | 50% |IPCA+4,7590% 2.173,86 MTM 28/2018 26/07/2019 | 1PCA +2,3800% - Athena 18,10%)| 7,56% | 10,22%
22/05/2018 | NTN-B | 15/05/2023 3.100 100 | 4,9% |IPCA+4,9190% 2.498,04 MTM 28/2018 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 20,20%)| 7,56% | 10,22%
15/10/2018 | NTN-B | 15/08/2022 | 2.150 7,1 | 2,8% |IPCA+4,7200% 5.872,50 Bradesco MM 44/2018 | 26/07/2013 | 1PCA +2,3800% Athena 13,08% 4,92% | 5,94%
19/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 | 2.100 7,0 | 2,8% |IPCA +4,6490% 271,18 MTM 26/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% N Athena 13,75%) 4,81% | 5,78%
23/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 | 2.350 8,0 | 31% |IPCA+4,6500% 6.049,69 Itait Unibanco MM 47/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 13,66% | 4,76% | 5,71%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2023 | 4600 | 154 | 50% |IPCA+4,6360% 566,00 | Tesouro Nacional (via XP MTM 55/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 12,53%) 3,89% | 5,14%
12/01/2018 | LTN | 01/01/2022 | 11500 | 81 | 50% 9,33% 292,36 | _Tesouro Nacional (via MTM 6/2018 | 07/04/2020 4,1610% 1.958,39 | XP Investimentos| _ 39/2000 |32,64%|13,72% 19,26%
01/02/2018 | ITN [ 01/01/2022 | 12.000 | 8,5 | 50% 5,18% 30412 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 12/2018 | 07/04/2020 4,1610% 2.043,54 |XP i 39/2020 |31,249%)|13,27%| 18,72%
02/04/2018 | TN [ 01/01/2022 | 14.500 | 8,6 | 57% 8,55% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 19/2018 | 07/04/2020 4,1610% 65,28 | XP Investimentos|  35/2020 | 26,89%]11,96%  17,26%
20/04/2020 | NTN-B | 15/08/2020 | 16.000 | 53,7 | 6,7% |IPCA+5,1100% -1.642,51 Santander MM 46/2020 15/08/2020 - 1,57% | 0,83% | 1,51%

* Data da liquidagdo financeira
** MTM: Mareagso 3 Mercade // MTC: Marcagso pela Curva

Fonte: Funpresp-jud
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ANEXO Il

Resultado das Operacgoes via Fundos de Investimentos

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-Jud Athena

2/maif2019

Funpresp-Jud MTM + Athena -1,08% -1,26% 2,01% 7.17% 16/jul/2019

Benchmark 7o

#* Funpresp-lud MTM: a partir de 2/maif2019. Athena: inicicem 16/jul/2019.
Carteira MTM incorporada ao Athena em 26/jul /2019

7]

Fonte: Funpresp-jud, B3
Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB'

BNP Mafdet

Agof2020 12 meses Aplicacio Inicial
0,20% 0,87% 5,18% 9,53% 2/mai/2019

BNP Mafdet
cDi
Benchmark PB
* A partir de 2/mai/2013

Fonte: Funpresp-jud, BNP, B3
Ill - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

Agof2020 m 12 meses 24 meses Aplicacdo Inicial

ARX Income FIA -3,15% -8,16% 3,34% 51,34% 69,35% 23/julf2019
lcatu Vanguarda DIV FIA -4, 459% -20,32% -10,03% 39.22% 45,37% 24fjulf2019
4UM Marlim DIV FIA -3,87% -17,93% -3,41% 29,79% 39,28% 24/fjulf2019

| ov [ -essx [ 1725% 4478% | 4520%
5.72%

Fonte: Funpresp-Jud, ARX, Icatu, 4UM, B3

Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

A7 Quest FIA -1,98% -12,25% -2,23% 32,56% 52,94% 24fjulf2019
Franklin FVL FIA -3,69% -17,91% -5,13% 30,15% 38,31% 24fjulf2019
Western Asset Valuation FIA -2,07% -10,77% 0,98% 36,16% 35,25% 24fjul /2019

Benchmaricps | osex | sasx | o7z | i500%

Fonte: Funpresp-Jud, AZ Quest, Franklin Templeton, Western Asset, B3

' As composicdes das carteiras se encontram no Anexo IV.
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IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

N == S50 T o (=
-0,07% 1,58% 4,51% 11,90% 23,95% 24/jul /2019
-0,13% 3,03% 5,39% 12,62% 19,70% 24/jul /2019
-0,42% -2,37% 6,19% 13,30% 24fjul /2019

Fonte: Funpresp-Jud, Itajuba (Absolute), Claritas, SulAmérica, B3

Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dinémico/Trading

BB Prewdenuarln FIM -0,42% 0,88% 13,25% 21,18% 11/out/2017

0,40% 3,55% 3,22% 13,89% 23,40% 30/jul /2019
0,04% 4,13% 5,65% 13,09% 19,94% 30/jul/2019
_ 2.12% 3,86% 10,38% 17,92%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Occam, Pacifico, B3

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

SulAm Endurance FIM -0,07% -0,30% 1,58% 6,57% 13,64% 26/fev/2019
i Valorem FIM 5,21% 8,89% 23,23% 29.96% 23/julf2019

Fonte: Funpresp-Jud, SulAmérica, Vinci, B3

V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset ivel | 16,27% 67,62% 77,81% 87,64% 181,90% 25/fev/2019
Benchmark PB

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

BB Global Select (IPM) 11,70% 42 59% 54 85% 56,53% 130,93% 18/maif2017

BB Schroder 11.92% 50,93% 61,91% B4,48% 135,96% 18/maif2017

G Word o
Bencmark 70| o5 | sesn | oo | 1soox | zesox |

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3
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VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

= e ey ey
BB Institucional Federal 0,14% 1,94% 9,86% 17,11% 23/mar/2016
Santander Soberano DI 0,14% 1,96% 3,63% 9,90% 17,19% 19/jul /2019

Benchmark PB

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

0,37% 4,46% 8,95% 24,42% 32,44% 22/jan/2020

0,40% 4.45% 8,98% 24.45% 32,40% 22/jan/2020
santander IMA-B5 0,40% 4,52% 9,04% 24,52% 32,57% 22/jan/2020

o | e | [ ]

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3

Subgrupo 4C: Crédito Privado

AF Invest CP Geraes 0,32% -1,71% -0,28% 6,77% 15,23% 26/julf2017

P«Z Quest Luce CP 0,74% -1,21% -0,08% 6,46% 14,00% 26/julf2017
Rio Bravo CP 0,41% -0,78% 0,49% 7,11% 14,52% 26/julf2017

Resgate total ocorridoem 27 /ago/2020

Fonte: Funpresp-Jud, AF Invest, AZ Quest, Rio Bravo, B3

Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez

lcatu Vanguarda Infl CP 0,55% 3,78% 7,36% 22,58% 32,24% 28/ago/2020
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VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,14% 1,94% 9,86% 17,11% 30/mar/2016

Santander Soberano DI 0,14% 1,96% 3,63% 9,90% 17,19% 16/jul /2019

et rar | osis  sei |

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

T e P S

Subgrupo 4B: IMA-B5

0,37% 4,46% 8,95% 24,42% 32,44% 2/jan/2015
0,40% 4,45% 8,08% 24,46% 32 40% 18/jul /2019
0,40% 4,52% 9,04% 24,52% 32,57% 18/jul/2019
 Wass | oas | wew | sam | ssoi | e |

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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Carteira de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao Prépria

Funpresp-Jud Athena

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
R Valor de
L u, 12 intidads Custo Médio o . Valor de IRRF sc!br! do
Caodi Papel Disponivel Blogqueada Total Cotagao ‘Custo Total Resultado Mercado Bruto  Pos. Propria Liquido % S/ RV % Si Total
BOVA11 ISHARES BOVACI 300410 o 300410 11335 85,70 36.070.878,03 (548033003) 20610537,00 0,00 20610.537,00 80,08 1113
BOVB11 ETF BRAD BOVCI 127.900 0 127 600 11748 20,30 15.025.742,84 12.711.081,00 0,00 12.711.981,00 30.04 478
Total BOVESPA 437.310 0 437.310 50.096.619,57 (7.774.101,57) 4232251800 0,00 4232251800 100,00 16,91
Total 427310 o 437310 619,57  (7.774.10157) 4232251800 0,00 4232251800 100,00 18,91
OPGOES
BOVESPA
Data de GQuantidade  Custo Médio o/ Valor de IRRF sobre
Papel Tipo Corretora Praga Exercicio Vencimento Total Corretagem Cotagio Custo Total Resultado Mercado Bruto Pos. Prépria % S/ RV % S/ Total
1BOVJ106 IBOVE 1BO 108000 Call RENASC sP 1068.000.00 14/10/2020 (55) 232386 1.451,00 (127.812,37) 48 007,37 (79.805,00) 0.00 (38,78) (0,03)
IBOVJ107 IBOVE 1BO 107000 Call RENASC sP 107.000.00 14/10/2020 (39) 223347 1.165,00 (87.105,36) 41.870,35 (45.435,00) 0.00 (22,08) (0,02)
1BOVWEBT IBOVE 1BO 27.000 PUT RENASC SP 87.000.00 14/10:2020 69 2070.03 342800 204083214 31.500.88 236.532,00 0.00 11404 o008
IBOVWVEE IBOVE 1BO 28.000 PUT RENASC SP 88.000.00 14/10:2020 25 2713.13 3.780,00 67.828,34 26.671.88 04.500,00 0,00 4582 0.04
Total BOVESPA 0 5784276 147 849,24 205.792,00 0,00 100,00 0,08
Total 0 5784276 147 949,24 205.792,00 0,00 100,00 0,08
FUTUROS | MERCADORIAS
BM&F
Ativo Veto. Corretora Gtd. Ajuste Equalizagio  Ajuste Valorizagio  IRRF sobre Pos Prépria  Prego de Mercado  Valor de Mercado % S/ FU % Si Total
FUT WIN V2o TULLETT 213 0.00 (105.435,00) D.00 B8.807.00 425177820 100,00 1.60
Total BM&F 0,00 (105.435,00) 0,00 425177820 100,00 1,60
Total 0,00 (105.435,00) 0,00 4251.778,20 100,00 1,60
RENDA FIXA
Codigo Aplicagio  Emitente Papel MTM % AA  Tx Owver Taxa % AA Index Emissio Veto. Qtd. PU Atual 'N“I_alnr_ Valor Resgate  Valor Bruto Impostos  Valor Liquido % S/ RF % Si Total
icagio
Negosiagio
DENCI
B363363 25102018 TAESA 370241-TAE 4807197 (20,89613 45000 IPCA 25/10/2019 15092044 1.500,000000 102246747300  1.500.000.00 0,00 1.533.701,20 0,00 1.533.701.20 0.69 058
Total DENCI 1.500,000000 1.500.000.00 0,00 1.533.701.20 0.00 1.533.701.20 063 0,58
Negociagio
LFT
B344525 1772018 STNC 31TO07-LFT 0026347 0,205045 00124 SEL 050172018 01032024 100,000000  10.630,43615000  1.020.884,03 0,00 1.085.048 61 0,00 043
B342527 17072018 STNC 332S18-LFT 0033298 0213061 00174 SEL 06/07/2018  01/09/2024 9,000000 10 678.400£0200 91.865.72 0,00 96.105,60 0,00 0,02
B344525 1772018 STNC 3RSIE-LFT 0033298 0213061 00174 SEL Q6AT/2018  D1/022024 ©31,000000  10.675,40040200 10.115577,35 0,00 10.582.2¢ 0,00 473
B373814 14/05/201%  STNC 351287-LFT 0035292 0242103 00221 SEL 08/03/2019  01/09/2025 500,000000 10.673,79139600 8.072.201,06 0,00 8.539.033,51 0,00 £.538.033.,51 382
Total LFT 1.300,000000 13.300.832,18 0,00 20.285.483,51 0,00 20.285.483,51 3,07
NTN.E
B3d541 02092017 STNC 123440-NTN 4025900 (2563337 51690 1PCA 15/08/2004 15052045 725,000000 437651301100 2.485.360,77 0,00 3.173.169.43 0,00 1,18
Baassaz D8M11/2017 STNC 123440-NTN 4025900 (2563337 53756 WPCA 15/08/2004 150572045 400,000000 437BE1301100 13517321 0.00 1.780.725.20 0.00 056
B3sa112 0¥10/2018  STNC 313248-NTN 2745304 (9,376827) 30296 PCA 15/07/2000 15/08/2028  21.500,000000 407475325100 85.906.781,16 0,00 87.607.184, 0,00 292
Total NTN-B 22.625,000000 BRT43ETA4 0.00 92.531.109.52 o.00 3477
Total 26.025,000000 110.544.706,3 0,00 114.350.254,23 0,00 42,38
OPERAGDES COMPROMISSADAS
Codigo Aquisigio Emitent= Papel MTM Tx Over Taxa%  Index Emissso  Voto.  Respate  Qd  Negl PU Valor Valor Resgate  ValorBruto  Impostos  Valor Liquide % SRF % S/ Total
AR Venc. Aplicagio
B433307 28/08/2020 STNC NTN-C N 022 1,90 PRE 1507/2000 1505/2055  31/08/2020 o N 4.335,662067T63 0.00 109.328 845 84 0,00 0,00 [: 0,00 0,00
B433636 31082020 STNC LFT-O N 0,00 1,90 PRE Q1/07/2020 01092026  01/09/2020 10280 N 1064145244439 109.384.131,13 108.402.302 02 109.384.131,12 000 109.384.131,12 45,59 41,10
Total 022 380 10.280 109.394.431.13 21873224796 109.384.131.12 0.00 10939413112 4889 4110
TESOURARIA
Deserigao Valor % S/ TES, % 8/ Total
Saldo em Tesouraria 246553 100.00 0.00
Saldo em Tesouraria - RESERVA 0,00 0.0 0,00
346553 100.00 0.00
266.156 879,38 100,00
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Carteiras de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao

BNP Mafdet

Terceirizada

RENDA VARIAVEL

30

BOVESFA
Valor oe
C aior ds. IRFF cobre Mernacc
Codign Fapsi sl Tootal Cormetagsm Cotagho st Total Fecuftade  Meroado Bmtn  Poc. Fropra Liquida WLAY %3 Tol
EMALTT IEHAREE EMALCI 0.0 o 10500 12808 115,m 1 3E7.35,18 2505 1285000 000 1Zoeed,m 100,00 FEE]
Total EOVEIPA 800 [ 10.800 LTRSS VIZTEBEIE 123050000 00 122.800,00 10044 nes
Total 800 [ 10.800 LAETAREE  (IZTEREIE 12NAH0 00 120,00 12044 ]
GPCOES
BOVEZFA
Valor ge
Data e Guantidads  Cush Medo of Valorde  IRRFoobre  Memmaco
Codign Fapsi Tipn  Comstora  Praga  Emsroiein Total Cotagso Cucto Totsl  Fecuttsdc  MemadoBrdn Poc Propria Liquido N MRV % 8 Tol
IECWIID  BOVE  IBO1MI00  Cal  EBRADCTVM & 00000 00D 1372 55800 (B4SHIT) 4946537 (3STTEO0) 0.00 0o @818 1=
IECWM  BOVE  BOSMO00  PUT  EBRADCTVM & 400000 +aM0000 185203 254300 12044375 ] 16275200 0.00 000 12813 012
Total BOVEIPA [] 35.508.38 8T 128.ETE 00 008 10500 0,08
Total [ 35.608.38 Bl.4ET A2 120.67E.00 00 008 100,00 .08
FUTURDS | MERCADORIAS
BMAF
adivo Voto. Cammetor ate ucs Aucie Valorizagsc  IRRFocbrs Poc Propria  Preqo e Memoass  Walor de Memado % SR % 3 Total
FUT N =) SRADCTVM = 0.0 Z261,70) [ == 170 277
FUT i 2 SRADCTVM 1 oo [e1 =AY om 26.738.56 1158322936 50,38 EL:]
FUTIND v SRADCTVM 5 oo (155.400,00 om 260.807.00 E387 65500 = 452
FUTTID 0 SRADGTVM [ oo (BS5,15) om o188 (751.675,53) [ M55
FUT WO v SRADCTUM m #30.45) (ZBE3,85) om s4TaT @ELAZE 1) .70 m2E)
FUT WO0 =] SRADCTUM [£] oo 1181250 om S4T30 (154.138,00) nr o1z
Total EMEF .48 188,260,468 a0 22491 5BE22 190,20 BT
Total .48 188,260,468 a0 22491 5BE22 190,20 BT
OPGOES DE FUTURCE
BMAF
Codigo Wb e Papei Cometora Exsruiie it der Cusio Mdio of Cotaglo Cusio Total Fscuttadn IRAF Gobm Walor de % BIFU % 3 Tobal
Pos. Propaa Meroace
CFODOL UMDV v Opgio wctsn Do BRACCTVM 450000 DLOSZ020 F2 24,12 0.00 EImE (25348 [ 105 ] ]
CFDDOL UNDE v Opgio sisp Doiar BRADCTIM ATOOOD  O0S200 (2] 543 0,00 (256,71 358565 0,00 11,05) om om
Total EMEF GAI6E1 1642683 0,00 [ [ [
Total 16.£2552 [16.426,82) 0. 0 8,00 a0
RENDA FIXCA
Codige  Aplcagio  Emitents Papel  MTM% A& T Ower Tama % A8 Index.  Emicc3c  Violo (-8 PU bl walor Walor Ascgate  Valor Brvbe  Swpocioc  Valor Liguide % 37RF % 30 Tobal
LFT
B HEILFT [T B SEL DIRGGMS  S0000000  \DSMHTUTEDEDD 408600804 5e0  ssmamu 0o swmesassd EE) aE
e TLAALFT nprasy o es sy SEL 8 DIRLGNIY  TEN0S0N0  1NSSSTINDN08 1 B120A%S0 sg0 vrmasT nps  1TBRERERE 128 124
BtE  STADOIS STMC EI [T QoS SEL TAOIE0IT OURNGES  GO0000000  I0SSAEISOS0D G TMAGTL P T T T 006 wmestRE T2 )
BaOweaE ZMODT STMD SBN2LFT QUEsEm ML U HEL AOICTE ORI 200N 000000 10 558504800 21 SSown P oo 21 5mure oo 1 EREUPE AL 15,83 1512
Total LFT 2,419, 000000 3 b4 i38. 18 ERE T I )
Megosiagda
NTH-B
BSaas  DMOSOUYS STMC TSOETT-NTN DATESDS  15TieE AEE PoA 1SOIT0I4 (SRS JBA0IOD0 3861 0ETTHIOD  LmNSeTem oe0  Linsers wps  1ivisarst [T [T
L o atanE STMC VTN BOMT) 143N 34080 FCA 19070 1SRe 111 200200 3005 300 0424 e RiLs -t voo 41130844 v LA
BEASE  SOAOOY STMC SHETT-NTH LOL TR A0 PG4 SOIE0NA (SRS TAS0000  A8A1ETTAVOD  IPEsSO) 80 4,35 [T 08 (34,35 oz L
EEaray 1ansrE TN VTN BOMT) 143N 3458 FCA 19070 1SRe 1545 pounon 3005 300 54519407 e £F4 48 E1 voo 514 30883 oAz LES
BEAFT1  AOAGOY STMC SHETT-NTH LOL TR A8 POA S0IE0N4 ISESTEE  1SA0S0000  A861ATTVOD  SSATeaa 80 S0 T [T 1300877 048 044
1ansrE TN SNANTH (L258VTT)  SdwEE S PCA 100 1SeaEn ET pooo0a 3540 0500100 meore s e voo opoazan o LA
rwianve STNG AI&3NTN (L2367 Qaenss 307FTe PCA 1507000 1504875 00 000500 354005008100 103 4758 200 o000 ors ar
Lo STNE MEATENTH ASONT]  dmson B4Me Pes ISOMEN0 (SEETE GO0S0000 @ PSSMEMNIND A 0ETiMn 800 008 248 241
ALY STME ST GATESE 1 3TEeE AT PCA SOIGIe (SRATEE  EMORONN  L8E1CATTTOD  2EA1ILES £ 008 17 ]
12082008 STNC TADE3NTN (L256VTT) A0S 2EM FCA 15070000 1508 B0, 000000 3 540 05008100 TR 04, 200 o000 o an
anEme STHC SNANTH (n2ssn SAuRE &3 L o= 100 1SeaEn 177 ponsog 3540 0500100 a4 e e voo oas LEL)
2080YE STNG IrEATI-NTN Moo T 1433 LToM0 PCA 1907000 159065 2 p00500 S TOS 48343300 ST e 200 o000 LE ) aas
enme STMC SNANTH (L258VTT)  SdwEE L0040 PCA 100 1SeaEn 1% ponnon 3540 0500100 Axrs e e voo vz LA
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ANEXO YV

Ativos do Plano de Beneficios

em RS milhoes

Veiculo Plano de Beneficios Reservas FCBE
Carteira Propria 266,73 132,84 133,94
Funpresp-Jud Athena FIM 266,16 266,16 0,00
Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 138,14 138,14 0,00
Fundos de Investimento Abertos 339,96 336,97 2,99
Conta Corrente 0,02 0,02 0,00
Total 1.011,04 874,12 136,93
Carteira Propria Plano de Beneficios Reservas FCBE
Titulos Pablicos MTC 71,07 0,00 71,07
Titulos Pablicos MTM 37,74 37,74 0,00
Titulos Privados MTC 62,86 0,00 62,86
Titulos Privados MTM 95,11 95,11 0,00
NTM-B 2026 MTC 0,34 0,00 0,84
NTM-B 2035 MTC 1,45 0,00 1,45
NTN-B 2045 MTC 16,35 0,00 16,35
NTMN-B 2050 MTC 4,14 0,00 4,14
MNTMN-B 2055 MTC 48,28 0,00 48,28
NTM-B 2055 MTM 37,74 37,74 0,00
LF Bradesco MTC 3,00 0,00 3,00
LF Safra MTC 23,48 0,00 23,48
LF BV MTC 27,36 0,00 27,36
LF BY MTM 69,55 69,55 0,00
Debéntures Taesa (TAEELY) MTC 9,02 0,00 9,02
Debéntures Taesa (TAEELT) MTM 25,56 25,56 0,00

em RS milhdes

Fundos de Investimento Abertos Plano de Beneficios Reservas FCBE
Grupo 1: Renda Varidvel 66,27 66,27 0,00
Subgrupo 1A: Dividendos 40,90 40,90 0,00
Subgrupo 1B: Agbes Livre e Valor/Crescimento 2537 25,37 0,00
Grupo 2: Multimercados 64,50 64,50 0,00
Subgrupo 2A: Maocro/Balanceado 21,27 21,27 0,00
Subgrupo 28: Livre/Dindmico/Trading 21,71 21,71 0,00
Subgrupo 2C: Juros e Moedo 21,51 21,51 0,00
Grupo 3: Exterior 98,09 98,09 0,00
Subgrupo 3A: BDR Nivel 51,92 51,92 0,00
Subgrupo 3B: MSCI World 46,17 46,17 0,00
Grupo 4: Renda Fixa 111,09 108,10 299
Subgrupo 44: CDI/Selic {Soberano/Simples) 18,68 15,69 2,99
Subgrupo 4B: IMA-B5 87,51 87,51 0,00
Subgrupo 4C: Crédito Privado a,00 0,00 0,00
Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 4,90 4,50 0,00

Fonte: Funpresp-Jud, Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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ANEXO VI

Composicao do Plano de Beneficios

Composigdo por Ativos Plano de Beneficios Reservas FCBE
Renda Fixa 73,0% 68,8% 100,0%
..CDifSelic_ 19,4% | oo 22,1% 2,2% |
APCA e 53,6% | AOTR 97,8%
Prefixados 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Variavel 10,9% 12,6% 0,0%
Estruturados (Multimercados) 6,4% 7,4% 0,0%
Exterior 9, 7% 11,2% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%
Composigdo por Fator de Risco | Plano de Beneficios Reservas FCBE
Renda Fixa 72,9% 68,6% 100,0%
CDI/Selic 17,5% 20,0% 2,2%
IPCA 53,6% 46,7% 97,8%
Prefixados 1.7% 2,0% 0,0%
Renda Variavel 11,0% 12,8% 0,0%
Estruturados (Multimercados) 6,4% 74% 0,0%
Exterior 9,7% 11,2% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: Funpresp-jud

33




