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1. Introducao

Este relatorio, elaborado pela Diretoria de Investimentos - DIRIN e pela Geréncia de Controle
e Riscos de Investimentos - GERIS', consiste em um conjunto de informacdes, na forma de textos,
indicadores, graficos e tabelas, com o intuito de apresentar os resultados dos investimentos, as
estratégias adotadas e os indicadores financeiros e de riscos dos investimentos realizados pela
Fundacao.

2. Cenario Econdmico e Estratégia Adotada

O maior otimismo nos mercados financeiros mundiais em novembro de 2020 foi decorrente
da vitéria do candidato democrata, Joe Biden, a Presidéncia dos EUA, assim como da divulgacdo
dos resultados preliminares da fase final das pesquisas com algumas das vacinas contra o Covid-
19, que se encontram em estagio mais avancado de testes, com elevadas taxas de efetividade. Ja
ha indicacdo de que havera inicio da vacina¢do ainda neste ano em alguns paises (o Reino Unido
foi o primeiro neste processo), o que podera impactar favoravelmente o crescimento mundial em
2021, tendo em vista que os demais paises devem aprovar tais vacinas e também iniciar o
programa de vacinagdo interno ja no primeiro trimestre do préximo ano.

As noticias acima mencionadas, aliadas a manutencdo dos fortes estimulos monetarios
pelos principais bancos centrais do mundo, levaram a um movimento de queda da aversdo ao
risco nos mercados financeiros globais com direcionamento de recursos para a Renda Variavel
(MSCI Global valorizou 13,5%, tendo apresentado o melhor retorno mensal da sua histéria; indice
Dow Jones da Bolsa de Valores de Nova York apresentou elevacdo de 11,8% no més, melhor
desempenho mensal desde 1987), moedas e ativos de paises emergentes, commodities, entre
outros ativos com maior risco.

O Ibovespa apresentou expressiva valorizacdo de 15,9% no més, porém ainda com queda
de 5,8% no ano. Ja o IMA-B5+ se elevou em 2,6% enquanto o IRF-M1+ valorizou 0,5% no més. Em
2020, o IMA-B5+ reduziu o retorno negativo para -1,9%, enquanto o IRF-M1+ se encontra em alta
de 5,2%. Quanto ao mercado de cadmbio, o Real (BRL) se valorizou ante o Délar dos EUA (USD), com
alta de 6,8%, revertendo o movimento de deprecia¢do dos ultimos trés meses. No ano, a
desvalorizacdo esta em 33,3%. Finalmente, o risco Brasil, medido pelo CDS de 5 anos, se reduziu
de 215 pontos-base ao final de outubro para 165 pontos-base ao final de novembro, mantendo o
movimento de queda verificado no més anterior.

No Brasil, as preocupacdes fiscais permanecem. O nivel de desemprego continua elevado e
em ascensdo, fazendo com que se mantenha a perspectiva de ampliacdo da rede de assisténcia
social pelo Governo, porém ainda ndo se chegou a uma alternativa que ndo exceda o Teto de
Gastos.

Permanece, também, a preocupacdo com o elevado nivel de endividamento brasileiro e a
paralisia das reformas estruturais. A pauta legislativa federal permaneceu travada em decorréncia
das elei¢des municipais, assim como das articula¢gbes em torno da elei¢ao para as presidéncias da
Camara dos Deputados e do Senado Federal, que irdo acontecer em fevereiro de 2021.

" Itens 3.3 Anélise de Risco e 3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024.
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Simultaneamente, a inflagdo permanece em niveis elevados e ha discussdo se se trata
apenas de um repique de curto prazo ou de um movimento que podera impactar as expectativas
para o préximo ano. Por enquanto, o Banco Central defende a primeira alternativa. Ainda, tem-se
notado falta de insumos em diversas cadeias produtivas no pais, o que merece aten¢do nos
préximos meses.

A partir do exposto, ganhou forca a discussdao sobre uma eventual necessidade de
antecipacdo do processo de normalizacdo monetaria por parte do Banco Central, o que ja vem se
refletindo nas expectativas para o nivel da taxa basica de juros em 2021 (Taxa Selic podendo
chegar a 3,00% ao ano, de acordo com o Boletim Focus).

Em resumo, o cenario macroecondmico mundial se desanuviou de maneira significativa nas
ultimas semanas, devido as noticias positivas oriundas do resultado da eleicdo presidencial nos
EUA e a divulgacao dos resultados preliminares das vacinas em fase mais adiantada de testes,
apesar da preocupag¢do com a segunda onda da pandemia nos EUA e na Europa. Especificamente
no caso brasileiro, a conjuntura politico-econdmica permanece desafiadora, o que ndo favoreceria
a tomada de riscos de maneira relevante. Entretanto, ha que se destacar o expressivo fluxo
financeiro para paises emergentes?, o que podera ser aproveitado a partir de uma visdo de
investimentos de longo prazo.

2.1. Plano de Beneficios (PB)

Em virtude do exposto, ao longo do més de novembro a Funpresp-jud promoveu as
seguintes operacdes financeiras:

a) Inicio dos investimentos nos Subgrupos 1D (A¢Bes Baixa Liquidez) e 2D (Multimercados
Baixa Liquidez);
v" Subgrupo 1D - veiculos selecionados: Bogari Value FCFIA, Claritas Valor Feeder FIA e

Constancia Fundamento FIA;

v Subgrupo 2D - veiculos selecionados: Absolute Alpha Global FCFIM, Absolute Vertex

Il FCFIM e Gavea Macro FCFIM;

v Reservas:

% Alocacdo total de R$ 31,5 milhdes (2,8% do PB), sendo R$ 21,0 milhées no
Subgrupo 1D e R$ 10,5 milhdes no Subgrupo 2D. Os recursos foram provenientes
das operag¢8es compromissadas do Funpresp-Jud Athena FIM

v FCBE:
% Alocac¢do de R$ 3,0 milhdes (0,27% do PB) no Subgrupo 1D. Os recursos foram
provenientes do Subgrupo 4A (CDI);
b) Realocacdo Subgrupo 1A (A¢des Dividendos);
v' Resgate total de cotas do Icatu Vanguarda FIA® (R$ 7,6 milhdes - 0,71% do PB);
v' Aplicacdo do valor nos fundos de investimento do Subgrupo 1D (R$ 7,6 milhdes -
0,71% do PB);
c) Realocac¢do Subgrupo 1B (A¢des Livre/Valor/Crescimento);
v' Resgate total de cotas do AZ Quest FIA* (R$ 8,5 milhdes - 0,79% do PB);

2 “Contra fluxo n3o hd argumento”, frase atribuida a Luiz Stuhlberger (gestor da Verde Asset Management)

3 Importante destacar que este fundo de investimento foi reprovado no critério de avaliagdo periddica, ficando
sujeitos ao resgate total de cotas.

4 Importante destacar que este fundo de investimento foi reprovado no critério de avaliagdo periddica, ficando
sujeitos ao resgate total de cotas.
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v' Resgate total de cotas do Franklin FVL FIA® (R$ 8,3 milhGes - 0,77% do PB);
v' Resgate total de cotas do Western Asset Valuation FIA® (R$ 9,0 milhdes - 0,84% do
PB);
v' Aplicagdo no BB A¢des Retorno Total’ (R$ 12,9 milhdes - 1,14% do PB);
v" Aplicacdo do valor restante nos fundos de investimento do Subgrupo 1D (R$ 12,9
milhdes - 1,14% do PB);
d) Realocag¢do Subgrupo 2B (Multimercados Livre/Dinamico/Trading);
v' Resgate total de cotas do BB Previdenciario Multimercado® (R$ 7,2 milhdes - 0,68%
do PB);
v' Resgate total de cotas do Occam Institucional FIM 11° (R$ 7,2 milh&es - 0,68% do PB);
v' Resgate total de cotas do Pacifico Azul FIM'® (R$ 7,3 milhdes - 0,69% do PB);
v' Aplicacdo no Daycoval Multiestratégia FIM'" (R$ 5,4 milhdes - 0,50% do PB);
v Aplicacdo do valor restante nos fundos de investimento do Subgrupo 4B (R$ 16,3
milhdes - 1,50% do PB);
e) Aporte Extraordindrio no BNP Mafdet FIM, por conta da avaliacdo trimestral de
performance, no valor de R$ 23,2 milhdes (2,07% do PB);
f) Direcionamento da parcela remanescente das contribuicdes recebidas
majoritariamente para o Subgrupo 4B (IMA-B5) e o valor residual para o Subgrupo 4A
(CDI).

O resultado apresentado pelo Plano de Beneficios da Funpresp-jud em novembro foi
bastante positivo (2,82% em termos nominais e 1,92% em termos reais’?), acima do benchmark do
PB no més (1,22% em termos nominais e 0,32% em termos reais). Este foi o segundo melhor
resultado mensal (em termos nominais) desde o inicio do Plano de Beneficios, ficando abaixo
apenas do resultado obtido em abril deste ano.

No acumulado de 2020, o Plano de Beneficios apresenta resultado de 5,41% em termos
nominais e 2,21% em termos reais, permanecendo abaixo da meta para o periodo (7,01% em
termos nominais e 3,76% em termos reais).

Importante destacar que a meta para 2020 é de IPCA + 4,15%, resultado pouco provavel de
ser atingido, exceto se a recupera¢do nos precos dos ativos verificada em novembro voltar a
ocorrer, e de maneira mais intensa na Renda Fixa, no ultimo més do ano.

Os resultados alcancados podem ser vistos no item 3 a seguir. O detalhamento da Carteira
de Investimentos do Plano de Beneficios encontra-se nos Anexos V e VI.

> Importante destacar que este fundo de investimento foi reprovado no critério de avaliacdo periddica, ficando
sujeitos ao resgate total de cotas.

& Importante destacar que este fundo de investimento foi reprovado no critério de avaliagdo periddica, ficando
sujeitos ao resgate total de cotas.

7 Novo e unico fundo de investimento selecionado no Credenciamento para este Subgrupo.

& Importante destacar que este fundo de investimento foi reprovado no critério de avaliagdo periddica, ficando
sujeitos ao resgate total de cotas.

? Importante destacar que este fundo de investimento foi reprovado no critério de avaliacdo periddica, ficando
sujeitos ao resgate total de cotas.

0 Importante destacar que este fundo de investimento foi reprovado no critério de avaliagdo periddica, ficando
sujeitos ao resgate total de cotas.

1 Novo e Unico fundo de investimento selecionado no Credenciamento para este Subgrupo.

12 Acima da inflagdo medida pelo IPCA.
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2.2. Plano de Gestao Administrativa (PGA)

Nao houve altera¢do na alocagao dos recursos do PGA.

Importante destacar que a reduc¢do no patrimdnio do PGA verificada em novembro se deveu
a quitacdo do saldo devedor do adiantamento de contribui¢des aos patrocinadores, no valor de
R$ 4,1 milhdes, junto a Justica Eleitoral, conforme Termo de Compromisso assinado.

Os resultados alcancados podem ser vistos no item 3 a seguir.
3. Resultados de Investimentos
3.1. Saldos Financeiros

3.1.1. Saldos Segregados por Planos (PGA)

R$ mil

TN e T
31/dez/13 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 3,4 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

~oata
31/dez/19 6,0 12.177,7 12.197,9 24.381,6
31/jan/20 255,4 9.037,3 16.408,0 25.700,7
29/fev/20 10,0 8.743,9 16.324,3 25.078,1
31/mar/20 6,0 9.405,0 17.527,7 26.938,7
30/abr/20 6,0 9.756,1 18.100,2 27.862,2
31/mai/20 6,0 10.087,9 18.740,9 28.834,7
30/jun/20 4.4 10.257,7 19.059,9 29.322,0
31/jul/20 6,0 10.545,5 19.588,1 30.139,6
31/ago/20 2,1 10.519,9 19.577,2 30.099,2
30/set/20 6,0 10.790,5 20.086,1 30.882,6
31/out/20 6,0 9.784,4 18.128,6 27.918,9
30/nov/20 5,7 8.479,0 15.790,6 24.275,3

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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3.1.2. Saldos Segregados por Planos (PB)

R$ mil
TN Y O 2
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A] Variavel | Mercado

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - -

31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - 416,4

31/dez/16 0,0  35.2154 347,6 27,4 280,7 2.457,0 767,7 - 714,0

31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2

31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 6.660,1 19.634,0  13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

S
BRI ST I S T T I

31/dez/13

31/dez/14 - - - - - -
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

cc Renda Variavel Multimercado Exterior Renda Fixa
(Grupo 1) (Grupo 2) (Grupo 3) (Grupo 4)

31/dez/19 106,8 75.096,7 58.813,6 57.877,5 16.437,3
31/jan/20 25,7 75.283,1 63.522,8 61.944,9 95.859,6
29/fev/20 1,0 69.501,3 63.643,4 59.640,2 168.907,4
31/mar/20 2,5 49.810,1 63.220,1 61.003,7 154.424,8
30/abr/20 3,4 54.963,7 63.520,6 72.043,4 113.019,5
31/mai/20 0,3 58.809,7 63.918,7 74.664,2 109.064,6
30/jun/20 34,2 63.974,2 64.183,8 83.631,6 105.928,6
31/jul/20 154,0 68.595,6 64.465,3 85.951,6 136.926,9
31/ago/20 15,3 66.268,7 64.501,5 98.094,5 111.093,0
30/set/20 26,5 62.790,4 64.218,7 96.954,0 141.554,2
31/out/20 751 61.881,1 53.692,7 95.742,1 183.133,4
30/nov/20 0,0 92.071,3 48.181,0 99.653,6 221.830,9

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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R$ mil

NTN-B DEB IPCA LF IPCA -B DEB IPCA LF IPCA
MTC MTC MTC MTM MTM MTM

31/dez/19 56.714,2 8.661,5 20.411,4 9.920,2

31/jan/20 57.399,3 8.763,6 20.711,7 10.733,3

29/fev/20 57.516,0 8.800,1 20.826,3 10.699,2
31/mar/20 60.401,4 8.856,0 25.9921 9.549,1

30/abr/20 71.601,3 8.878,8 26.107,2 9.672,8

31/mai/20 69.957,5 8.871,6 33.122,6 9.560,1

30/jun/20 70.215,3 8.902,4 45.175,9 24.467,7

31/jul/20 70.738,7 8.966,6 45.494,7 39.885,8 26.421,4 30.565,7
31/ago/20 71.074,4 9.024,0 53.840,6 37.735,2 25.561,7 69.546,0
30/set/20 71.626,3 9.092,7 54.227,6 36.520,1 24.861,5 66.345,7
31/out/20 72.485,7 9.199,8 54.823,2 36.688,8 25.021,7 66.377,1
30/nov/20 71.696,3 9.306,1 55.491,5 36.984,9 25.534,6 71.562,3

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

Fl Caixa | Funpresp-jud FI BB FI BNP Fl SulAmerica Total
Themis Athena Astrea Mafdet Forseti

31/dez/13 23,7
31/dez/14 - - - - - 5.519,8
31/dez/15 - - - - - 29.314,2
31/dez/16 - - - - - 76.693,9
31/dez/17 - - - - - 160.202,2
31/dez/18 41.386,3 - - - - 327.550,2
30/nov/19 - 248.170,0 65.528,3 64.728,8 53.453,1 674.654,3
31/dez/19 - 310.218,1 - 65.543,0 53.848,5 733.648,7
31/jan/20 - 257.028,8 - 65.936,8 53.748,4 770.957,9
29/fev/20 - 112.973,6 - 112.973,6 - 792.916,7
31/mar/20 - 234.823,7 - 107.293,9 - 775.377,3
30/abr/20 - 299.381,6 - 108.749,0 - 827.941,1
31/mai/20 - 310.691,9 - 134.431,3 - 873.092,5
30/jun/20 - 317.865,2 - 136.179,8 - 920.558,7
31/jul/20 - 259.008,0 - 137.863,8 - 974.938,0
31/ago/20 - 266.156,9 - 138.136,6 - 1.011.044,4
30/set/20 - 262.766,3 - 137.570,3 - 1.028.554,3
31/out/20 - 262.852,5 - 137.652,2 - 1.059.625,4
30/nov/20 - 237.992,3 - 163.343,1 - 1.133.647,7

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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3.1.3. Saldos Segregados por Institui¢cdes Financeiras (PB)

Propria

31/dez/13 23,7 - - 23,7
31/dez/14 3.463,6 2.056,2 - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 2.314,5 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 4.086,5 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 28.248,7 76.584,7  160.202,2

31/dez/18 109.022,2 59.519,8 159.008,1 327.550,2
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

Carteira
Asset +
Athena
30/nov/19 104.021,8 64.728,8 2.891,1 68.326,9 28.263,9 82.717,3 326.595,6 674.654,3
31/dez/19 52.308,7 65.543,0 5.093,0 70.068,5 38.617,0 101.186,1 405.925,3 733.648,7
31/jan/20 84.734,8 65.936,8 36.265,2 71.236,8 40.758,1 153.654,7 354.636,7 770.957,9
29/fev/20 105.577,7 112.973,6 63.328,5 17.476,8 39.198,9 136.111,3  318.249,9 792.916,7
31/mar/20 102.231,8 107.293,9 54.424,1 17.209,8 37.024,9 117.570,6  339.622,3 775.377,3
30/abr/20 91.742,3 108.749,0 38.596,1 17.226,5 441701 111.8156  415.641,7 827.941,1
31/mai/20 90.858,5 134.431,3 36.285,0 17.267,1 46.364,9 115.682,1 432.203,7 873.092,5
30/jun/20 95.428,4 136.179,8 36.673,4 17.291,6 51.847,7 116.511,3  466.626,4 920.558,7
31/jul/20 104.463,2 137.863,8 52.865,7 17.305,9 53.619,9 127.738,5 481.080,9 974.938,0
31/ago/20 102.402,5 138.136,6 39.737,2 17.269,6 60.699,3 119.864,4 532.934,8 1.011.044,4
30/set/20 102.589,8 137.570,3 38.936,7 6.786,4 59.617,5 157.613,4 525.440,1 1.028.554,3
31/0out/20 117.855,2  137.652,2 56.098,0 - 58.339,6 162.231,6  527.448,7  1.059.625,4
30/nov/20 137.523,1 163.343,1 69.180,0 - 51.538,0 203.495,7 508.567,9 1.133.647,7
1 Participacao 12,1% 14,4% 6,1% 0,0% 4,5% 18,0% 44,9% 100,0%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
* No ultimo més de apuragdo: 4UM, ARX, Bogari, Claritas, Constancia, Daycoval, Gavea, Icatu e Vinci Partners
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3.2. Rentabilidade

3.2.1. Rentabilidade Nominal

“pata | brus | cusor ] Tiguids | brues | custor ] tiauies |

Jan/20 1,224% 0,044% 1,179% 0,505% 0,021% 0,484%
Fev/20 -1,090% 0,035% -1,125% 0,519% 0,018% 0,501%
Mar/20 -5,881% 0,033% -5,912% -1,021% 0,021% -1,043%
Abr/20 3,018% 0,038% 2,979% 0,418% 0,020% 0,398%
Mai/20 1,869% 0,043% 1,825% 1,461% 0,019% 1,442%
Jun/20 2,062% 0,046% 2,015% 0,781% 0,020% 0,761%
Jul/20 2,655% 0,046% 2,608% 0,701% 0,022% 0,679%
Ago/20 0,521% 0,040% 0,480% 0,317% 0,021% 0,296%
Set/20 -1,269% 0,033% -1,301% -0,099% 0,021% -0,120%
Out/20 0,085% 0,035% 0,049% 0,173% 0,020% 0,152%
Nov/20 2,861% 0,037% 2,823% 0,892% 0,020% 0,872%
2020 5,86% 0,43% 5,41% 4,73% 0,22% 4,49%

Fonte: Funpresp-jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administracdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas
diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remunerag¢do, manutencao de contas - CETIP e SELIC), as operag¢des com
titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.

“oata | o | custor | Ciauiaa | orurs ] Costor ] tiauiaa

Jan/20 1,224% 0,044% 1,179% 1,224% 0,044% 1,179%
Fev/20 -1,090% 0,035% -1,125% -1,090% 0,035% -1,125%
Mar/20 -5,881% 0,033% -5,912% -5,881% 0,033% -5,912%
Abr/20 3,018% 0,038% 2,979% 3,018% 0,038% 2,979%
Mai/20 1,869% 0,043% 1,825% 1,869% 0,043% 1,825%
Jun/20 2,062% 0,046% 2,015% 2,062% 0,046% 2,015%
Jul/20 ** 2,738% 0,050% 2,687% 2,124% 0,017% 2,108%
Ago/20 0,5000% 0,045% 0,455% 0,660% 0,010% 0,650%
Set/20 -1,584% 0,038% -1,621% 0,730% 0,003% 0,726%
Out/20 -0,070% 0,041% -0,111% 1,095% 0,006% 1,088%
Nov/20 3,142% 0,040% 3,101% 1,125% 0,013% 1.112%
2020 5,71% 0,45% 5,23% 6,85% 0,29% 6,54%

Fonte: Funpresp-jud

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administragdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas
diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneracdo, manutencdo de contas - CETIP e SELIC), as opera¢8es com
titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.

** A segregacdo entre Reservas PB e FCBE ocorreu em 10/jul/2020.
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LG Renda Estruturado
. s Total
Fixa Variavel (MM)

R
e-nda Total
Fixa

Jan/20 1,15% -0,41% 0,36% 7,03% 1,18% 0,48% 0,48%
Fev/20 0,53% -6,53% 0,19% -3,72% -1,12% 0,50% 0,50%
Mar/20 -2,23% -25,93% -0,67% 2,29% -5,91% -1,04% -1,04%
Abr/20 1,13% 6,05% 0,48% 18,10% 2,98% 0,40% 0,40%
Mai/20 1,07% 5,83% 0,63% 3,64% 1,83% 1,44% 1,44%
Jun/20 1,07% 7,15% 0,41% 3,76% 2,01% 0,76% 0,76%
Jul/20 1,95% 7,20% 0,44% 2,77% 2,61% 0,68% 0,68%
Ago/20 -0,57% -2,83% 0,06% 14,13% 0,48% 0,30% 0,30%
Set/20 -0,77% -4,98% -0,44% -1,16% -1,30% -0,12% -0,12%
Out/20 0,29% -0,72% 0,11% -1,25% 0,05% 0,15% 0,15%
Nov/20 1,73% 10,47% 0,53% 4,09% 2,82% 0,88% 0,88%

2020 5,41% -9,99% 2,11% 59,49% 5,41% 4,50% 4,50%
Bmk * 7,01% -5,84% 2,59% 52,59% 7,01% 4,66% 4,66%
% Bmk 77,8% 174,9% 81,5% 110,5% 77,7% 96,6% 96,6%

Fonte: Funpresp-Jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,15% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX).

Jan/20 0,38% 0,57% 0,47%
Fev/20 0,29% 0,54% 0,50%
Mar/20 0,34% 0,43% -1,03%
Abr/20 0,28% 0,01% 0,40%
Mai/20 0,24% -0,06% 1,44%
Jun/20 0,21% 0,60% 0,78%
Jul/20 0,19% 0,73% 0,69%
Ago/20 0,16% 0,58% 0,31%
Set/20 0,16% 0,98% -0,05%
Out/20 0,16% 1,20% 0,17%
Nov/20 0,15% 1,22% 0,89%

2020 2,59% 7,01% 4,66%

Fonte: B3, Funpresp-jud

Observagdes:

a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,15% ao ano;

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 35% CDI + 65% IMA-B5 (deduzidos os
custos dos investimentos).
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Jan/20 311,89% 207,59% 128,46% 102,40%
Fev/20 -385,45% -209,29% 170,49% 99,84%
Mar/20 -1.801,36% -1.431,86% -310,16% 101,38%
Abr/20 1.032,48% 24.016,13% 139,48% 99,24%
Mai/20 768,33% -3.119,82% 608,04% 100,23%
Jun/20 940,91% 333,42% 357,34% 97,61%
Jul/20 1.326,61% 352,57% 348,49% 98,55%
Ago/20 299,76% 82,77% 185,07% 94,70%
Set/20 -834,73% -134,00% -76,30% 265,72%
Out/20 31,41% 4,12% 97,22% 92,06%
Nov/20 1.865,14% 230,42% 583,72% 98,08%

2020 205,95% 77,72% 172,07% 96,64%

Fonte: Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI W

Jan/20  0,44% 1,11% 0,56% 0,03% 0,54% -1,58% -1,63% 6,47% 6,08%
Fev/20 0,38% 0,80% 0,64% 0,32% 0,69% -6,18% -843%  -570% -4,47%
Mar/20 0,60% -0,47% -1,75%  -10,93% -1,21% -25,53%  -29,90%  5,47% 0,41%

Abr/20  0,45% 1,50% 0,49% 2,01% 0,57% 3,76% 10,25% 16,32% 15,96%
Mai/20 0,42% 1,92% 2,12% 1,02% 1,75% 5,00% 8,57% 2,90% 2,71%
Jun/20  0,28% 1,04% 1,12% 2,84% 0,99% 8,95% 8,76% 4,50% 4,38%
Jul/’20  0,24% 1,47% 0,99% 7,32% 0,94% 6,53% 8,27% 1,77% 0,47%
Ago/20 0,12% -1,13% 0,43% -3,62% 1,03% -4,83% -3,44%  14,62% 11,91%
Set/20 0,15% -0,91% -0,12% -2,60% 0,02% -4,63% -480%  -1,97% -1,17%
Out/20 0,16% -0,61% 0,20% 0,22% 0,04% 0,64% -0,69%  -1,75%  -1,08%
Nov/20 0,23% 0,46% 1,32% 2,59% 1,25% 14,41% 1590%  2,56% 4,96%
2020 3,52% 5,24% 6,10% -1,87% 6,77% -9,12% -5,84% 52,59% 45,96%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org
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3.2.2. Rentabilidade Real

Jan/20 0,97% 0,27% 0,17% 0,36% 0,26%
Fev/20 -1,.37% 0,25% 0,04% 0,29% 0,25%
Mar/20 -5,98% -1,11% 0,27% 0,36% -1,01%
Abr/20 3,30% 0,71% 0,60% 0,32% 0,71%
Mai/20 2,21% 1,83% 0,62% 0,32% 1,83%
Jun/20 1,75% 0,50% -0,05% 0,34% 0,52%
Jul/20 2,24% 0,32% -0,17% 0,37% 0,33%
Ago/20 0,24% 0,06% -0,08% 0,34% 0,07%
Set/20 -1,93% -0,75% -0,48% 0,34% -0,68%
Out/20 -0,80% -0,70% -0,70% 0,34% -0,69%
Nov/20 1,92% -0,01% -0,73% 0,32% 0,00%

2020 2,21% 1,33% -0,52% 3,76% 1,49%

Fonte: Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI

Jan/20  0,23% 0,90% 0,35% -0,17% 0,32% -1,79% -1,84%  6,24%  5,86%
Fev/20 0,13% 0,55% 0,39% 0,07% 0,43% -6,41% -8,66% -594% -4,70%
Mar/20 0,53% -0,54% -1,82%  -10,99% -1,28% -25,58%  -29,95% 5,40% 0,34%
Abr/20  0,76% 1,82% 0,80% 2,33% 0,88% 4,08% 10,60% 16,68% 16,32%
Mai/20  0,80% 2,31% 2,51% 1,41% 2,14% 5,40% 8,98% 3,30%  3,10%
Jun/20  0,02% 0,78% 0,85% 2,58% 0,73% 8,67% 847% 423% 4,11%
Jul/20 -0,12% 1,11% 0,63% 6,94% 0,57% 6,15% 7.88% 1,40% 0,11%
Ago/20 -0,12% -1,37% 0,19% -3,85% 0,79% -5,06% -3,67% 14,34% 11,65%
Set/20 -0,49% -1,54% -0,76% -3,22% -0,62% -5,23% -540% -2,60% -1,80%
Out/20 -0,69% -1,45% -0,65% -0,63% -0,82% -0,22% -1,54%  -2,59% -1,92%
Nov/20 -0,66% -0,43% 0,43% 1,68% 0,36% 13,40% 14,88% 1,65%  4,04%
2020 0,38% 2,05% 2,88% -4,85% 3,53% -11,88%  -8,69% 47,96% 41,53%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE
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Jan/20 0,21%
Fev/20 0,25%
Mar/20 0,07%
Abr/20 -0,31%
Mai/20 -0,38%
Jun/20 0,26%
Jul/20 0,36%
Ago/20 0,24%
Set/20 0,64%
Out/20 0,86%
Nov/20 0,89%

2020 3,13%

Fonte: IBGE

3.3. Analise de Risco™

3.3.1. Riscos de Mercado Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)

3.3.1.1. Volatilidade Anualizada Acumulada'

3.3.1.1.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 8,99% 3,24% 0,06% 0,34% 3,25%
Retornos Mensais 8,64% 2,11% 0,30% 1,63% 2,09%

Fonte: Funpresp-jud’

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IDKA MSCI W
Dez/19-Nov/20 m IRF-M1+ m IMA-B5+ IPCA 2A IDIV IBOV | BDRX -

Retornos Diarios 0,55% 8,98% 501% 19,74% 442% 37,57% 44,36% 29,61% 27,65%
Retornos Mensais 0,52%  3,56%  3,29% 1548%  2,66% 36,23% 42,02% 22,72% 20,83%

Fonte: Funpresp-jud

13 As definicBes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2020-2024 e na Politica de Gerenciamento de
Riscos de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-jud.

4 Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo (Pl 2020-2024) é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos didrios.
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3.3.1.1.2. Em 2020

Retornos Diarios 9,38% 3,37% 0,06% 0,30% 3,38%

Retornos Mensais 9,01% 2,18% 0,28% 1,43% 2,15%
Fonte: Funpresp-jud

REN DA FIXA REN DA VARIAVEL EXTERIOR
Jan-Nov/20 IDKA MSCI w
IRF-M1+ IMA-B5+ - IDIV IBOV | BDRX
Retornos Didrios 0,57%  9,35%  5,20% 20,45%  4,59% 39,11% 46,25% 30,78% 28,72%
Retornos Mensais 0,53%  3,72%  3,37% 1599% 2,72% 36,43% 43,53% 23,08% 20,82%

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.2. Indice de Sharpe's

3.3.1.2.1. Ultimos 12 Meses

Dez/19-Nov/20 Bmk PGA
Retornos Diérios 0,44 0,72 16,57 0,77
Retornos Mensais 0,46 1,11 3,46 1,20

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA REN DA VARIAVEL EXTERIOR
Dez/19-Nov/20 | IRF-M1 | IRF-M1+ IMA-B5+ 120 IDIV IBOV BDRX MSCI b
IPCA 2A
Retornos Diéarios 1,78 0,34 0,88 -0,12 1,15 -0,08 -0,05 1,60 1,41
Retornos Mensais 1,90 0,85 1,35 -0,15 1,91 -0,08 -0,06 2,08 1,88

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.2.2. Em 2020

I N 2 T

Retornos Diarios 0,33 0,62 -- 16,27 0,68

Retornos Mensais 0,35 0,97 3,40 1,06
Fonte: Funpresp-jud

'5 indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor serd o indice calculado. O célculo do diferencial de retorno (ou
excesso de retorno) tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).

15



5 FUNPRESP-JUD

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
Jan-Nov/20

IDKA MSCI W
m IRF-M1+ m IMA-B5+ IPCA 2A IDIV IBOV | BDRX

Retornos Diéarios 1,79 0,31 0,75 -0,24 1,01 -0,33 -0,20 1,83 1,70

Retornos Mensais 1,94 0,79 1,15 -0,31 1,70 -0,35 -0,21 2,44 2,34
Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3. indice de Sharpe Modificado Generalizado'®

3.3.1.3.1. Ultimos 12 Meses
Dez/19-Nov/20 | e | PGA |
Retornos Diéarios -0,20 24,83
Retornos Mensais -0,24 -6,46

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3.2. Em 2020
Retornos Diarios -0,20 24,78
Retornos Mensais -0,23 -6,66

Fonte: Funpresp-jud

16 indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos didrios e mensais do PB e do PGA.
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3.3.1.4. Valor em Risco (V@R)"’, Teste de Estresse (Stress Testing)'® e Volatilidade'

3.3.1.4.1. Plano de Beneficios - PB

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.) Teste de Estresse
| Data | Digrio | mensal [ piario | Mensal |

jan/20 -0,27% -0,08% 3,50% 3,34% -2,75% -1,64%
fev/20 -0,27% -0,40% 3,69% 3,30% -2,59% -1,56%
mar/20 -0,41% -0,75% 7,46% 4,04% -3,54% -4,13%
abr/20 -0,50% -0,82% 8,39% 4,59% -3,66% -4,68%
mai/20 -0,51% -0,84% 8,53% 4,83% -3,68% -4,71%
jun/20 -0,57% -0,95% 8,90% 4,87% -3,78% -4,96%
jul/20 -0,61% -1,00% 9,59% 5,35% -4,01% -5,43%
ago/20 -0,59% -0,94% 9,62% 5,31% -4,04% -5,31%
set/20 -0,56% -1,00% 9,21% 5,18% -3,86% -5,08%
out/20 -0,57% -0,94% 8,86% 4,84% -3,73% -4,72%
nov/20 -0,63% -1,09% 9,61% 5,48% -4,00% -5,36%

Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira.
- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016.

Em relacdo a volatilidade, quando observadas a janela mével de 12 meses (item 3.3.1.1.1),
em novembro, verificamos um leve aumento de risco na carteira do Plano de Beneficios, em
relacdo a métrica diaria, de 8,99%, contra 8,91% registrados em outubro. Ja na métrica mensal,
observamos um leve incremento, de 8,64%, contra 8,29%.

No que se refere a volatilidade observada na janela de 2020 (item 3.3.1.1.2), verificamos uma
leve reducgdo, tanto nas métricas diarias (9,38% contra 9,72%), quanto na métrica mensal (9,01%
contra 9,08%)

Ja em relagdo aos niveis de risco na ponta (item 3.3.1.4.1), em novembro, verificamos um
incremento importante nos niveis de risco, quando observado tanto o V@R quanto a Volatilidade
do Plano de Beneficios, ambos na métrica didria, em funcao das realoca¢8es realizadas no més.

7 V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianca, sob condicdes
normais de mercado. No caso da Fundacdo, os calculos foram realizados com a utilizagdo de um horizonte de tempo de 1
dia util e de 1 més e grau de confianga de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2020-2024. O resultado apresenta
0s menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de
investimentos verificada no Gltimo dia util de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -1,25%
para o retorno didrio.

'8 Teste de Estresse: Técnica de simulacdo que permite avaliar o impacto de condi¢Ges especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cendrio mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se situam
fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que ndo é
possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situac8es de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Util de cada periodo.

'Y Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 11,50% (em termos anualizados) para o célculo com retornos diarios.
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Em resumo, os niveis de risco se encontram distantes dos limites maximos estabelecidos
pelo Conselho Deliberativo.

3.3.1.4.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.)
| pata [ oDigrio | wensal | piario | wensal | Dpiario | wensal |

jan/20 -0,09% 0,00% 1,28% 1,97% -1,75% -0,85%
fev/20 -0,09% 0,00% 1,29% 1,96% -1,76% -0,86%
mar/20 -0,12% -0,27% 2,97% 2,19% -1,76% -1,03%
abr/20 -0,15% -0,27% 3,20% 2,20% -1,75% -1,03%
mai/20 -0,16% -0,27% 3,23% 2,23% -1,75% -1,03%
jun/20 -0,16% -0,26% 3,14% 2,19% -1,72% -1,01%
jul/20 -0,16% -0,27% 3,20% 2,07% -1,75% -1,03%
ago/20 -0,15% -0,27% 3,20% 2,07% -1,75% -1,03%
set/20 -0,18% -0,30% 3,24% 2,12% -1,75% -1,03%
out/20 -0,19% -0,30% 3,25% 2,10% -1,75% -1,03%
nov/20 -0,19% -0,30% 3,26% 2,11% -1,75% -1,03%

Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira.
- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016.

Acerca do PGA, observamos uma ligeira elevacao nos niveis de risco comparativamente ao
més anterior.
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3.3.1.5. Divergéncia Nao Planejada?°

3.3.1.5.1. Plano de Beneficios - PB
DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m
| P8 | Benchmark | (PB-Bmk) DNP Mensal
dez/19 1,44% 1,50% -0,06% 0,49%
2019 12,15% 8,74% 3,14%
jan/20 1,18% 0,57% 0,61% 0,48%
fev/20 -1,12% 0,54% -1,66% 0,72%
mar/20 -5,91% 0,43% -6,31% 2,00%
abr/20 2,98% 0,01% 2,97% 2,22%
mai/20 1,83% -0,06% 1,88% 2,29%
jun/20 2,01% 0,60% 1,41% 2,31%
jul/20 2,61% 0,73% 1,86% 2,37%
ago/20 0,48% 0,58% -0,10% 2,37%
set/20 -1,30% 0,98% -2,26% 2,46%
out/20 0,05% 1,20% -1,14% 2,46%
nov/20 2,82% 1,22% 1,59% 2,51%
2020 5,41% 7,01% -1,50%

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade 36 Meses
Data DNP 36 Meses (PB - Bmk)
| senchmanc

dez/16 42,57% 41,71% 0,60%
dez/17 43,68% 37,74% 4,31%
dez/18 37,70% 28,53% 7,13%
dez/19 35,45% 26,11% 7,40%
jan/20 35,54% 25,88% 7,68%
fev/20 32,43% 25,77% 5,30%
mar/20 23,25% 25,50% -1,79%
abr/20 26,00% 25,00% 0,81%
mai/20 27,45% 24,08% 2,71%
jun/20 28,90% 24,71% 3,36%
jul/20 30,88% 24,89% 4,80%
ago/20 30,26% 24,90% 4,29%
set/20 27,52% 25,51% 1,60%
out/20 26,91% 26,05% 0,68%
nov/20 30,09% 26,80% 2,59%

Fonte: Funpresp-jud

20 Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia N&do Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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3.3.1.5.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrdo Acm 12m

dez/19 0,78% 0,78% -0,01% 0,01%
2019 9,20% 9,23% -0,04%
jan/20 0,48% 0,47% 0,01% 0,00%
fev/20 0,50% 0,50% 0,00% 0,00%
mar/20 -1,04% -1,03% -0,01% 0,01%
abr/20 0,40% 0,40% 0,00% 0,01%
mai/20 1,44% 1,44% 0,00% 0,01%
jun/20 0,76% 0,78% -0,02% 0,01%
jul/20 0,68% 0,69% -0,01% 0,01%
ago/20 0,30% 0,31% -0,02% 0,01%
set/20 -0,12% -0,05% -0,07% 0,02%
out/20 0,15% 0,17% -0,01% 0,02%
nov/20 0,88% 0,89% -0,02% 0,02%
2020 4,50% 4,66% -0,15%

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade 36 Meses
DNP 36 Meses (PB - Bmk)

dez/16 43,15% 42,69% 0,320%
dez/17 42,95% 42,29% 0,460%
dez/18 35,13% 34,82% 0,230%
dez/19 29,34% 29,24% 0,080%
jan/20 28,59% 28,47% 0,100%
fev/20 27,97% 27,87% 0,080%
mar/20 25,22% 25,18% 0,030%
abr/20 24,76% 24,75% 0,014%
mai/20 25,61% 25,61% 0,005%
jun/20 25,62% 25,67% -0,039%
jul/20 24,97% 25,05% -0,061%
ago/20 24,25% 24,36% -0,084%
set/20 23,24% 23,45% -0,167%
out/20 22,68% 22,92% -0,195%
nov/20 23,19% 23,46% -0,21%

Fonte: Funpresp-jud
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3.3.2. Risco Sistémico

Conceitualmente, o risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a
economia, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os pregos dos ativos financeiros
em geral.

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
sistémico devera ser acompanhada mensalmente.

Assim como no periodo de fevereiro a outubro, o més de novembro permaneceu sendo
impactado pela pandemia do Coronavirus, mas em uma escala bem menor do que a observada
no inicio da crise (entre o final de fevereiro e meados de abril). Cabe destacar que a pandemia
(evolucdo de contaminagdes e nimero de mortes) deixou de ser o fator preponderante nas
discuss@es, dada a onda de otimismo relativa as recentes noticias sobre as vacinas, sua eficacia e
inicio de campanhas de imunizacdao em alguns paises. Vale destacar o resultado das elei¢des
americanas, no caso a vitéria de Joe Biden.

3.3.3. Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
de crédito devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar
diretamente o rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de agosto, foram analisados o risco de crédito dos Bancos Bradesco
S/A, Safra S/A e Banco BV S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de pagamento
das mencionadas institui¢8es. Por conseguinte, permanece o entendimento de que nao ha dbices
em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas instituicdes. Cabe destacar que no
inicio de dezembro, tais emissores serao reavaliados, em funcdo da liberacdo dos resultados do
3° trimestre.

As debéntures de Taesa também serdo reavaliadas no decorrer do més de dezembro, em
funcdo da divulgacdo dos resultados do 3° trimestre de 2020. No entanto, no acompanhamento
gerencial realizado ela GECOI, via agéncia de noticias (Broadcast e Valor Econdmico, dentre outras)
e ferramentas de busca, ndo ha indicios de deterioracdo nos aspectos observados quando da sua
aquisi¢do. A bem da verdade, as noticias acerca de Taesa, em analise ainda preliminar, aponta um
lucro liquido de R$ 631,9 milhdes no fechamento do 3° trimestre, o que indica uma alta de 76,6%
guando comparado ao mesmo trimestre no ano anterior, 2019.

Cabe destacar que até o fechamento do més de novembro de 2020, ndo foram detectadas
evidéncias relativas ao risco de crédito dos ativos investidos.

3.3.4. Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacado, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestao
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, a maior parte dos investimentos das
Reservas dos Participantes (84%) possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo
dia da solicitacdo) até D+6 (crédito disponivel no sexto dia Util apds a solicitacdo de resgate ou
venda do ativo).
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FIRF TPF, Renda Investimentos FIRF Renda TPF,

Estruturados Crédito

Debéntures, | variavel Exterior (Grupo Variavel | Debéntures

(Grupo 2) Privado

Reservas Fundos (1A e 1B) (4D)

(4A) | Exclusivos e
FIRF (4B e 4C)

3) (1D) e LF (MTC)

Até Até Até Até Até Até Até No
ago/20  D+0 D+1 D+4 D+5 D+5 D+6 D+32  vencimento
1,98% 61,61% 4,23% 4,25% 8,79% 3,21% 3,89% 12,04%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal.

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE), como a estratégia
de investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM - Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sao: i)
intencdo de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacdes da
entidade e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco
de crédito, que devera ser sempre superior a 12 meses.

Cabe destacar a publicacao da Resolugao CNPC 37/20, que alterou aspectos relevantes da
Resolu¢do CNPC 29/19, porém seus termos ndo trazem efeito sobre os ativos em carteira
(estoque).

Em relacdo ao Plano de Gestdo Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacao), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apods a solicitacao de resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez
imediata seria de R$ 432 mil, atualmente equivalente a apenas 0,04% do patrimbnio do PB, sendo
gue na carteira atual ha investimentos no montante equivalente a 1,98% do PB com altissimo nivel
de liquidez (D0)?'. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes, bem como pagamento de
beneficios regulares, em um horizonte de seis meses, desconsiderando-se as entradas de recursos
(contribuicdes) para o PB.

Andlise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestdo Administrativa. De acordo com a
Politica de Investimentos 2020-2024, o nivel minimo de liquidez imediata devera ser suficiente para
fazer face as despesas totais (despesas administrativas e financeiras) em um horizonte de seis
meses, desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de carregamento) para o PGA. Assim,
consideramos que o nivel minimo de liquidez imediata seria de R$ 8,06 milhdes, atualmente
equivalente a 33,31% do patrimbnio do PGA, sendo que na carteira atual ha investimentos no
montante equivalente a 34,95% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO).

2! Fundos de investimento em CDI.
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3.3.5. Outros Riscos

Risco de Suitability - Tal risco somente devera ser monitorado quando da adogao de perfis de
investimento por parte da Fundacao, quando entdo deverdo ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitiga¢do de risco.

Risco de Imagem - Ndo ha

Risco Legal - Nao ha

3.3.6. Fundos de Investimentos Gestao Prépria - Funpresp-jud Athena Fundo de
Investimento Multimercado

O Funpresp-Jud Athena FIM estabelece em seu regulamento limites de V@R de -1,25% (cento
e vinte e cinco pontos-base) e Volatilidade Anualizada de 11,50% (um mil, cento e cinquenta
pontos-base).

Os calculos dos indicadores de riscos observam os retornos diarios apurados entre
dezembro de 2019 e novembro de 2020.

3.3.6.1. Volatilidade Anualizada Acumulada, indice de Sharpe e ISMG

Dez/19-Novi/20 Volatilidade |  sharpe | MG |

Retornos Diarios 11,19% -0,174 -0,69

Fonte: Funpresp-jud

Com relacdo ao Athena FIM (item 3.3.6.1), verificamos uma pequena elevacao de
volatilidade, uma vez que em outubro o Fundo registrou 11,05% nesta métrica. O indice de Sharpe
do Fundo também apresentou uma elevagao significativa frente ao patamar registrado em
outubro (-0,540).

Ja os calculos dos indicadores de riscos “na Ponta” (item 3.3.6.2), registraram uma elevacao
no nivel de risco medido pela Volatilidade e de V@R, porém ainda distantes dos limites autorizados
pelo Conselho Deliberativo.
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3.3.6.2. Valor em Risco (V@R), Teste de Estresse (Stress Testing) e Volatilidade

Jul/19-Set/20 V@R 95% Volatilidade na Ponta

jul/19

ago/19
set/19

out/19
nov/19
dez/19
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
jul/20

ago/20
set/20
out/20
nov/20

-0,14%
-0,13%
-0,09%
-0,22%
-0,19%
-0,15%
-0,36%
-0,39%
-0,37%
-0,46%
-0,49%
-0,66%
-0,69%
-0,64%
-0,69%
-0,54%
-0,60%

2,01%
1,86%
1,79%
3,09%
2,45%
2,01%
4,02%
4,38%
8,82%
10,21%
10,47%
11,21%
11,28%
10,40%
10,14%
8,66%
9,68%

-1,63%
-1,67%
-1,65%
-4,28%
-3,44%
-2,74%
-4,47%
-4,43%
-4,09%
-5,09%
-5,03%
-4,83%
-4,40%
-4,05%
-3,91%
-3,35%
-3,73%

Fonte: Funpresp-jud

3.3.7. Fundos de Investimentos Abertos com Gestao Terceirizada

Os Fundos de Investimentos Abertos com Gestao Terceirizada sdo divididos em subgrupos,
conforme o segmento do investimento. O segmento Renda Variavel contempla os subgrupos
Dividendos (1A), e Livre/Valor/Crescimento (1B) e A¢Bes Baixa liquidez (1D). Para o segmento
Estruturados Multimercados temos os subgrupos Macro/Balanceado (2A), Livre/Dinadmico/Trading
(2B) e Juros e Moedas (2C). Ja para Investimentos no Exterior temos os subgrupos BDR Nivel | (3A)
e MSCI World (3B). Por fim, Renda Fixa contempla os subgrupos CDI (4A), IMA-B5 (4B) e Crédito

Privado (4C e 4D).

A seguir, temos o grafico de risco e retorno anualizados dos segmentos supracitados nos
horizontes de 12 e 24 meses.
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Grafico 1 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 12 meses
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Fonte: Funpresp-jud

Grafico 2 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 24 meses
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Fonte: Funpresp-jud

3.4. Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024

3.4.1. Plano de Beneficios - PB

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atual | Alocagdo | Limite Limite | Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior J| Superior | CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 74,8 41% 25% 88% 100%

Renda Variavel 12,2% 35% 5% 50% 70%
Investimentos Estruturados 4,3% 12% 5% 15% 20%
Investimentos no Exterior 8,8% 8% 2% 10% 10%
Imobiliario 0,0% 4% 0% 20% 20%

Fonte: Funpresp-jud
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3.4.2. Plano de Gestao Administrativa - PGA

_ Politica de Investimentos
Alocacao

Segmento Atual Alocagdo | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior J| Superior | CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-jud
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ANEXO |

Resultado das Operacoes da Carteira Propria

Opera¢des em Andamento

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE)
Data B} . - Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcacio | Nota Téa Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo |V Q Contraparte ) -

Compra * R$mm| %PB acano (R$) o Compra | vencimento* | Titulo | CDI_|[Bmk PB|
07/07/2016 |LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 4,2% IPCA +6,78% = Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 |54,58%|35,48% | 40,07%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 13 | 1,4% IPCA +5,22% 2.870,05 Tesouro Naci (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035 | 35,86% | 22,77% | 31,90%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 | 0.8% IPCA +5,77% 1.562,53 Tesouro Nacional (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026 | 37,36%21,60% | 21,02%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 06 | 0,6% | 1pca+s,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) mMTC 33/2017 15/05/2055 | 26,03%|20,88% | 20,77%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 0.7 0.7% IPCA +5,67% 2.438,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045 | 36,06% | 20,46% | 30,71%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 08 | 0,7% IPCA +5,20% 2.057,98 Banco do Brasil mMTC as/2017 15/05/2045 | 33,42%19,25% | 29,80%
08/03/2017 | NTN-B | 15/08/32050 275 0.9 0,8% IPCA +5,149% 1.543,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050 |32,16%|18,27% | 29,04%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 0,7% | 1PCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon mTC 55/2017 15/05/2045  |31,10%|17,43% | 28,19%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0,9 | 0,7% | 1Pca+5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050 | 31,13%|16,80% | 27,39%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 09% | 1pca+5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) mTC 62/2017 15/05/2055 | 20,92%16,64% | 27,19%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 | 1,3% | IPCA+5,4740% 3.153,17 Renascenga MTC 71/2017 15/08/2050 | 30,32%15,90% | 26,17%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 | 0,6% | IpcA +5,2350% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 | 28,17%15,16% | 25,19%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 | 1,2% | 1pca +5,0765% 336,10 | Tesouro Naci (via XP Investimentos) | MTC 16/2018 15/05/2055 | 26,38%[14,33% | 24,11%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,7% | 1pcA +5,1790% 192,09 Tesoura Nacional (via Renascenga) MTC 20/2018 15/05/2055 | 26,02%12,79% | 22,59%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3,3 | 1,6% | 1pcA +5,6440% 486,10 Renascenga mMTC 29/2018 15/05/2055 | 25,99%[12,71% | 22,08%
19/07/2018 | LF Safra | 19/07/2024 7 1,8 0,8% IPCA +6,13% = safra MTC 35/2018 19/07/2024 |24,34% |11,74% | 19,61%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 200 2,5 | 1,2% | 1pca+5,9090% 417,52 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC a2/2018 15/05/2055 | 22,50%10,81% | 18,80%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 | 1,0% | 1pca+5,2790% 2.385,26 Renascenca MTC a5/2018 15/05/2055 | 19,68%10,05% | 17,49%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 0,7% IPCA +5,2490% 302,46 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 49/2018 15/05/2055 18,68% | 9,54% | 17,00%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 56/2018 15/05/2055 | 18,08%| 9,02% | 16,70%
22/02/2019 | LF safra | 22/02/2029 14 3,5 0,9% IPCA +4,87% - safra mMTC 5/2019 22/02/2029 |15,78%| 7,69% | 14,87%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2,6 | 0,7% |IPCA+4,537892% 431,09 Tesouro Naci (via Renascenca) MTC 11/2019 15/05/2055 | 14,20%| 7.14% | 13,61%
27/03/2019 | LF Safra | 27/04/2027 10 2,5 0,6% IPCA +4,85% = Safra MTC 12/2019 27/04/2027 |14,62%)| 7,14% |13,61%
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 2,2 | 0,6% | 1pca+a,s190% 6.359,59 Renascenga mMTC 13/2019 15/05/2045 [13,97%| 7,06% | 13,44%
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 3,3 | 0,8% | IpCA+4,5690% 527,51 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055 _|13,71%| 6,87% | 12,09%
30/05/2019 | LF safra | 20/05/2028 16 4,0 | 0,9% | 1pca+a,5100% = Safra mMTC 23/2019 30/05/2028 |11,60%| 5,98% | 11,93%
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 8.500 8,5 1,4% | IPCA +4,5000% = TAESA MTC 57/2019 15/09/2044 9,48% | 3,45% | 9,62%
10/12/2019 | LF Safra | 10/12/2029 20 5,0 0,7% IPCA + 3,5000% - safra MTC 75/2019 10/12/2029 7,09% | 2,84% | 8,07%
10/12/2019 | NTN-B | 15/05/2045 2.400 11,1 | 1.6% [ 1pca+3,4790% 18.022,84 BGC Partners MTC 76/2019 15/05/2045 7.30% | 2,84% | 8,07%
04/03/2020 | NTN-B | 15/05/2055 s00 25 | 03% | 1pca+3,5277% 435,57 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 25/2020 15/05/2055 | 4,92% | 1,86% | 5,77%
06/03/2020 | LF Safra | 06/03/2030 20 5.0 0,6% | IPCA +3,6400% = safra MTC 26/2020 06/03/2030 4,49% | 1,82% | 5,73%
15/04/2020 | NTN-B | 15/05/2055 2.650 11,0 | 1,4% | 1pca +4a,6500% = Tesouro Nacional (via Bradesca) mTC a3/2020 15/05/2055 | 4,97% | 1,42% | 5,38%
22/05/2020 | LFBV | 22/05/2030 28 7,0 0,8% | IPCA +6,4000% = Votorantim MTC 58/2020 22/05/2030 5,55% | 1,09% | 5,42%
24/06/2020 | LFBV | 24/06/2030 as 12,0 | 1,3% | 1PcA +5,9000% - Votorantim mMTC SE111.011/20| 24/06/2030 5,12% | 0,85% | 4,92%
21/08/2020 | LFBV | 21/08/2030 16 40 0,4% | IPCA +5,5000% = Votorantim MTC  |SEl 14.587/20| 21/08/2030 3,43% | 0,51% | 3,61%
31/08/2020 | LFBY | 31/08/2032 16 4.0 0,4% | IPCA +5,6000% = Votorantim MTC _ [SEI15.943/20| 31/08/2032 3,08% | 0,46% | 3,44%

PLANOG DE BENEFICIOS - RESERVAS
Data 3 . . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagéo | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo |V Q Contraparte 3 -
Compra * RS mm| %pPB acano (R$) == Compra | Vencimento * | Titulo | CDI_|Bmk P8
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 10.000 10,0 | 1,6% | IPCA+4,5000% = TAESA MTM 57/2019 15/09/2044 2,10% | 3,45% | 9,62%
01/04/2020 | NTN-B | 15/05/2055 8.300 25,3 | 4,6% | IPCA +4,4995% = Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 26/2020 15/05/2055 | 7,24% | 1,55% | 5,38%
24/07/2020 | LF BV | 24/07/2030 120 30,0 | 3,1% | 1pca+5,1500% = Votorantim MTM  |SEl12.790/20] 24/07/2030 | 1,75% | 0,67% | 4,20%
26/08/2020 | LFBY | 26/08/2032 160 40,0 | 3,9% | 1PCA +5,7000% = Votorantim MTM __ |SEl 14.775/20| 26/08/2032 2,59% | 0,49% | 3,52%
TN Marcaghe & Marcado 17 MTE: MarcagBo peia Curva
“** Para os titulos ainda em carieira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisicio (liquidagdo financeira) até 30/nov/2020
Fonte: Funpresp-jud
Operacdes Encerradas
Data ) . . Volume | TaxaCompra | Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda Nota Técnica| __Rentabi
Titulo Contraparte " Contraparte - ——

Compra * RSmm| % PB a0 ano (R$) s Compra | Vencimento * aoano (R$) venda Titulo | CDI |Bmk PB|
12/08/2015 | LTN | 01/07/2017 | 5.000 33 |245%| 13,925% 193417 Banco do Brasil MTM 28/2015 28/09/2015 16,0800% 3.777,22 | BancodoBrasil | 35/2015 |-1,61%| 1,69% | 1,21%
20/11/2015 [ TN | 01/10/2016 | 3.000 2,7 [118%] 1505% 1.198,29 Banco do Brasil MM 45/2015 | 23/02/2016 14,1100% 521,97 | BancodoBrasil | 7/2016 | 4,09% | 3,36% | 5,90%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 2,7 [104% | 1pCA+6,40% 142523 Banco do Brasil MTM 48/2015 | 29/02/2016 | I1PCA +5,70% 158834 | BancodoBrasil | 9/2016 | 5,34% | 2,98% | 3.92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 | 1.000 2,7 | 7,9% | 1pca+7,01% 7.473,72 Banco do Brasil MTM 8/2016 | 18/04/2016 | IPCA+6,25% 6.401,54 | BancodoBrasil | 17/2016 | 6,05% | 2,01% | 161%
23/03/2016 | LTN | 01/01/2019 | 5.000 35 | 94% 13,49% 1.713,61 CAIXA MTM 16/2016 | 26/04/2016 12,7500% 3.010,23 | BancodoBrasil | 18/2016 | 2,89% | 1,16% | 0,96%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 |  1.000 2,7 | 125% | IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MTM 38/2015 | 15/08/2016 = 13,52%|11,65%| 11,67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 |  1.000 27 | 125% | IPCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MTM 39/2015 | 15/08/2016 13,39%|11,59% | 11,62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 | 2.000 5,7 |13,9% | IPCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM 19/2016 | 15/08/2016 5,00% | 4,18% | 3,32%
30/09/2016 | BNDS35| 15/01/2017 1.929 3.0 | 51% |IPCA+7,2957% = Bradesco MTM 41/2016 15/01/2017 = = = = 2,79% | 3,81% | 2,28%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 2,9 | 58% |IPCA+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 35/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil 22/2017 |10,46%| 9,21% | 5,3%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 1.000 3,0 | 51% | IPCA+5952% 1.127,37 Tesouro Nacional ( via BB) MT™ 42/2016 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | Banco do Brasil 22/2017 | 7,30% | 6,44% | 3,88%
21/10/2016 | NTN-F | 01/01/2023 1.200 12 | 20% 11,129% 487,67 Tesouro Nacional ( via BE) MT™ 43/2016 10/04/2017 10,0200% 2.460,84 | BancodoBrasil | 20/2017 | 9,77% | 5,88% | 3,59%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 | 2.500 2,5 | 3,0% | 10,67% 3.023,08 Tesouro Nacional ( via BB) MM 7/2007 | 10/04/2017 10,0200% 5126,74 | BancodoBrasil | 20/2017 | 4,46% | 2,05% | 1,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 2.000 8,7 | 18,5% | IPCA+6,65% 243850 Banco do Brasil MM 30/2016 | 15/05/2017 8,00% [11,27% | 6,81%
09/11/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 3,0 | 4,8% | IpCA+6,45% 974,07 Banco do Brasil MTM 46/2016 | 15/05/2017 4,87% | 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 | 1.000 2,9 | 82% | 1pCA+5,70% 1.231,60 Banco do Brasil MM 9/2016 | 06/03/2017 | IPCA+3,45% -273,78|  Bradesco 48/2017 | 19,00%|20,65%  12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2019 | 2.000 61 | 59% | IPCA+5,00% 533,81 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 06/09/2017 | IPCA+345% 487,38 | Bradesco 48/2017 | 3,91% | 2,72% | 1,58%
16/11/2015 [LF BBOC| 16/11/2017 5 1,0 [ 45% | IPCA+7,01% - Bradesco MTC 22/2015 | 16/11/2017 26,80% 26,75%| 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 | 1.300 4,0 | 3,8% | IPCA+5,55% 6.543,20 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 713,38 | BGC Partners 19/2018 _|13,08%| 6,74% | 6,32%
21/07/2017 | NTN-B | 15/05/2021 | 2.200 6,3 | 62% | IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MTM 42/2017 | 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 1.207,25 | BGC Partners 19/2018 | 10,36%| 5,64% | 5,83%
27/11/2015 [LF BBDC| 27/04/2018 7 1.4 [ 56% | IPCA+7,68% - Bradesco MTC 47/2015 | 27/04/2018 34,175 29,49%| 23,32%
22/03/2017 | LTN | 01/07/2021 9.000 65 | 50% 8,98% 22418 Tesouro Nacional (via Renascenga) MT™M 51/2017 15/10/2018 9,0410% 2.381,01 44/2018 | 9,25% | 7,08% | 9,48%
29/03/2017 | LTN | 01/07/2021 9.000 65 | 50% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTM 53/2017 19/10/2018 8,7700% 1.771,81 Bradesco 46/2018  |10,50%| 7,02% | 9,50%
08/12/2017 | LTN | 01/07/2021 | 10.000 7.2 | 48% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacional (via Renascenga) MTM 67/2017 23/10/2018 8,6760% 2.167,43 47/2018 |10,80%)| 5,61% | 7,83%
27/01/2016 |LF BBDC| 27/12/2018 16 24 | 7.5% | IPCA+6,70% - Bradesco MmTC 3/2016 27/12/2018 - - - - 36,77%|32,04% | 26,63%
18/03/2016 [ LF Safra| 18/03/2019 7 1,75 | 50% | IPCA+6,70% = Safra MTC 14/2016 | 18/03/2019 35,72% 31,28%| 26,87%
11/03/2016 |LF BBDC| 11/04/2019 10 2,00 | 5,7% | IPCA+6,80% B Bradesco MTC 13/2016 | 11/04/2019 N 38,16%32,31% 28,24%
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 | 2.000 62 | 57% | IPCA+5,68% - Tesouro Nagional (via Bradesca) MTM 36/2017 | 26/07/2019 | IPCA+2,3800% Athena 31,19%14,79%| 17,77%
06/09/2017 | NTN-B | 15/08/2022 |  2.200 7,1 | 57% |IPCA+4,5799% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 48/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena 23,74%12,73%| 16,28%
08/09/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 25 | 2,0% | IPCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MTM 48/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,6700% = Athena 45,05% | 12,70% 16,26%
01/11/2017 | NTN-B | 15/08/2026 | _ 1.650 54 | 4,0% |IPCA+4,9350% - Tesouro Nacional via Bradesco) MTM 59/2017 | 26/07/2013 | IPCA +3,0900% Athena 28,69% 11,42%| 14,91%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 14 | 10% |IPCA+5,3730% 3.774.48 MTM 60/2017 | 26/07/2013 | IPCA +3,6700% Athena 47,15%|11,30%| 14,77%
22/05/2018 | NTN-B | 15/08/2022 |  3.100 101 | 50% |IPCA+4,7590% 2.173,86 MTM 28/2018 26/07/2019 | IPCA +2,3800% = Athena 18,10%)| 7,56% | 10,22%
22/05/2018 | NTN-B | 15/05/2023 3.100 100 | 4,9% |IPCA+4,9490% 2.498,04 MTM 28/2018 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 20,20%)| 7,56% | 10,22%
15/10/2018 | NTN-B | 15/08/2022 | 2150 7.1 | 2,8% |IPCA+4,7200% 5.872,50 Bradesco MTM 44/2018 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena 13,08%)| 4,92% | 5,94%
19/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2.100 7.1 | 2,8% |IPCA+4,6450% 271,18 MTM 46/2018 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 13,75%)| 4,81% | 5,78%
23/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2350 8,0 | 31% |IPCA+4,6500% 6.049,69 Itad Unibanco MTM 47/2018 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 13,66%)| 4,76% | 5,71%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2023 | 4600 | 154 | 50% |IPCA+4,6360% 566,00 | Tesauro Nacional (via XP MM 55/2018 | 26/07/2013 | IPCA +2,5662% Athena 12,53%) 3,39% | 5,14%
12/01/2018 [ TN [ 01/01/2022 [ 11500 | 81 | 50% 9,23% 292,36 | Tesouro Nacional (via Renascenca) MM 6/2012 | 07/04/2020 4,1610% 1.958,39 [xp 39/2020 [32,64%|13,72%] 19,26%
01/02/2018 | LTN [ 03/01/2022 | 12.000 | 85 | 50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 12/2018 | 07/04/2020 4,1610% X XPlr 39/2020 [31,24%)13,27%| 18,72%
02/04/2018 | LTN |01/01/2022 | 14500 | 8,6 | 57% 859% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 19/2018 | 07/04/2020 4,1610% XP Investimentos| 39/2020 [26,89%|11,96%| 17,26%
20/04/2020 | NTN-B | 15/08/2020 | 16.000 | 53,7 | 6,7% |IPCA+5,1100% -1.642,51 Santander MTM 46/2020 | 15/08/2020 = 1,57% | 0,83% | 1,51%

* Data da liquidacdo financeira
== MTM: Marcagdo a Mercado // MTC: Marcaco pela Curva

Fonte: Funpresp-jud
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5 FUNPRESP-JUD

ANEXO Il

Resultado das Operacgoes via Fundos de Investimentos

| - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena
F Jud MTM + Ath 2,57% 0,02% 1,03% 8,56% 2/mai/2019
unpresp-hu + ena ¥ g " & 16/julf2019

Benchmark 7o

#* Funpresp-lud MTM: a partir de 2/maif2019_Athena: inicicem 16/jul/2019.
Carteira MTM incorporada ao Athena em 26/jul /2019

Fonte: Funpresp-jud, B3

Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB??

BNP Mafdet

MNov/2020 2020 12 meses Aplicacdo Inicial
BNP Mafdet 1,76% 2,29% 3,57% 11,07% 2/mai/f2019
Benchmark PB

Fonte: Funpresp-jud, BNP, B3

Il - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

ARX Income FIA 13,18% -5,28% 3,68% 28,53% 77,21% 23/julf2019
leatu Vanguarda DIV FIA 13,58% -16,13% -0,83% 22,35% 51,34% 24fjulf2019
4UM Marlim DIV FIA 12,72% -11,99% -3,65% 26,91% 41,73% 24/jul/2019

" ov | s | o | oow | swme | oo

Resgate total ocorridoem 20/nov/2020. Data de canversdo de cotas

Fonte: Funpresp-jud, ARX, Icatu, 4UM, B3

22 As composi¢des das carteiras se encontram no Anexo IV.



5 FUNPRESP-JUD

Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

AZ Quest FIA 9,14% -10,72% -3,99% 14,79% 53,86% 24/julf2019

11,70% -10,60% -1,92% 30,56% 62,78% 25/nov/2020
Franklin FVL FIA 10,28% -14,33% -8,29% 15,27% 40,51% 24/jul/2019
Western Asset Valuation FIA 11,55% -6,10% 1,51% 2492% 43,77% 24 julf2019

Benchmark 75 | 1o | 7o | e | isse

Resgate total ocorridoem 20/nov/2020. Data de conversdode cotas

Fonte: Funpresp-Jud, AZ Quest, BB-DTVM, Franklin Templeton, Western Asset, B3

Subgrupo 1D: A¢des Baixa Liquidez

IR ) po = e )
10,10% 1,10% 11,53% 59,69% 86,48% 25/nov/2020
12,74% -1,69% 7,39% 35,96% 76,45% 25/nov/2020
, ragon  asinouaond

IBOV 15,90% 5,84% 0,61% 21, 309
Benchmark PB 22 7 .01% B61% \ 26,80%

Fonte: Funpresp-Jud, Bogari, Claritas, Constancia, B3

IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

BB Mult Empresa LP 2.96% 3,66% 11,07% 1891% 28/out/2020
Claritas Institucional FIM 24/julf2019
Benchmark PB : 7.01% 8,61% 6,92% 26,80%

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, Claritas, B3

Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dindmico/Trading

1,01% 0,90% 1,69% 10,49% 18,61% 11/out/2017
Daycoval Multiestratégia FIM 0,43% 3,37% 3,80% 12,27% 19,96% 4/nov/2020
0,08% 2,55% 3,14% 11,69% 20,55% 30/jul/2018
0,31% 4,20% 4,34% 11,64% 18,55% 30/jul/2019
-

Resgate total ocorridoem 3/nov/2020 (BB Previdenciario e Occam Institucional) e 4/nov/2020 (Pacifico Azul). Data de convers3o de cotas

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, Daycoval, Occam, Pacifico, B3
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5 FUNPRESP-JUD

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

thestrategla FIM 0,22% 3,44% 11,51% 19,72% 24/setf2020
a|”rE|T‘| FIM 0,83% 5 55% 7.69% 21,12% 30,19% 23fjulf2019
1 22 -

Fonte: Funpresp-Jud, Vinci Partners, B3

Subgrupo 2D: Multimercados Baixa Liquidez

Absolute Alpha Global FCFIM 1,95% 3,44% 11,29% 21,79% 25/nov/2020
Absolute Vertex Il FCFIM 1,5{]% 2,34% 3,80% 13,74% 30,39% 25/nov,/2020
Gavea Macro FCFIM 1,22% 11,26% 14,22% 14, 8?% 27,58% 25/nov/2020

o | osw | aew | som | o | ssa |

e R R R R

Fonte: Funpresp-Jud, Itajuba (Absolute), Gavea, B3

V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

2,96% 66,39% 63,76% 109,72%  157,01% 25 /fev/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

B T T T e ey
BB Global Select (JPM) 8,61% 50,23%  47,42%  83,90%  116,88%  18/maif2017
2,31% 5562%  52,75%  88,05%  119,72%  18/mai/2017

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, B3

VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

0% 218% 2% 8% 1529%  23/mar/0ns
008% 207%  243% 8% 1520% _ 1o/wi010

0,15% 2,59%
Benchmark PB _ ,029% 26,80%

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, Santander, B3
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Subgrupo 4B: IMA-B5

I 7 T Ty T T ey
1,31% 5,87% 7,13% 21,12% 32,19% 22/jan/2020
1,30% 5,85% 7,14% 21,12% 32,15% 22/jan/2020
1,30% 5,92% 7,21% 21,19% 32,25% 22/jan /2020
 wwss | e | osiox | aw | e | ssoow |
L T T T T T

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, BTG Pactual, Santander, B3

Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez

1,37% 5,11% 6,33% 19,38% 31,43% 28/ago/2020

cDl

Benchmark PB

Fonte: Funpresp-Jud, Icatu, B3

VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

T o [tmee st | st Lk s
0I%  208%  25M% &%  1529%  S0/mer/20is

Santander Soberano DI 0,08% 2,07% 2,43% 8,44% 15,20% 16/jul /2019

Benchmark PGA 0,89%

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, Santander, B3
BB Previdencidrio IMA-B5 1,31% 5,87% 7,13% 21,12% 32,19% 2/jan/2015
BTG Tesouro IPCA 1,30% 5,85% 7,14% 21,12% 32,15% 18/julf2019
Santander IMA-BS 1,30% 5,92% 7,21% 21,19% 32,25% 18/jul/2019
Benchmark PoA | oson | aoon | serx | i520% | zaan

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, BTG Pactual, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5
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ANEXO IlI

J‘ FUNPRESP-JUD

Carteira de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao Prépria

Funpresp-jud Athena

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
i Valor de
tidade ntidach tidade  Custo Médio cf Valor de IRRF sabre Mercado
Papel Disponivel Blogueada Total Corretagem Cotagio Custo Total Resultado  Mercado Bruto  Pos. Propria Liquido % S/ RV % Si Total
BOVATT ISHARES BOVACI 300,410 ] 300410 113,35 10500 3507087683 (258252093 3248805000 000  32.482.050,00 70,00 13,85
BOVB11 ETF BRAD BOVCI 127.900 0 127.900 117.48 10885 1502574264 (1.103.827.64)  13.821.91500 0,00 13.821.91500 30,00 5.85
Total BOVESPA 437.310 [] 437.310 50.096.619,57 (3.686.654,57)  46.409.965,00 0,00 46.409.965,00 100,00 19,50
Total 437.310 [] 47.310 50.096.619,57  (3.686.654,57)  46.409.965,00 0,00 46.409.965,00 100,00 19,50
OPGOES
BOVESPA
Valor de
Data de Quantidade  Custo Médio o valorde  IRRFscbre  Mercado
Papel Tipo  Cometora  Praga  Exercicio  Vencimento Total Corretagem Cotaglio CustoTotal  Resultado  Mercado Bruto_Pos. Prépria____ Liguido % S/RV % S/ Total
IBOVLI03  IBOVEFM IBO 103000 Call RENASC 5® 103.000.00  18/1212020 (124} 228754 BETEOD  (206.05473)  (S50.84127)  (B52.996,00) 0,00 000 5820 (0,38)
IBOVLI4  IBOVEFM 1BO 104000 Call RENASC 58 10400000 161212020 (110} 224841 B04400  (247.32481)  (41751519)  (564.840,00) 0.00 000 4538 (0.28)
IBOVXDS  IBOVE  IBOG5000  PUT RENASC 5® 05.000.00  16/12/2020 234 3.053.02 20300 71440777 (BE2.225.77) 52.182.00 0.00 000 (3.58) 0.0z
Total BOVESPA 0 17102823 (1.636682,23) (1.485654,00) 0,00 0,00 100,00 0,62)
Total 0 171.02823 (1.636.682,23) (1.465.654,00) 0,00 0,00 100,00 0,62)
FUTURQS | MERCADORIAS
BMAF
Ativa Voto. Corretora Q. Ajuste Equalizagio  Ajuste Valorizagio  IRRF sobre Pos. Propria  Prego de Mercado  Valor de Mercado % S/ FU % Si Total
FUT WIN z20 TULLETT 213 0.00 (57.680.40) 0.00 109.193.00 4.651.621.80 100.00 1.95
Total BM&F 0,00 (57.680,40) 0,00 4.651.621,80 100,00 195
Total 0,00 (57.680,40) 0,00 4.651.621,80 100,00 195
RENDA FIXA
Codige  Aplicagio  Emitente Papel MTM % AA Tx Owver Taxa % AR Index. Veto. Qtd. PU Atual A:;.a]r" Valor Resgate  Valor Bruto Impostos  Valor Liquido % S/ RF % S/ Total
icagio
Negociagio
DBNCI
B383383 25102018 TAESA 370241-TAE 5080907 (0,872083) 45000 |PCA 25/10/2010 15002044  1.500,000000 1.021.38214410  1.500.000.00 0,00 153207321 0.00 153207321 o 064
Total DENCI 1.500, 000000 1.500.000,00 0,00 153207321 0.00 153207321 079 064
MNegociagio
LFT
B344526 72018 STNC B17007LFT 0170278 0362018 00124 SEL D501/2018  01/03/2024 100000000  10.677.88232300 1.020884.03 0,00 1.0687 788,23 0.00 1.087 788,23 0,55 045
B344527 07/2018 STNC 3I5IBLFT 0,195316 0203582 00174 SEL 01022024 0,000000  10.864.067E3100 01.860.72 0,00 05076,61 0.00 05.076,81 0,05 0.04
8344528 170712019 STNG IWEISLFT 0195316 0293582 00174 SEL 01022024 091000000  10.864.06783100 10.116.877.35 000 1056808122 000 1056808122 547 444
8373314 14052019 STNG 351287-LFT 02256504 0663835 0.0221 SEL 02/03/2019 800,000000  10.628.17808300  8.072.201.08 000 850254240 000 650254248 440 3.57
Total LFT 1.900,000000 19.300.832.16 000 2023433852 000 023433852 1047 8.50
Negociagio
08/092017 STNG 1Z3440-NTH 4225103 2831447 5.1680 IPCA 150872004 T25000000 420737024500 248526077 000 3108248 000 310234085 161 131
0A2017 STNG 1Z3440-NTH 4225103 2831447 53758 IPCA 400000000 4.207.37024500  1.351732.21 000 171485160 000 17168518 0.8 o
02102018 STNG 31E245-NTN (0.014751) 30288 IPCA ASO7/2000 15082023 21.500.000000  4.000.25610800 85.006.781.16 000 E7.040.508.27 000 5784050827 4554 6.05
Total NTN-E 22.625,000000 894387414 0,00 9276380751 000 S2TEABITA 4804 38.98
Total 26.025.000000 105447063 000 11453027954 000 1145027364 5930 4842
OPERAGOES COMPROMISSADAS
Cédigo Aquisigio Emitente Papel MTM Tx. Over Ta‘a;:A %  Index  Emissio Veto. Resgate  Gtd. rg_r ValorResgate  ValorBruto  Impostos ValorLiquido % SRF % S/Total
fenc.
457164 STNC  LFTO N 022 180 PRE 0&052015  OLDB2021 3001112020 o N 157,84 000 000 0,00 0,00 0.00
E45 A0 STNG  LFTO N 000 100 PRE 0RMS2015  DIDOA  DU/1202020 732 N 76,571 50388 000 7857150386 40,80 2301
Total 022 380 7322 TE5T1593,87  157.148.62039  78.571.593.86 0,00 7857153386 40, 33,01
TESOURARIA
Descrigio Valor % 51 TES % 51 Total
Saldo em Tesouraria 24.188,34 100,00 0,01
Saldo em Tesouraria - 0.00 0,00 0,00
Total 24.168,34 100,00 0,01
PATRIMONIO 237.992.341,47 100,00
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ANEXO IV

J' FUNPRESP-JUD

Carteiras de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao

BNP Mafdet

Terceirizada

RENDA VARIAVEL

BOVESFA
Vakr ga
Walor de IRAF sobre Mermacc
Codige Fapel Total C Cotaghe Cussto Total Fscuffodo  Mercado Bndo  Poc. Fropra Liquida RV % & Total
EMALTT IEHAREE EMALLCI 00 o 0500 12804 126,71 1357.985,18 (417808 134300000 000 1330000 100,00 nEx
Tolal BOVEZPA .80 [ 10500 1BETIBENE  (IATEIE) 134300000 GO0 LBEN0.00 180,80 a2
Total 80N ® 0500 136798518 (WA 1TEIE) 134300000 000 13&5020,00 100,00 [
OPGOES
BOVESP)
Valor da
Dats ds Guantidsde  Custc Madia of valorde  IRRFeobre  Memado
Cadlgo Fapel Tipo  Cometora  Praga  Exervido Total Cotngdo CustoToll  Focufadc  MomadoBro Poc. Fropia  Liquide % &/RV % 8/Todl
IBCVLI11 BOVEFM [BD 111000 Cal  BRADCTVM = 11100000 9512000 =3 £33 (28 86880 (51588.00) o0 0o Ens [
ISCV¥BE  BOVE  IBOSED0D  FUT  BRADCTAM = 300000 95HM2OM0 Be 154489 3\I00 134T0 3045200 0,00 000 1S 0,02
Tolal BOVEZFA az THam.Te FL374.00 .00 008 I 08,02y
Total a2 1137 (R 2,00 0,00 10000 =)
FUTURDE | MERCADORIAR
EMLF
Hdivo Voo, Cometora b Alusis Ausin IRRF sobre Pos. Propria % 3/ Total
FLT DO =3 SRADGTVM iG] oo 16.156/00) oo 01,581
FUTDO! 21 ERADCTVM [y Log (150.73200) om (EED
FUT DO f-2) BRADCTVM 150 220 15252570 om a3
FUTDH s BRADGTVM 4 oo 754,20 oo :EE]
FUTDN =2 ERADCTVM = noo zIMm oo e
FUTDH F7 BRADCTVM =] oo B3 om oAz
FUTDH = SRADCTIM el noo EEmEAY om m
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Ativos do Plano de Beneficios

FUNPRESP-JUD

em RS milhdes em % PL
Veiculo PB Reservas FCBE Veiculo PB Reservas FCBE
Carteira Propria 270,58 134,08 13649 Carteira Propria 23,9% 13,7% 88,4%
Funpresp-Jud Athena FIM 119 1319 0,00 Funpresp-Jud Athena FIM 1,0% 214,3% 0,0%
Fundos Exclusivos Gestio Terceirizada 163,34 163,34 0,00 Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 14,4% 16,7% 0,0%
Fundos de Investimento Abertos 461,74 443,75 17,99 Fundos de Investimento Abertos 40,7% 45,3% 11,6%
Conta Corrente 0,00 0,00 0,00 Conta Corrente 0,0% 0,0% 0,0%
Total 1.133,65 979,17 154,48 Total 100,0% 100,0% 100,0%
Carteira Propria PB Reservas FCBE Carteira Propria PB Reservas FCBE
Titulos Publicos MTC 7,70 0,00 7,70 Titulos Pablicos MTC 6,3% 0,0% 46,4%
Titulos Publicos MTM 36,98 36,98 0,00 Titulos Piblicos MTM 3,3% 3,8% 0,05
Titulos Privados MTC 64,80 0,00 64,80 Titulos Privados MTC 5,7% 0,0% 41,9%
Titulos Privados MTM 97,10 97,10 0,00 Titulos Privados MTM 8,6% 9,9% 0,0%
INTN-B 2026 MTC 0,87 0,00 0,87 INTN-B 2026 MTC 0,1% 0,0% 0,6%
NTN-B 2035 MTC 146 0,00 146 NTN-B 2035 MTC 0,1% 0,0% 0,9%
NTN-B 2045 MTC 1647 0,00 1647 NTN-B 2045 MTC 1,5% 0,0% 10,7%
NTN-B 2050 MTC 4,28 0,00 4,28 NTN-B 2050 MTC 0,4% 0,0% 2,8%
NTN-B 2055 MTC 48,62 0,00 43,62 NTN-B 2055 MTC 43% 0,0% 31,5%
NTN-B 2055 MTM 36,98 36,98 0,00 NTN-B 2055 MTM 3,3% 3,8% 0,0%
LF Bradesco MTC 3,09 0,00 3,09 LF Bradesco MTC 0,3% 0,0% 2,0%
LF Safra MTC 24,14 0,00 24,14 LF Safra MTC 21% 0,0% 15,6%
LF BV MTC 28,26 0,00 28,26 LF BV MTC 2,5% 0,0% 18,3%
LF BV MTM 71,56 71,56 0,00 LF BV MTM 6,3% 7,3% 0,0%
Debi Taesa (TAEE17) MTC 531 0,00 9,31 Deb&ntures Taesa (TAEE17) MTC 0,8% 0,0% 6,0%
Debéntures Taesa (TAEELT) MTM 25,53 25,53 0,00 Debéntures Taesa (TAEELT) MTM 2,3% 2,6% 0,0%
em RS milhdes em % PL
Fundos de Investimento Abertos PB Reservas FCBE Fundos de Investimento Abertos PB Reservas FCBE
Grupo 1: Renda Varidvel 92,07 89,10 297 Grupo 1: Renda Varidvel 81% 9,1% 1,9%
bgrupo 1A: Dividend 3521 3521 0,00 bgrupo 1A: Dividend 3,1% 3,6% 0,0%
bgrupo 18: Acbes Livre e Valor/Crescimento 12,71 12,71 0,00 bgrupo 18: Agdes Livre e Valor/Crescimento 11% 13% 0,0%
bgrupo 1D: Ades Baixa Liquidez 44,15 4117 2,57 bgrupo 1D: Acdes Baixa Liquidez 3,9% 42% 19%
Grupo 2: Multimercados 48,18 4818 0,00 Grupo 2: Multimercados 4,3% 49% 0,0%
bgrupo 2A: Macro,/Bal di 10,63 10,63 0,00 bgrupo 2A: Macro/Balanceado 0,9% 11% 0,0%
bgrupo 28: Livre/Dindmico/Trading 541 541 0,00 bgrupo 28: Livre/Dindmico/Trading 0,5% 0,6% 0,0%
bgrupo 2C: Juros e Moeda 21,63 21,63 0,00 bgrupo 2C: Juros e Moeda 19% 22% 0,0%
bgrupo 2D: Baixa Liquidez 10,51 10,51 0,00 bgrupo 2D: Baixa Liquidez 0,5% 11% 0,0%
Grupo 3: Exterior 99,65 99,65 0,00 Grupo 3: Exterior 3,8% 10,2% 0,0%
bgrupo 2A: BDR Nivel | 51,54 51,54 0,00 bgrupo 3A: BDR Nivel | 4,5% 53% 0,0%
Subgrupo 38: MSCI World 4812 4812 0,00 Subgrupo 38: MSCI World 47% 4,9% 0,0%
Grupo 4: Renda Fixa 221,83 206,82 15,01 Grupo 4: Renda Fixa 19,6% 21,1% 9,7%
Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberana,/Simples) 22,40 1347 8,92 bgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano,/Simples) 2,0% 14% 58%
Subgrupo 48: IMA-B5 163,04 163,04 0,00 byrupo 48: IMA-BS 14,4% 16,7% 0,0%
Subgrupo 4C: Crédito Privodo 0,00 0,00 0,00 Subgrupo 4C: Crédito Privodo 0,0% 0,0% 0,0%
Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 36,40 30,31 609 bgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 3,2% 3,1% 3,9%

Fonte: Funpresp-Jud, Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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ANEXO VI

5 FUNPRESP-JUD

Composicao do Plano de Beneficios

Composicdo por Ativos Plano de Beneficios Reservas FCBE
Renda Fixa 74,8% 71,1% 98,1%
CDI/Selic 15,0% 16,4% 5.8%
IPCA 58, 7% 53,4% 892,3%
Prefixados 1,1% 1,3% 0,0%
Renda Variavel 12,2% 13,8% 1,9%
Estruturados (Multimercados) 4,3% 4,9% 0,0%
Exterior 8,8% 10,2% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%
Composicdo por Fator de Risco Plano de Beneficios Reservas FCBE
Renda Fixa 75,5% 71,9% 93,1%
CDI/Selic 17,1% 18,8% 5.8%
IPCA 58, 7% 53,4% 92,3%
Prefixados -0,2% -0,3% 0,0%
Renda Variavel 11,5% 13,0% 1,9%
Estruturados (Multimercados) 4,3% 4,9% 0,0%
Exterior 8,8% 10,2% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: Funpresp-jud
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