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BNP MAFDET FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Maio/21

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Composigao da Carteira 30/04/2021 31/05/2021 Evolugéo
R$ (Mil) % R$ (Mil) %

Titulos Publicos 109.534,3 65,9% 123.527,0 79,7% 13,9%
LFT 17.437,7 10,5% 39.149,3 25,3% 14,8%
LTN 9.098,3 5,5% 9.103,0 5,9% 0,4%
NTN-B 82.998,4 49,9% 75.274,7 48,6% -1,3%
Op. Comp. 55.325,3 33,3% 29.813,1 19,2% -14,0%
AGCOES 1.489,3 0,9% 1.583,2 1,0% 0,1%
Contas a pagar / receber -65,7 0,0% 22,3 0,0% 0,1%
TOTAL 166.283,2 100,0% 154.945,6 100,0% 0,0%
Futuros

FUT DDI 23,2 0,0% -2.395,3 -1,5% -1,6%
FUT DI -3.996,5 -2,4% 41114 -2,7% -0,3%
FUT DOL 15,3 0,0% 2.616,1 1,7% 1,7%
FUT FRC 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
FUT IND 9.5454 5,7% 9.469,1 6,1% 0,4%
FUT T10 -396,1 -0,2% -791,6 -0,5% -0,3%
FUT WDO -3.693,8 -2,2% -2.198,5 -1,4% 0,8%
FUT WSP 648,7 0,4% 5979 0,4% 0,0%
Opgoes 82,9 0,0% -13,1 0,0% -0,1%

Fonte e elabora¢do: BNPP AM Brasil
PATRIMONIO LIQUIDO
31/05/2021 Médio ultimos 12 meses
R$ 154.945.614,64 R$ 152.812.561,13

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BRASIL

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909 - Torre Sul — 10° andar
CEP: 04543-907- Sao Paulo, SP

Telefone: 11 3049-2820

www.bnpparibas.com.br

Fonte e elaboragdo: BNPP AM Brasil

0 investidor sustentavel para um mundo em mudanga



RENTABILIDADE LiQUIDA

Periodo Rentabilidade Liquida Benchmark Fundo X Bench
Janeiro -0,29% 0,57% -0,86%
Fevereiro -0,82% 1,15% -1,97%
Margo 0,23% 1,31% -1,08%
Abril 0,87% 0,63% 0,24%
Maio 0,93% 1,17% -0,24%
Acum. 2021 0,91% 4,93% -4,02%
Ult. 12 meses 7,06% 12,52% -5,46%
Desde o Inicio 14,12% 19,99% -5,87%

*Inicio do fundo: 02/05/2019
**Benchmark desde jan/2020: IPCA + 4,15%

Fonte e elaboragdo: BNPP AM Brasil

RENTABILIDADE BRUTA
Periodo Reng\:)liltgjade Benchmark F;zg:hx
Janeiro -0,30% 0,57% -0,88%
Fevereiro -0,82% 1,15% -1,97%
Margo 0,23% 1,31% -1,08%
Abril 1,05% 0,63% 0,42%
Maio 0,85% 1,17% -0,33%
Acum. 2021 1,00% 4,93% -3,93%
12 meses 7,26% 12,52% -5,26%
Desde o Inicio 14,48% 19,99% -5,51%

*Inicio do fundo: 02/05/2019

**Benchmark desde jan/2020: IPCA +4,15%

**Rentabilidade bruta das taxas de administrago, custddia e

performance
Fonte e elaboragéo: BNPP AM Brasil
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VAR E VOLATILIDADE PARA O MES

VAR Intervalo de 95% de confianga para 1 dia 0,28%
Volatilidade Ex-post Anualizada 2.52%

Fonte e elaboragdo: BNPP AM Brasil

DESENQUADRAMENTOS ATIVOS NO PERIODO

Nao houve.

PREMISSAS E ESTRATEGIAS DE RENDA FIXA

PREMISSAS: A perspectiva da vacinagéo contra a Covid-19 se contrabalanca a ameaga das novas cepas do virus no mundo.
Sucesso dos EUA e melhora da dindmica de vacinagdo na Europa melhora perspectiva de expansao de atividade em 2021.
Brasil tem a dura miss&o de retomar a trajetoria de consolidagéo fiscal dificultada pelos gastos de combate aos efeitos
recessivos da pandemia agravada pelo o risco de guinada populista da administracdo Bolsonaro. No Brasil a inflagéo
permanece em aceleracdo apesar de recente alivio momentaneo em abril. Os Bancos Centrais, de paises desenvolvidos
continuaréo a prover ampla liquidez a taxas extremamente baixas por um bom tempo, mas nos paises emergentes a inflagéo
levara os Bancos Centrais a realizar processo de normalizag&o.

Riscos para o portfolio advém: (i) de mudancga abrupta da liquidez nos paises desenvolvidos; (i) das dificuldades no processo
de vacinag&o no Brasil; (iii) do abandono da agenda de reformas e presséo por novos gastos fora do teto comprometendo a
execucado da consolidacao fiscal a partir de 2021.

ESTRATEGIAS: Em abril reduzimos o risco do portfolio e fizemos mudangas taticas de vértices. O perfil de risco na
perspectiva de volatilidade da carteira esta distribuido da seguinte forma:

(i) na dimensé&o juro real/nominal: 50% nominal e 50% real; e (ii)na dimens&o prazo — cerca de 35% do risco em prazos
influenciados pela politica monetaria (s6 em juro real) (2024).

Em juro nominal estamos sem posi¢ao de curto prazo, evitando risco de retirada de normalizagao parcial pelo Banco Central.
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COMENTARIO DO GESTOR - RENDA VARIAVEL

Maio foi bem calmo nos mercados globais, dando continuidade ao momento mais otimista dos Ultimos meses. Os principais
indices mundiais tiveram um més positivo, 0 S&P fechou em alta de 0,55%, enquanto o MSCI World subiu 1,38% e o Euro
Stoxx 2,41%. Os mercados emergentes também acompanharam a alta com o MSCI Emerging Markets subindo 0,98% € o
MSCI Latin America subindo 6,96% impulsionado principalmente pelo momento positivo vivido pelas bolsas mexicana e
brasileira. Ja no universo das commodities, maio foi um més de realizagdo com a queda dos pregos no mercado global, com
o Milho caindo 2,45%, a soja 0,24% e o minério de ferro caindo 1,67%. O destaque positivo acaba sendo o petréleo que
subiu 4,47% no més.

No mercado local, maio foi um més extremamente positivo para o indice Ibovespa que registrou alta de 6,16%. Do ponto de
vista macro tivemos um més bem calmo sem muitos destaques do lado politico. Em relagdo ao volume maio foi novamente
um més com entrada de capital estrangeiro na bolsa de valores. Numa viséo mais setorial tivemos como destaques positivos
no més os setores de Shopping Centers e as Petroleiras.

O momento positivo atual da economia foi um grande contribuidor para a performance mais forte da bolsa brasileira ao longo
do més de Maio. Continuamos acreditando que a economia (Ceteribus Paribus) vai continuar forte. E porque o parénteses?
Acreditamos que 0 bom momento de atividade brasileira vem da forte performance dos pregos das commodities que o Brasil
exporta, impulsionando a exportagdes brasileiras, e principalmente, a economia das regides de origem dessas commodities.

Além disso, o cenario global de forte inje¢do de liquidez na economia com atividade recuperando do Covid-19, também é um
fator importante para o cenario atual.

Dito isso, o cenario atual favoravel com a reabertura da economia pode impactar de forma ainda mais positiva para a atividade
brasileira. E quando olhamos esses fatores, 0 segundo semestre também pode ser revisado para cima.

Grande risco é a antecipagédo da discusséo das elei¢des em 2022 adicionado a um aperto monetario global. Acreditamos
que o cenario atual politico indica uma polarizagao da eleigdo em 2022, com o atual governo disputando com o Partido dos
Trabalhadores. Essa polarizagéo pode indicar uma mudanga drastica de postura politica ndo apenas do governo atual, mas
também olhando para um horizonte mais longo. O que traria preocupagdes com relagao a rigidez fiscal brasileira. Além disso,
com a economia forte e aceleragéo da inflagdo no mundo, podemos ter um movimento global de aperto monetario, que
retiraria estimulos e liquidez do sistema. Esse processo ainda € incerto € ndo sabemos como 0 sistema financeiro iria se
comportar com esse movimento.

Os resultados do primeiro trimestre vieram fortes, acima do esperado em varios setores da economia.

Nos chamou atenc¢ao o resultado do setor bancario, apresentando niveis baixos de inadimpléncia, o que deve contribuir para
a continua expansao de crédito. Além disso, o setor de commodities também continua apresentando resultados muito fortes,
com os pregos em patamares elevados contribuindo para a geragao de caixa dessas empresas.

Dessa maneira, nosso objetivo sera entregar alpha, e acreditamos que como mencionados nas cartas anteriores, sera por
meio de ativos que vao continuar surpreendendo em resultados indiferente se a economia continuar forte ou mesmo com
alguma volatilidade vindo do mercado externo ou das elei¢oes de 2022.
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DISCLAIMER

Este documento foi produzido pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. ou por suas empresas subsidiarias, coligadas e controladas, em conjunto denominadas “BNP Paribas”,
e tem fins meramente informativos, ndo se caracterizando como oferta ou recomendagdo de investimento ou desinvestimento de ativos; O “BNP Paribas” é institui¢do
financeira regularmente constituida, com seu funcionamento devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
para administrar fundos de investimento; Apesar do cuidado na obtengdo e manuseio das informagdes apresentadas, o “BNP Paribas” ndo se responsabiliza pela
publicagdo acidental de informagdes incorretas, nem tampouco por decisGes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais
podem sofrer mudangas a qualquer momento sem aviso prévio; LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGCBOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E
O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR; Descri¢do do tipo ANBIMA disponivel no formuldrio de informag¢des complementares; Esse material ndo caracteriza nenhuma
oferta de investimento. Antes de qualquer decisdo de investimento, é obrigatdrio certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do produto pretendido, nos
termos da regulamentagdo em vigor; Esse documento contém informagdGes e declaragdes prospectivas referentes ao Banco BNP Paribas Brasil e ao mercado em geral.
Essas declaragdes ndo constituem fatos histdricos e abrangem proje¢des financeiras e estimativas, bem como hipdteses sobre as quais estdo baseadas declaragdes
relativas a projetos, objetivos e expectativas relacionadas as operagdes, produtos e servigos futuros ou performances futuras. Essas declaragdes prospectivas podem
ser identificadas pelas palavras “esperar”, “antecipar”, “acreditar”, “planejar”, ou “estimar”, bem como por outros termos similares; Informagdes e opinides contidas
neste documento foram obtidas de fontes publicas por nés consideradas confidveis, porém nenhuma garantia explicita ou implicita, é assegurada de que as informagdes
sdo acuradas ou completas, e em hipdtese alguma podemos garantir sua ocorréncia. O BNP Paribas Brasil ndo assume qualquer compromisso de publicar atualizagdes
ou revisdes dessas previsdes; Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura; A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos, porém ja é
liquida de taxas de administragdo, performance (quando aplicavel) e outros custos pertinentes ao fundo; Fundos de investimento ndo contam com a garantia do
Administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC; Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais aos seus cotistas; Este documento foi produzido para uso exclusivo do fundo BNP Mafdet Fundo de Investimento Multimercado, Autorregulacao
nao podendo ser reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio consentimento do BNP Paribas S.A. Caso V.Sa. ndo seja o destinatario ANBIMA
pretendido, qualquer divulgagao, copia ou qualquer agdo conduzida ou omitida para que se baseie nisso, é proibida e pode ser considerada
ilegal; Vocé poderd acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com — O horério de
funcionamento da Ouvidoria é de segunda-feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00. Acesse www.bnpparibas.com.br
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