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BNP MAFDET FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
Julho/21

COMPOSICAO DA CARTEIRA
Composigao da Carteira 30/06/2021 30/07/2021 Evolugéo

R$ (Mil) % R$ (Mil) %
Titulos Publicos 125.116,6 80,5% 127.582,8 82,4% 1,9%
LFT 28.004,4 18,0% 28.115,5 18,2% 0,1%
LTN 22.971,6 14,8% 34.185,3 22,1% 7,3%
NTN-B 74.140,6 47,7% 65.281,9 42,2% -5,6%
Op. Comp. 28.632,3 18,4% 25.823,5 16,7% 1,7%
AGOES 1.590,0 1,0% 1.503,1 1,0% -0,1%
Contas a pagar / receber -6,8 0,0% -125,3 -0,1% -0,1%
155.332,1 100,0% 154.784,0 100,0%
Futuros
FUT DDI 779 0,1% 0,0 0,0% 0,1%
FUT DI -15.579,4 -10,0% -13.448,6 -8,7% 1,3%
FUT FRC 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
FUT IND 9.544 1 6,1% 9.144,2 5,9% -0,2%
FUT T10 -795,0 -0,5% -806,7 -0,5% 0,0%
FUT WDO -2.249,8 -1,4% -102,4 -0,1% 1,4%
FUT WIN 0,0 0,0% -2.389,7 -1,5% -1,5%
FUT WSP 612,4 0,4% 626,8 0,4% 0,0%
Opcoes 71,8 0,0% 115,3 0,1% 0,0%

Fonte e elabora¢do: BNPP AM Brasil
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RENTABILIDADE LiQUIDA

\ Periodo Rentabilidade Liquida Benchmark Fundo X Bench
Janeiro -0,29% 0,57% -0,86%
Fevereiro -0,82% 1,15% -1,97%
Marco 0,23% 1,31% -1,08%
Abril 0,87% 0,63% 0,24%
Maio 0,93% 117% -0,24%
Junho 0,25% 0,87% -0,62%
Julho -0,35% 1,32% -1,67%
Acum. 2021 0,81% 7,24% -6,43%
Ult. 12 meses 4,29% 13,48% -9,19%
Desde o Inicio 14,00% 22,63% -8,63%
*Inicio do fundo: 02/05/2019
**Benchmark desde jan/2020: IPCA + 4,15%
RENTABILIDADE BRUTA
\ Periodo \ Rentabilidade Bruta Benchmark Fundo X Bench
Janeiro -0,30% 0,57% -0,88%
Fevereiro -0,82% 1,15% -1,97%
Margo 0,23% 1,31% -1,08%
Abril 1,05% 0,63% 0,42%
Maio 0,85% 1,17% -0,33%
Junho 0,23% 0,87% -0,64%
Julho -0,35% 1,32% -1,66%
Acum. 2021 0,88% 7,24% -6,36%
Ult. 12 meses 6,10% 13,48% -7,38%
Desde o Inicio 14,75% 22,63% -7,89%
*Inicio do fundo: 02/05/2019
**Benchmark desde jan/2020: IPCA + 4,15%
***Rentabilidade bruta das taxas de administragéo, custddia e performance

Fonte e elaborag&o: BNPP AM Brasil
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PATRIMONIO LIQUIDO
Patriménio Liquido
30/07/2021 Médio ultimos 12 meses
R$ 154.784.048,17 R$ 155.804.934,87

Fonte e elaboragdo: BNPP AM Brasil

VAR E VOLATILIDADE PARA O MES
e

VAR Intervalo de 95% de confianga para 1 dia 0,21%
Volatilidade Ex-post Anualizada 2,44%

Fonte e elaboragdo: BNPP AM Brasil

DESENQUADRAMENTOS ATIVOS NO PERIODO

N&o houve.

PREMISSAS E ESTRATEGIAS DE RENDA FIXA

PREMISSAS:

* A perspectiva de ampla liquidez e retomada de crescimento global permanece, a despeito de certa
acomodagdo na margem.

» No Brasil, consideramos como base a ndo ruptura do modelo fiscal vigente, o que justifica uma estrutura
de prémios condizente com uma economia solvente, porém elevada em face a dura missdo de retomar a
trajetoria de consolidagéo fiscal, agravada pelo o risco de guinada populista da administragéo Bolsonaro.
Um debate eleitoral antecipado eleva incertezas nesse campo.

* Ociclo de alta da Selic devera seguir até pelo menos o patamar neutro, com viés de adentrar em territério
restritivo.

* Riscos para o portfélio advém: (i) de mudanga abrupta da liquidez nos paises desenvolvidos e perda de
dinamismo no crescimento global; (ii) desancoragem da inflagao; (iii) € pressdo por novos gastos fora do
teto comprometendo a execugao da consolidagéo fiscal a partir de 2022.

ESTRATEGIAS:
* Aplicamos DI Jan27
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» O perfil da carteira esta distribuido da seguinte forma (equivalente-ano)
- nadimens&o juro real/nominal: 47% nominal e 53% real;
- nadimensao prazo, estamos sem posigao nos curtos (1 ano). Temos 18% do risco em prazos
influenciados pela politica monetaria (NTNB 2022 e 2023).

COMENTARIO DO GESTOR - RENDA VARIAVEL

Revertendo a tendéncia de alta dos ultimos meses, tivemos um més de julho onde o Ibovespa voltou a fechar em queda de
3,94% - nos 121.800 pontos - essa queda acelerou na segunda metade do més, acompanhando uma ténica mais negativa
nos mercados emergentes globais, puxada principalmente pela bolsa chinesa. No mercado de agdes tivemos um fluxo
relevante de saida de capital pelo Investidor Estrangeiro que retirou 7,06 bilndes de reais da B3 durante o més de julho, fato
que ndo acontecia desde margo/21. Acompanhando essa saida de capital tivemos o uma queda relevante no volume da
bolsa no més causada principalmente pelo inicio do periodo de férias no hemisfério norte. Ja no cdmbio tivemos um més de
depreciacéo do real onde ele se desvalorizou 4,66% em relagdo ao ddlar, fechando o més no 5,2119. Analisando uma
performance setorial do Ibovespa temos o setor de industrias como destaque positivo, e os setores de Consumo
Discricionario e Oleo e Gas como maiores detratores de performance do Ibovespa.

Ja nos mercados globais, 0 S&P manteve o movimento positivo fechando em alta de 2,27%, acompanhando essa
performance positiva os mercados desenvolvidos fecharam o0 més no azul com o MSCI World subindo 1,72% e o Euro Stoxx
0,62%. Ja nos mercados emergentes tivemos um més negativo com o MSCI Emerging Markets caindo 7,04%, ocasionado
principalmente pela performance recente da China, onde o MSCI China fechou em queda de 14,09% causada pelas
promessas do governo de maiores regulagdes no mercado de capitais. Ja nas commodities tivemos um més positivo para o
petréleo subindo 0,65% e uma queda do minério de ferro de 7,85%.

Alguma coisa no cenario externo nos chamou aten¢do no més de julho. Na China, os nimeros de atividade estdo vindos
mais fracos, o que levou o governo chinés a anunciar corte de RRR. Ficamos com a percep¢ao que a economia chinesa ja
completou o “V shape” do Covid e agora estd mais dependente da aceleragdo de crédito, para impulso de projetos de
infraestrutura e construgéo civil. Sabendo disso, o governo chinés toma a primeira medida que é o corte de RRR, porém
sabemos que esse movimento tem efeito defasado na economia, vamos continuar monitorando outras medidas por parte do
governo.

Nos EUA, discurso do FED continua de inicio do “tappering”, mas como a injegao de liquidez ainda continuaré positiva, as
taxas da “treasury” continuou pressionada. Podemos pensar que isso € um indicio que o mercado esta se questionando se
a atividade ndo vai desacelerar apés 2021. Além disso, a variante Delta tem trazido preocupagdes para algumas economias,
com uma maior velocidade de disseminagdo, algumas economias tém cogitado um novo “lockdown”. Por outro lado, néo
temos visto um aumento acentuado de nimero de mortes, confirmando nossa tese que vacinagdo é o caminho para a volta
a normalidade da economia.

No cenério local, a parte macro esta nos chamando ateng&o.

Curva de juros acelerando alta, com preocupacéo de inflagdo mais elevada. Temos que lembrar que esses fatores afetam
diretamente o DRE das empresas. Prejudicando o lucro das empresas, pois aumenta ndo apenas na linha de custos fixos
(efeito inflagdo) mas também na linha de resultados financeiros (efeito SELIC). Fica um alerta para os proximos resultados,
principalmente, se ndo observarmos as empresas “compensando” de certa forma esse custo mais elevado, ou via repasse
de pre¢os ou mesmo um volume maior.
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Outro ponto que nos chamou atengao ao longo do més, foram mais ruidos vindo do cenario politico. Nao apenas com relagéo
as reformas, mas também com relagao ao Bolsa Familia. Esses fatores afetam a curva de juros real e traz um efeito negativo
para a taxa de desconto utilizada nos nossos modelos.

Por outro lado, as empresas continuam apresentando resultados saudaveis. Como a base comparativa anual foi muito ruim,
as empresas tém apresentado uma forte recuperagéo referente aos resultados do segundo trimestre. Mas no geral, ndo
estamos vendo os resultados muito diferente das expectativas.

Além disso, nossa percepgdo ao longo do més foi que os investidores locais estavam mais concentrados em analisar a
enorme oferta de IPOs, enquanto o investidor estrangeiro foi vendedor. Isso trouxe uma pressao vendedora para os ativos,
0 que afetou a performance do Ibovespa.

Continuamos acreditando que o segundo semestre vai ser de volatilidade. Mas vamos aproveitar esses momentos de
volatilidade para geragédo de alpha das nossas carteiras.

DISCLAIMER

Este documento foi produzido pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. ou por suas empresas subsididrias, coligadas e controladas, em conjunto denominadas “BNP Paribas”,
e tem fins meramente informativos, ndo se caracterizando como oferta ou recomendagdo de investimento ou desinvestimento de ativos; O “BNP Paribas” é instituigdo
financeira regularmente constituida, com seu funcionamento devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
para administrar fundos de investimento; Apesar do cuidado na obten¢do e manuseio das informag¢des apresentadas, o “BNP Paribas” ndo se responsabiliza pela
publicagdo acidental de informagdes incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagées contidas neste documento, as quais
podem sofrer mudangas a qualquer momento sem aviso prévio; LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E
O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR; Descrigdo do tipo ANBIMA disponivel no formuldrio de informagSes complementares; Esse material ndo caracteriza nenhuma
oferta de investimento. Antes de qualquer decisdo de investimento, é obrigatério certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do produto pretendido, nos
termos da regulamentagdo em vigor; Esse documento contém informacgdGes e declaragdes prospectivas referentes ao Banco BNP Paribas Brasil e ao mercado em geral.
Essas declaragdes ndo constituem fatos histéricos e abrangem projec¢des financeiras e estimativas, bem como hipdteses sobre as quais estdo baseadas declaragdes
relativas a projetos, objetivos e expectativas relacionadas as operag¢des, produtos e servigos futuros ou performances futuras. Essas declaragdes prospectivas podem
ser identificadas pelas palavras “esperar”, “antecipar”, “acreditar”, “planejar”, ou “estimar”, bem como por outros termos similares; Informagdes e opinides contidas
neste documento foram obtidas de fontes publicas por nés consideradas confidveis, porém nenhuma garantia explicita ou implicita, é assegurada de que as informagdes
sdo acuradas ou completas, e em hipdtese alguma podemos garantir sua ocorréncia. O BNP Paribas Brasil ndo assume qualquer compromisso de publicar atualizagdes
ou revisdes dessas previsdes; Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura; A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos, porém ja é
liquida de taxas de administragdo, performance (quando aplicavel) e outros custos pertinentes ao fundo; Fundos de investimento ndo contam com a garantia do
Administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC; Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais aos seus cotistas; Este documento foi produzido para uso exclusivo do fundo BNP Mafdet Fundo de Investimento Multimercado, Autorregulacao
nao podendo ser reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio consentimento do BNP Paribas S.A. Caso V.Sa. ndo seja o destinatario ANBIMA
pretendido, qualquer divulgagao, copia ou qualquer agdo conduzida ou omitida para que se baseie nisso, é proibida e pode ser considerada
ilegal; Vocé poderd acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com — O horério de
funcionamento da Ouvidoria é de segunda-feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00. Acesse www.bnpparibas.com.br
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