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1. Introducao

Este relatorio, elaborado pela Geréncia de Controle e Riscos de Investimentos - GERIS e pela
Geréncia de Investimentos - GEINV', consiste em um conjunto de informacdes, na forma de textos,
indicadores, graficos e tabelas, com o intuito de apresentar os resultados dos investimentos, as
estratégias adotadas e os indicadores financeiros e de riscos dos investimentos realizados pela
Fundacao.

2. Cenario Econdmico e Estratégia Adotada

O més de janeiro de 2021 foi marcado pela reversao do otimismo verificado nos dois ultimos
meses de 2020, com queda nos precos dos ativos de maior risco, tanto no exterior quanto no
Brasil. Os principais fatores foram: i) a piora da atividade global em consequéncia das restri¢cdes
de circulacdo de pessoas por conta da segunda onda da pandemia de Covid-19; ii) o ritmo
relativamente lento de vacinac¢do contra a Covid-19; iii) a disseminacdo de novas variantes do virus
com maior potencial de contagio e eventual diminuicdo da eficiéncia das vacinas, e; iv)
preocupac¢do em relacdo ao elevado preco das a¢Bes nos mercados desenvolvidos, principalmente
nos EUA.

No Brasil, embora o inicio da vacina¢do contra a Covid-19 em janeiro tenha sido uma boa
noticia, a falta de vacinas prontas, e também de insumos para a producdo em larga escala tanto
pelo Instituto Butantan quanto pela Fiocruz, indicam que o ritmo de vacinagdo no pais sera lento
no inicio e os efeitos positivos demorardo a aparecer.

Assim, o fortalecimento da segunda onda da pandemia, principalmente apos as festas de
final de ano, fez com que voltasse com vigor a discussdo acerca da retomada do auxilio
emergencial que teve fim em dezembro de 2020. Tal debate voltou a pressionar negativamente os
precos dos ativos domésticos, pois ndao ha clareza quanto a forma de compatibilizar tais despesas
com a manutencdo do Teto de Gastos do Governo Federal.

Adicionalmente, teve inicio um processo de revisdo para baixo das expectativas de
crescimento do PIB para 2021, notadamente por conta do esperado arrefecimento da retomada
no primeiro trimestre do ano.

Ainda, continua a discussao acerca da inflacdo corrente. Por enquanto, o Banco Central
defende a tese de que é apenas um repique de curto prazo, embora existam elementos que
possam indicar uma persisténcia mais duradoura e eventual contaminacdo das expectativas para
0 ano corrente.

A partir do exposto, permanece a discussdo sobre uma eventual necessidade de antecipacao
do processo de normalizacdo monetaria por parte do Banco Central, o que ja vem se refletindo
nas expectativas para o nivel da taxa basica de juros em 2021 (Taxa Selic podendo chegar a 3,50%
ao ano, de acordo com o Boletim Focus).

O Ibovespa apresentou queda de 3,3% no més, assim como o IRF-M1+ (-1,4%) e o IMA-B5+
(-1,7%). Quanto ao mercado de cambio, o Real (BRL) se desvalorizou ante o Délar dos EUA (USD)

! Item 2 Cenario Econémico e Estratégia Adotada.
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em 5,5%. Finalmente, o risco Brasil, medido pelo CDS de 5 anos, se elevou de 145 pontos-base ao
final do ano passado para 171 pontos-base ao final de janeiro.

Em resumo, o cenario macroecondmico mundial voltou a ficar incerto. Especificamente no
caso brasileiro, a conjuntura politico-econdmica permanece desafiadora, o que nado favorece a
tomada de riscos de maneira relevante.

2.1. Plano de Beneficios (PB)

Em virtude do exposto, ao longo do més de janeiro a Funpresp-Jud promoveu as seguintes
operacdes financeiras para as Reservas do Plano de Beneficios:

a) Ajuste na protecao de parcela de Renda Variavel do Funpresp-jud Athena FIM, conforme
segue:
v" Compra de 94 IBOVB132 (Call com strike 132.000 pontos);
v" Venda de 94 IBOVB125 (Call com strike 125.000 pontos);
v Este ajuste apresentou resultado positivo de R$ 38,5 mil.

b) Os recursos recebidos de contribuicbes ao longo do més foram alocados
majoritariamente nos fundos de investimento do Subgrupo 4B (IMA-B5) e parcela
residual no Athena FIM e no Subgrupo 4A (CDI).

Ja para a Carteira de Investimentos do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios
(FCBE), os recursos recebidos de contribui¢cdes ao longo do més foram alocados nos fundos de
investimento do Subgrupo 4A (CDI).

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de -0,28% em janeiro de 2021, ante 0,15% do CDI
e 0,57% do benchmark do PB. Ja a rentabilidade real liquida atingiu -0,53% (IPCA de 0,25% no més).

O Plano de Beneficios da Funpresp-jud apresentou, em janeiro, retorno de -0,28% em
termos nominais e -0,53% em termos reais’, abaixo do benchmark do PB no més (0,57% em termos
nominais e 0,32% em termos reais).

Ja as Reservas do Plano de Beneficios encerraram o més com retorno de -0,50% em termos
nominais e -0,75% em termos reais, também inferior ao benchmark no periodo. Esta é a
rentabilidade que efetivamente impacta o saldo de conta dos participantes da Fundacao.

Por outro lado, o FCBE encerrou o més com retorno de 1,11% em termos nominais e 0,86%
em termos reais, superando o benchmark no periodo.

Como explicitado anteriormente na parte de Cendario Econémico, o més de janeiro foi
caracterizado pelos efeitos na atividade econémica mundial da pandemia de Covid-19, agora ja na
segunda onda. No Brasil, a situacdo fiscal continua sendo de grande preocupacao.

Como consequéncia, tanto os ativos domésticos de Renda Fixa como de Renda Variavel
apresentaram queda de preco no periodo, fazendo com que as Reservas do Plano de Beneficios
sofressem os efeitos negativos, mesmo com o 6timo retorno advindo dos investimentos no

? Acima da inflacdo medida pelo IPCA.
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Exterior, que se valorizaram basicamente por conta da depreciacdo do Real (BRL) frente ao Délar
dos EUA (USD).

Entretanto, os referidos efeitos negativos foram pouco significativos para o FCBE, vista que
o Fundo tem 81,5% dos investimentos em titulos de Renda Fixa com critério de Marcacdo pela
Curva (MTC), os quais nao sofrem os impactos das varia¢cdes de precos, e cujas taxas de retorno

encontram-se, na média, bem acima do benchmark.

Os resultados alcangados podem ser vistos no item 3 a seguir. O detalhamento da Carteira
de Investimentos do Plano de Beneficios encontra-se nos Anexos V e VI.

2.2. Plano de Gestao Administrativa (PGA)

A alocacdo dos recursos do PGA sofreu altera¢do logo no inicio de 2021 para se adequar ao
novo benchmark. Assim, foram elevadas as aplicacdes em IMA-B5 (de 65% para 75% da carteira),
com consequente reducao dos investimentos em CDI (de 35% para 25% da carteira).

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 0,10% no més de janeiro de 2021, ante 0,15%
do CDl e 0,10% do benchmark do PGA. )3 a rentabilidade real liquida atingiu -0,15%.

3. Resultados de Investimentos

3.1. Saldos Financeiros
3.1.1. Saldos Segregados por Planos (PGA)

R$ mil

31/dez/13 - 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 34 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
R$ mil

31/dez/19 6,0 12.177,7 12.197,9 24.381,6
31/dez/20 5,8 8.862,0 16.488,0 25.355,7
31/jan/21 5,6 6.504,2 19.551,7 26.061,5

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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3.1.2. Saldos Segregados por Planos (PB)

R$ mil

TN [ P 8 o
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Variavel | Mercado

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - -

31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - 416,4

31/dez/16 0,0 35.215,4 347,6 27,4 280,7 2.457,0 767,7 - 714,0

31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2

31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 6.660,1 19.634,0 13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

31/dez/13 - -

31/dez/14 - - - - - -

31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

cc FELWCEREEVE Multimercado Exterior Renda Fixa
(Grupo 1) (Grupo 2) (Grupo 3) (Grupo 4)
31/dez/19 106,8 75.096,7 58.813,6 57.877,5 16.437,3
31/dez/20 51,9 99.133,7 48.453,1 99.856,5 271.566,0
31/jan/21 12,1 97.086,3 48.488,6 103.810,2 300.317,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

NTN-B DEB IPCA LF IPCA NTN-B DEB IPCA LF IPCA
MTC MTC MTC MTM MTM MTM
31/dez/19 56.714,2 8.661,5 20.411,4 9.920,2
31/dez/20 72.821,7 9.450,0 56.300,2 40.398,2 4.405,5 106.015,1
31/jan/21 73.718,1 9.564,4 57.176,0 39.102,0 4.362,6 103.146,9

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil
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Fl Caixa | Funpresp-jud Fl BB FI BNP Fl SulAmerica Total
Themis Athena Astrea Mafdet Forseti

31/dez/13 23,7
31/dez/14 - - - - - 5.519,8
31/dez/15 - - - - - 29.314,2
31/dez/16 - - - - - 76.693,9
31/dez/17 - - - - - 160.202,2
31/dez/18 41.386,3 - - - - 327.550,2
30/nov/19 - 248.170,0 65.528,3 64.728,8 53.453,1 674.654,3
31/dez/19 - 310.218,1 - 65.543,0 53.848,5 733.648,7
31/dez/20 - 248.056,0 - 166.311,5 - 1.222.819,6
31/jan/21 - 246.991,8 - 165.830,(5 - 1.249.606,8

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

3.1.3. Saldos Segregados por Instituicdes Financeiras (PB)

Prépria

31/dez/13 23,7 23,7
31/dez/14 3.463,6 2.056,2 - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 2.314,5 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 4.086,5 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 28.248,7 76.584,7 160.202,2
31/dez/18 109.022,2 59.519,8 159.008,1 327.550,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

Carteira
Santander Western Propria Total PB
Asset +
Athena
30/nov/19 104.021,8 64.728,8 2.891,1 68.326,9 28.263,9 82.717,3 326.595,6 674.654,3
31/dez/19 52.308,7 65.543,0 5.093,0 70.068,5 38.617,0 101.186,1 405.925,3 733.648,7
31/dez/20 163.918,0 166.311,5 84.756,5 - 51.423,3 218.963,5 537.446,8 1.222.819,6
31/jan/20 180.034,3 165.830,9 102.540,1 - 52.910,6 214.229,2  534.061,6 1.249.606,8
1 Participagdo 14,4% 13,3% 8,2% 0,0% 4,2% 17,1% 42,7% 100,0% [

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
* No ultimo més de apuracdo: 4UM, ARX, Bogari, Claritas, Constancia, Daycoval, Gavea, Icatu e Vinci Partners
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3.2. Rentabilidade

3.2.1. Rentabilidade Nominal

“oata | Brues | custo* | tiauds | rurs ] Custor | Tiauiaa

2020 9,32% 0,47% 8,81% 6,05% 0,24% 5,79%
Jan/21 -0,251% 0,031% -0,283% 0,123% 0,019% 0,103%
2021 -0,25% 0,03% -0,28% 0,123% 0,019% 0,103%

Fonte: Funpresp-jud
* Taxa de administracdo, despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneragdo, manutencdo de contas
- CETIP e SELIC), as operag8es com titulos publicos para a Carteira Propria, entre outros.

“oata | ruta ] custor | tiwuds | v ] custor | tiauids |

2020 ** 9,44% 0,50% 8,90% 8,59% 0,30% 8,27%
Jan/21 -0,463% 0,038% -0,501% 1,118% 0,009% 1,108%
2021 -0,46% 0,04% -0,50% 1,12% 0,01% 1,11%

Fonte: Funpresp-jud

* Taxa de administra¢do, despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remunerag¢do, manutencao de contas
- CETIP e SELIC), as operag8es com titulos publicos para a Carteira Propria, entre outros.

** A segregacdo entre Reservas PB e FCBE ocorreu em 10/jul/2020.

Renda Renda Estruturado Total Renda Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

2020 8,64% -3,65% 2,68% 59,82% 8,81% 5,79% 5,79%
Jan/20 -0,36% -2,61% 0,07% 3,96% -0,28% 0,10% 0,10%
2021 -0,36% -2,61% 0,07% 3,96% -0,28% 0,10% 0,10%
Bmk * 0,57% -3,32% 0,15% 6,11% 0,57% 0,10% 0,10%
% Bmk -62,9% 78,5% 49,1% 65,5% -49,4% 105,9% 105,9%

Fonte: Funpresp-jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,15% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX).

Bmk

2020 2,76% 8,84% 5,93%
Jan/21 0,15% 0,57% 0,10%
2021 0,15% 0,57% 0,10%

Fonte: B3, Funpresp-jud

Observacgdes:

a) Bmk PB, Reservas e FCBE: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios, das Reservas e do FCBE = IPCA +
4,15% ao ano;

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 25% CDI + 75% IMA-B5 (deduzidos os
custos dos investimentos).
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| e | Resevas | ecee | e |
“Dato | socor [ sk omic | s cor ] seamic | socor [ komic | s cor | ook

2020 310,50% 99,74% 310,50% 99,74% 310,50% 99,74% 206,81% 97,63%

. Jan/21 -189,43%  -49,43%  -336,10% -87,70% 737,89%  192,54% 69,16% 105,85%
2021 -189,43% -49,43% -336,10% -87,70% 737,89%  192,54% 69,16% 105,85%

Fonte: Funpresp-jud

MSCI W
mm IRF-M1+ m IMA-B5+] IDIV IBOV IFIX BDRX

2020 3,84%  8,45% 8,04% 5,50% -1,00% 2,92% -10,24% 54,01% 47,52%
. Jan/21  0,04%  -1,39% 0,11% -1,69% -5,08% -3,32% 0,32% 6,11% 4,40% .
2021 0,04% -1,39% 0,11% -1,69% -5,08%  -3,32% 0,32% 6,11% 4,40%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockg.org

3.2.2. Rentabilidade Real

2020 4,11% 4,19% 3,59% 1,21%
Jan/21 -0,53% -0,75% 0,86% -0,15%
2021 -0,53% -0,75% 0,86% -0,15%

Fonte: Funpresp-jud

Bmk

2020 -1,68% 4,13% 1,35%
Jan/21 -0,10% 0,32% -0,15%
2021 -0,10% 0,32% -0,15%

Fonte: Funpresp-jud

mm IRF-M1+ m IMA-B5+] IDIV IBOV IFIX BDRX M:(I;ILW

2020 -0,65% 3,77% 3,37% 0,94% -5,28%  -1,53% -14,12% 47,35% 41,14%
Jan/21  -0,21%  -1,64%  -0,14% -1,93% -5,32% -3,56% 0,07% 5,85% 4,14%
2021 -0,21% -1,64% -0,14% -1,93% -5,32%  -3,56% 0,07% 5,85% 4,14%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockg.org
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2020 4,52%

Jan/21 0,25%

2021 0,25%
Fonte: IBGE

3.3. Anadlise de Risco

3.3.1. Riscos de Mercado

Limites Autorizados pelo Conselho Deliberativo®

Reservas PB AUTLHES
Indicador FCBE Investimento | TDF 2050 ***
TDF 2040 ** .
Exclusivos
Volatilidade Anualizada 13,00% 6,00% 13,00% 17,50%
V@R (1du, 95%) * -1,35% -0,60% -1,35% -1,80%

Fonte: Funpresp-jud’

* O sinal representa apenas que o retorno diario podera ser negativo
** Fundo Data-Alvo 2040

*** Fundo Data-Alvo 2050

3.3.1.1. Volatilidade Anualizada*

Histdrica 4,02% 4,56% 1,14% 1,50%
“na Ponta” 3,82% 4,33% 0,98% 1,54%

Fonte: Funpresp-jud’

Bmk
Jan/21 PB / Reservas / FcBE | BMKPGA

Historica 0,73% 1,50%

Fonte: Funpresp-jud’

an/21 IRF-M1+ IMA-B5+] IDIV ] IBOV IFIX BDRX MSCIW
BRL

Histérica  0,32% 4,70% 2,05% 7,91%  20,81% 23,53% 3,86% 22,25% 22,57%

Fonte: Funpresp-jud

* A Funpresp-Jud decidiu adotar o Modelo de Ciclo de Vida com a utilizacdo dos Fundos Data-Alvo para a implementacdo
dos perfis de investimento, cujo inicio esta previsto para ocorrer no segundo semestre de 2021.

*Volatilidade: Representa o grau médio de variagdo dos retornos de um determinado investimento. A partir de janeiro de
2021, o calculo da Volatilidade diaria (tanto em relagdo a série histérica quanto na ponta) passou a utilizar a metodologia
EWMA (Equally Weighted Moving Average), com lambda de 0,94. A Volatilidade Anualizada permaneceria sendo calculada por
meio da multiplicacdo do indicador diério por v252.

10
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Em relacdo a Volatilidade, deve-se destacar a alteracdo na metodologia de calculo, que
passou a utilizar a metodologia EWMA, também chamada de Suavizacdo Exponencial. A
Volatilidade neste método é a média ponderada das taxas de retorno com pesos maiores
atribuidos aos dados mais recentes, que se reduzem exponencialmente conforme o fator de
decaimento (lambda).

No més de janeiro de 2021, verificou-se ligeira elevacdo da Volatilidade Anualizada em
relacdo ao més anterior, tanto pelo conceito histérico quanto “na Ponta”. No caso do PB, passou
de 3,49% para 4,02% e de 3,73% para 3,82%, respectivamente. As Reservas apresentaram
incremento de 3,91% para 4,56% e de 4,16% para 4,33%, respectivamente. Por outro lado, o FCBE
mostrou redugdo de 1,15% para 1,14% e de 1,33% para 0,98%, respectivamente.

Em resumo, todos os parametros calculados encontram-se bastante abaixo dos limites
autorizados pelo Conselho Deliberativo.

Importante notar que os principais indices de referéncia do mercado financeiro doméstico
também apresentaram incremento de risco, medido pela Volatilidade Anualizada,
comparativamente ao més anterior, com destaque para o IRF-M1+ (de 3,69% para 4,70%), IMA-B5+
(de 7,63% para 7,91%), IBOV (de 17,38% para 23,53%) e BDRX (de 15,93% para 22,25%).

Acerca do PGA, os niveis de risco se elevaram comparativamente ao més anterior por conta
da alteracdo na composicdo dos investimentos (maior participacdo de IMA-B5 e menor de CDI). A
Volatilidade Anualizada Histérica se elevou de 1,25% para 1,50% e “na Ponta” de 1,27% para 1,54%.

3.3.1.2. Valor em Risco (V@R)’

Historico -0,42% -0,47% -0,12% -0,15%
“na Ponta” -0,40% -0,45% -0,170% -0,16%

Fonte: Funpresp-jud’

Bmk
Jan/21 PB / Reservas / FcBe | BMK PGA

Histoérico -0,08% -0,16%

Fonte: Funpresp-jud’

an/21 IRF-M1+ IMA-B5+] IDIV ] IBOV IFIX BDRX MSCIW
BRL

Histérico -0,03% -0,49% -0,21% -0,82%  -2,16% -2,44% -0,40% -231% -2,34%

Fonte: Funpresp-jud

® Valor em Risco (V@R): é uma medida de perda provavel de determinada aplicacdo nos mais diversos cenéarios da
economia. A metodologia calcula a maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau
de confianga, sob condi¢des normais de mercado. Pode ser calculado pelo método histérico ou paramétrico. A partir de
janeiro de 2021, foi adotado o modelo paramétrico baseado no RiskMetrics (com média igual a zero e variancia calculada
pela metodologia EWMA). Permanece o grau de confianga de 95% e calculo para 1 dia util.
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Em relagdo ao V@R, também houve alteracdo na metodologia de calculo, que passou a
utilizar o modelo paramétrico baseado no RiskMetrics (desenvolvido pelo Banco J.P. Morgan) e
relacionado a metodologia EWMA.

No més de janeiro de 2021, verificou-se ligeira elevacao do V@R em relacdo ao més anterior,
tanto pelo conceito histérico quanto “na Ponta”. No caso do PB, passou de -0,36% para -0,42% e
de -0,39% para -0,40%, respectivamente. As Reservas apresentaram incremento de -0,41% para -
0,47% e de -0,43% para -0,45%, respectivamente. Por outro lado, o FCBE mostrou reducao de -
0,1192% para -0,1185% e de -0,14% para -0,10%, respectivamente.

Em resumo, todos os parametros calculados encontram-se bastante abaixo dos limites
autorizados pelo Conselho Deliberativo.

Importante notar que os principais indices de referéncia do mercado financeiro doméstico
também apresentaram incremento de risco, medido pelo V@R, comparativamente ao més
anterior, com destaque para o IRF-M1+ (de -0,38% para -0,49%), IMA-B5+ (de -0,79% para -0,82),
IBOV (de -1,80% para -2,44%) e BDRX (de -1,65% para -2,31%).

Acerca do PGA, os niveis de risco se elevaram comparativamente ao més anterior por conta
da altera¢do na composi¢do dos investimentos (maior participacao de IMA-B5 e menor de CDI). O
Valor em Risco se elevou de -0,13% para -0,15% e “na Ponta” de -0,13% para -0,16%.

3.3.1.3. indice de Sharpe (IS)°

Jan/21 12,54

Fonte: Funpresp-jud’

Bmk
- PB / Reservas / FCBE T ST

Jan/21 18,33 3,95

Fonte: Funpresp-jud’

-m IRF-M1+ m IMA-B5+] IDIV ] IBOV IFIX BDRX MSCI w
0,88

Jan/21 1,41 ,55
Fonte: Funpresp-jud

No caso do indice de Sharpe (IS), houve alteracdo no horizonte temporal de calculo para se
ajustar ao periodo utilizado para o calculo da Volatilidade no método EWMA com lambda de 0,94.

® indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor sera o indice calculado. O calculo do diferencial de retorno (ou
excesso de retorno) tem como parametro o CDI (ativo livre de risco). Foi utilizado o horizonte temporal de 75 dias Uteis
para o calculo dos retornos em linha com o periodo utilizado para o calculo da Volatilidade no método EWMA com lambda
de 0,94.
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No célculo do IS efetuado ao final de janeiro de 2021, todos os indicadores (PB, Reservas,
FCBE e PGA) apresentaram resultados bastante positivos (acima de 1), indicando que o excesso de
risco € mais do que compensando pelo excesso de retorno obtido (ressaltando que o horizonte é
de 75 dias Uteis para os calculos).

Entretanto, comparativamente ao més anterior, o PB apresentou queda de 4,77 para 3,82,
assim como as Reservas (de 4,39 para 3,40). Ja o FCBE mostrou elevacao de 11,65 para 12,54 e o
PGA de 3,22 para 3,96.

Importante notar que os principais indices de referéncia do mercado financeiro doméstico
apresentaram comportamentos distintos, em relacdo ao Indice de Sharpe, comparativamente ao
més anterior, com destaque para o IRF-M1+ (de 1,32 para 0,74), IMA-B5+ (de 3,39 para 3,42), IBOV
(de 4,37 para 2,83) e BDRX (de 2,02 para 0,5).

3.3.1.4. indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG)’
Jan/21 0,62 0,57 2,45

Fonte: Funpresp-jud’

-9,63

Em relacdo ao ISMG, também houve alteracdo no horizonte temporal de calculo para se
ajustar ao periodo utilizado para o calculo da Volatilidade no método EWMA com lambda de 0,94.
Importante lembrar que no caso do ISMG, a analise do sinal do indicador é fundamental, pois tanto
na sua formula de calculo, tanto o numerador (diferenca de retorno) quanto o denominador
(diferenca de risco) podem apresentar sinal negativo.

Assim, o ISMG calculado ao final de janeiro de 2021, ressaltando que o horizonte é de 75
dias uteis para os calculos, indicou bons resultados para o PB, Reservas e FCBE, pois todos eles
apresentaram maior retorno e maior risco comparativamente aos respectivos benchmarks (dai o
sinal positivo). Ja o PGA mostrou um 6timo resultado, tendo maior retorno com menor risco em
relacdo ao seu benchmark (dai o sinal negativo).

Entretanto, comparativamente ao més anterior, o PB apresentou queda de 0,69 para 0,62,
assim como as Reservas (de 0,77 para 0,57), o FCBE (de 437,95 para 2,45) e o PGA de -112,83 para
-9,63.

3.3.2. Risco Sistémico
Conceitualmente, o risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a

economia, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os precos dos ativos financeiros
em geral.

’ indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a Volatilidade do benchmark no
calculo. Foi utilizado o horizonte temporal de 75 dias Uteis para o calculo dos retornos em linha com o periodo utilizado
para o calculo das Volatilidades no método EWMA com lambda de 0,94.
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De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
sistémico devera ser acompanhada mensalmente.

Ao longo dos ultimos meses, a pandemia de Covid-19 vem afetando os precos dos ativos
financeiros mundiais, embora atualmente em uma escala bem menor do que a observada no
periodo mais critico da crise (entre mar¢o e abril de 2020), mesmo com a segunda onda da
pandemia em curso.

Para melhor exemplificar o ocorrido, apresentamos os Graficos 1 e 2 a seguir. O primeiro
mostra a Volatilidade Anualizada dos principais indices de mercado acompanhados pela Fundagao
nos segmentos de Renda Fixa (IMA-B5+), Renda Variavel (IBOV), Investimentos no Exterior (BDRX)
e Imobilidrio (IFIX). J& o segundo mostra a correlagao entre estes os indices domésticos e o BDRX.

Interessante notar, pelo Grafico 1 abaixo, o expressivo aumento na Volatilidade Anualizada
durante o periodo mais intenso da crise vivida em 2020, quando os niveis de risco mais do que
dobraram em relacdo aos meses anteriores. Esta elevacdo da Volatilidade por si s6 gera um
aumento passivo nos niveis de risco das diversas carteiras de investimentos que detém ativos
relacionados aos referidos indices de mercado, o que de fato ocorreu com o Plano de Beneficios.

Grafico 1 - Correlagdo indices de Mercado

Volatilidade Anualizada
(EWMA 0,94)
125,00%
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PFPFPF PP I ITHFFTMT SIS MM M

—|MA-B5+ - |BOV IFIX ——BDRX

Fonte: Funpresp-jud

Ja no Grafico 2 a seguir, pode-se perceber a forte mudanca nas correlacdes entre os indices
de mercado doméstico e o BDRX, quando passaram de patamares reduzidos ou mesmo negativos,
para niveis positivos e bem mais elevados.

Vale lembrar que na otimizacdo de carteiras de investimentos com base no modelo de

meédia-variancia utilizado pela teoria de finan¢as baseado na Teoria de Carteiras de Markowitz
(vide Anexo Il da Politica de Investimentos 2021-2025), quanto menor a correlagdo entre os ativos
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de um determinado portfélio, melhor a relagdo risco x retorno desta carteira. Este é um fator
fundamental para a utilizacdo de ativos externos na composicdo das carteiras de investimentos,
pois além da diversificagdo geografica e estratégica, também confere uma protecdo natural por
conta dessa menor correlacdo, principalmente quando ndo se efetua o hedge cambial.

Entretanto, em periodos de crise, esta elevacdo nas correlagdes entre os ativos financeiros
reduz a eficiéncia das carteiras selecionadas, também aumentando de forma passiva o nivel de

risco das carteiras de investimentos.

Grafico 2 - Correlagdo indices de Mercado

Correlagao
(Retornos Didrios - Janela 75 dias uteis)
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Fonte: Funpresp-jud

Assim, a partir deste Relatoério, passaremos a monitorar mais atentamente tais indicadores
com vistas a um melhor gerenciamento dos riscos dos investimentos da Fundagao.

3.3.3. Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
de crédito devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar
diretamente o rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de dezembro de 2020, foram analisados o risco de crédito dos bancos
Bradesco S/A, Safra S/A e Votorantim (BV) S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades
de pagamento das mencionadas institui¢des. Por conseguinte, permanece o entendimento de que
ndo ha débices em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas institui¢des.

No més de fevereiro de 2021, sera realizada a atualizagdao desta analise, dada a divulgacao

dos balancos dessas instituicbes, relativos a 2020. O mesmo racional se aplica ao
acompanhamento das debéntures de Taesa.
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Em relacdo as entidades listadas, o acompanhamento realizado pela Geréncia de Controle
e Riscos de Investimentos (Geris), via agéncia de noticias (Broadcast e Valor Econémico, dentre
outras) e ferramentas de busca, ndo aponta indicios de deterioracdo nos aspectos observados
quando da sua aquisicao.

Cabe destacar que até o fechamento do més de janeiro de 2021, ndo foram detectadas
evidéncias relativas ao risco de crédito dos ativos investidos.

Por oportuno, em janeiro de 2021 foi realizada a avaliacdo de risco de crédito atrelado a
proposta de investimentos em Fundos de Investimento Imobiliario (Fll), cuja analise ndo retornou
Obices ou apontamentos.

3.3.4. Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de elevada liquidez.

Especificamente no caso das Reservas do Plano de Beneficios, a maior parte dos
investimentos (85,7%) possuem alta liquidez, variando entre DO (crédito no mesmo dia da
solicitacdo) até D+6 (crédito disponivel no sexto dia Util ap6s a solicitacdo de resgate ou venda do
ativo).

Consideramos que, para as Reservas do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez
imediata seria de R$ 510 mil, atualmente equivalente a apenas 0,05% do seu patrimdnio, sendo
que, ao final de janeiro de 2021, ha investimentos no montante equivalente a 65,0% do patriménio
com altissimo nivel de liquidez (DO e D+1). Este montante minimo seria adequado para fazer face
a eventuais pedidos de resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes, bem como
pagamento de beneficios regulares, em um horizonte de seis meses, desconsiderando-se as
entradas de recursos (contribui¢des) para o PB.

(MTM) * Investimentos | | . ctimentos | FIRF crédito

Renda Variavel | Estruturados -

R FIRF TPF,EDe:)er.ltures,FII:::dos (1A e 1B) Multimercados n?érixt:r;;)r Pr(':;;io
eservas (4A) xclusivos e (2A, 2B e 20) p
(4B)
DO Até D+1 Até D+4 Até D+5 Até D+5 Até D+6
Jan/21
1,1% 63,9% 4,7% 3,5% 9,6% 2,9%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal; LF: Letras Financeiras
* MTM: Marcacdo a Mercado

Renda Fixa
Renda Variavel (1D) (MTC) **
Multimercados (2D) | TPF, Debéntures e LF ***

Até D+32 No vencimento

Jan/21

5,0% 9,2%

Fonte: Funpresp-jud

- TPF: Titulo Publico Federal; LF: Letras Financeiras

** MTC: Marcagao pela Curva

*** |nclui LF MTM devido a baixissima liquidez deste tipo de ativo
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Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE), como a estratégia
de investimentos € baseada na Gestao de Ativos e Passivos (ALM - Asset and Liability Management)
e parcela significativa dos ativos sdo Marcados pela Curva (MTC), deve-se observar o preconizado
pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sdo: i) intencao de levar os
titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada pela liquidez da
Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacdes da entidade e do perfil do
exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco de crédito, que devera
ser sempre superior a 12 meses.

Cabe destacar a publicacdo da Resolucdo CNPC 37/2020, que alterou aspectos relevantes da
Resolucdo CNPC 29/2019, porém seus termos ndo trazem efeito sobre os ativos em carteira
(estoque).

Ainda assim, é mantido um percentual de 14,3% em ativo com alta liquidez (entre DO e D+6).

(MTM) * LU Investimentos | FIRF Crédito

Renda Variavel | Estruturados -

TPF,EDe:)er.ltures,FII:::dos (1A e 1B) Multimercados n?érixt:r’?:;)r Pr(':;;io
xc “S('ng)e (2A, 2B e 2C) P
DO Até D+1 Até D+4 Até D+5 Até D+5 Até D+6
Jan/21
5,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 8,4%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal; LF: Letras Financeiras
* MTM: Marcagdo a Mercado

Renda Fixa
Renda Variavel (1D) (MTC) **

FCBE Multimercados (2D) TPF, Debéntures e LF ***

Até D+32 No vencimento

Jan/21
1,8% 83,8%

Fonte: Funpresp-jud

- TPF: Titulo Publico Federal; LF: Letras Financeiras

** MTC: Marcagao pela Curva

*** |nclui LF MTM devido a baixissima liquidez deste tipo de ativo

Em relacdo ao Plano de Gestdao Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apo6s a solicitacdo de resgate), para os fundos de investimento atrelados ao IMA-B5.

Para o PGA, de acordo com a Politica de Investimentos 2021-2025, o nivel minimo de liquidez
imediata devera ser suficiente para fazer face as despesas totais (despesas administrativas e
financeiras) em um horizonte de seis meses, desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de
carregamento) para o PGA. Assim, consideramos que o nivel minimo de liquidez imediata seria de
R$ 8,1 milhdes, atualmente equivalente a 31,0% do patriménio do PGA, sendo que na carteira atual
ha investimentos no montante equivalente a 25% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO) e
75% em D+1, ou seja, 100% dos recursos atendem a necessidade.
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3.3.5. Outros Riscos

Risco de Suitability - Tal risco somente deverad ser monitorado quando da adocao de perfis de
investimento por parte da Fundacdo, quando entdo deverdo ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitiga¢do de risco.

Risco de Imagem - N&o ha

Risco Legal - Nao ha

3.3.6. Fundo de Investimento com Gestdo Prépria: Funpresp-Jud Athena Fundo de
Investimento Multimercado

O Funpresp-Jud Athena FIM estabelece em seu regulamento limites de V@R de -1,35% e
Volatilidade Anualizada de 13,050%. O benchmark do Fundo é IPCA + 4,15% ao ano.

Os calculos dos indicadores de riscos observam as mesmas metodologias j& mencionadas
anteriormente (e que sofreram alterac¢do no inicio de 2021).

Volatilidade indice de
an/21 V@R
Anualizada Sharpe m
Historico 5,85% -0,61% 2,09 -0,21

“na Ponta” 5,72% -0,59% ---

Fonte: Funpresp-jud’

O Athena FIM apresenta niveis de risco mais elevados comparativamente ao das Reservas
do Plano de Beneficios, embora também distantes dos limites gerenciais.

Em relacdo aos parametros calculados ao final do més anterior, houve elevacdo na
Volatilidade Anualizada Histérica (de 3,85% para 5,85%) e “na Ponta” (de 5,11% para 5,72%) e do
V@R Historico (de -0,40% para -0,61%) e “na Ponta” (de -0,53% para -0,59%).

No caso do indice de Sharpe, apresentou queda de 3,63 para 2,09. J4 0 ISMG passou de -0,39
para -0,21 (o sinal negativo advém do menor retorno e maior risco comparativamente ao seu
benchmark).

3.3.7. Fundos de Investimento Abertos

Os Fundos de Investimentos Abertos com Gestdo Terceirizada sao divididos em subgrupos,
conforme o segmento do investimento. O segmento Renda Varidvel contempla os subgrupos
Dividendos (1A), Livre/Valor/Crescimento (1B) e Ac¢des Baixa liquidez (1D). Para o segmento
Estruturados (Multimercados), temos os subgrupos Macro/Balanceado (2A),
Livre/Dinamico/Trading (2B), Juros e Moedas (2C) e Baixa Liquidez (2D). J& para Investimentos no
Exterior, temos os subgrupos BDR Nivel | (3A) e MSCI World (3B). Por fim, a Renda Fixa contempla
os subgrupos CDI (4A), IMA-B5 (4B) e Crédito Privado Baixa Liquidez (4D).

A seguir, temos o grafico de risco e retorno anualizados dos segmentos supracitados,
ressaltando que a janela temporal é de 75 dias uUteis (EWMA com lambda 0,94).
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Grafico 3 - Risco (Volatilidade Anualizada EWMA 0,94) vs Retorno Anualizado (75 du)
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Fonte: Funpresp-jud

3.4. Aderéncia a Politica de Investimentos 2021-2025

3.4.1. Plano de Beneficios - PB

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior ] Superior §] CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 76,0% 45% 15% 94% 100%

Renda Variavel 11,8% 18% 4% 45% 70%
Investimentos Estruturados 3,9% 4% 0% 14% 20%
Investimentos no Exterior 8,3% 9% 2% 10% 10%
Imobiliario 0,0% 18% 0% 20% 20%
Empréstimo Participantes 0,0% 10% 0% 15% 15%

Fonte: Funpresp-jud
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3.4.1.1 Reservas dos Participantes do Plano de Beneficios

Politica de Investimentos

Alocacao

Objetivo | Inferior ] Superior §] CMN 4.661/2018)
Renda Fixa 72,5% 38% 15% 93% 100%
Renda Variavel 13,4% 20% 5% 50% 70%
Investimentos Estruturados 4,5% 5% 0% 15% 20%
Investimentos no Exterior 9,6% 9% 2% 10% 10%
Imobiliario 0,0% 18% 0% 20% 20%
Empréstimo Participantes 0,0% 10% 0% 15% 15%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.1.2 Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios - FCBE

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior ]| Superior §] CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 98,2% 64% 40% 100% 100%

Renda Variavel 1,8% 5% 0% 10% 70%
Investimentos Estruturados 0,0% 0% 0% 10% 20%
Investimentos no Exterior 0,0% 6% 0% 10% 10%
Imobiliario 0,0% 15% 0% 20% 20%
Empréstimo Participantes 0,0% 10% 0% 10% 15%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.2. Plano de Gestao Administrativa - PGA

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior ] Superior §] CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-jud
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Resultado das Operacoes da Carteira Propria

Operacoes em Andamento

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]
Data N Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo Q Contraparte ) -

Compra * RSmm| %PB ao ano (R$) i Compra__| Vencimento * | Titulo Bmk PB
07/07/2016 [LF BBDC| 07/07/2021 10 20 | a2% IPCA +6,78% - MTC 32/2016 07/07/2021 _[59,66% 43,28%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 00 13 | 1.4% IPCA +5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035 _|39,80%23,16% 34,93%
24/05/2017 | NTN-B [ 15/08/2026 250 08 [ 08% 1PCA +5,77% 1.562,53 Tesouro Nacional (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026 _|41,46%21,98%] 34,03%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 | 0,6% | 1PCA +5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055 | 40,06% | 21,26%| 33,77%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 07 | 0,7% IPCA +5,67% 2.428,38 mTC 35/2017 15/05/2045  |40,10%20,84% | 33,71%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 0,8 0.7% IPCA +5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045  |37,27%|19,63% | 32,78%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0.9 0,8% IPCA +5,149% 1.549,14 Tullett Prebon mTC 49/2017 15/08/2050 |35,97%|18,64% | 32,00%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 0,7% | 1PCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045 |34,86%[17,79% | 31,13%
08/11/2017 | NTN-B | 15/08/2050 265 0.9 0,7% | IPCA +5,3590% 2.720,78 MTC 61/2017 15/08/2050 |34,96%|17,17% | 30,31%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,9% | IPCA+5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055 _|34,74%|17,00%| 30,11%
19/12/2017 | NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 | 1,3% | 1PCA+5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 15/08/2050 _|34,15%|16,26% 29,07%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 | 0,6% | IPCA+5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 _|31,89%15,53% 28,07%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 | 1,2% | 1PCA+5,0765% 336,10 | Tesouro (via xP i MTC 16/2018 15/05/2055 _|30,00%14,69% 26,95%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 | 0,7% | IPCA+5,1790% 192,09 Tesouro Naci (via MTC 20/2018 15/05/2055 | 29,66%14,15% 26,43%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 3,3 1,6% | IPCA +5,6440% 486,10 MTC 29/2018 15/05/2055 | 29,72%|13,06% | 24,88%
19/07/2018 | LF Safra| 19/07/2024 7 1,8 0.8% IPCA +6,13% = safra MTC 35/2018 19/07/2024  |28,24%|12,09% | 22,35%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 900 2,9 | 1,2% | 1pca+5,9090% 417,52 | Tesouro (via xP i MTC 42/2018 15/05/2055 | 26,18%11,16%] 21,53%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 1,0% | IPCA +5,2790% 2.285,26 MTC 45/2018 15/05/2055 _|23,15 ,40% | 20,19%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 0,7% | 1PCA +5,2490% 302,46 Tesouro MTC 49/2018 15/05/2055 |22,12%| 9,88% | 19,69%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investi MTC 56/2018 15/05/2055 |21,47%]| 9,37% | 19,37%
22/02/2019 | LF Safra | 22/02/2029 1a 3,5 0,9% IPCA +4,87% = safra MTC 5/2019 22/02/2029 |19,20%| 8,03% | 17,50%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2,6 | 0,7% |IPCA +4,537892% 431,09 Tesouro Naci (via MTC 11/2019 15/05/2055 _|17,38%| 7,47% | 16,22%
27/03/2019 | LF safra | 27/04/2027 10 2,5 0,6% IPCA +4,85% = safra MTC 12/2019 27/04/2027 |18,12%| 7,47% | 16,22%
01/04/2015 | NTN-B | 15/05/2045 550 22 | 0,6% | IPCA+4,5190% 6.359,59 MTC 13/2019 15/05/2045 |17,14%]| 7,39% | 16,04%
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 33 | 0,8% | 1PCA+4,5690% 527,51 | Tesouro (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055 _|16,88%| 7,21% | 15,69%
30/05/2019 | LF Safra [ 30/05/2028 16 4,0 | 0,9% | 1pca +a,5100% - safra MTC 23/2019 30/05/2028 [14,89%] 6,31% | 14,50%
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 8.500 8,5 1,4% | IPCA +4,5000% = TAESA MTC 57/2019 15/09/2044 |12,52%| 3,77% | 12,13%
10/12/2019 | LF Safra | 10/12/2029 20 50 | 0,7% | 1pca +3,5000% - safra MTC 75/2019 10/12/2029 | 9,94% | 3,16% [ 10,55%
10/12/2019 | NTN-B | 15/05/2045 2.400 11,1 | 1,6% | IPCA +3,4790% 18.022,84 BGC Partners MTC 76/2019 15/05/2045 _ |10,10%| 3,16% | 10,55%
04/03/2020 [ NTN-B [ 15/05/2055 500 2,5 | 0,3% | IPCA+3,5277% 439,57 | Tesouro Nacional (via XP | MTC 25/2020 15/05/2055 | 7,66% | 2,18% | 8,20%
06/03/2020 | LF safra | 06/03/2030 20 5.0 0,6% | 1PCA +3,6400% = Safra MTC 26/2020 06/03/2030 7,32% | 2,14% | 8,15%
15/04/2020 | NTN-B [ 15/05/2055 2.650 11,0 | 1,4% | 1PCA +4,6500% - Tesouro Nacional (via MTC 43/2020 15/05/2055 | 7,90% | 1,74% | 7,79%
22/05/2020 | LFBV | 22/05/2030 28 7.0 0,8% | IPCA +6,4000% = Votorantim MTC 58/2020 22/05/2030 8,94% | 1,41% | 7,83%
24/06/2020 | LFBV | 24/06/2030 a8 12,0 | 1,3% | IPCA +5,9000% = il MTC SEI11.011/20| 24/06/2030 8,43% | 1,17% | 7,33%
21/08/2020 | LFBV | 21/08/2030 16 4,0 0,4% | 1PCA +5,5000% = MTC SEI 14.587/20| 21/08/2030 6,60% | 0,82% | 5,99%
31/08/2020 | LFBV | 31/08/2032 16 4,0 0,4% | 1PCA +5,6000% = MTC SEI 15.943/20| 31/08/2032 6,34% | 0,78% | 5,81%
18/12/2020 | LF safra | 18/12/2030 16 2,0 | 0,3% | 1pCA +4,6100% - Safra MTM _ |SEI23.149/20] 18/12/2030 | 2,71% | 0,28% | 1,98%
= Data da liquidacao financeira

= MTM: Marcacdo a Mercado // MTC: Marcacdo pela Curva
=== Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisic3o (liquidacdo financeira) até 31/jan/2021
PLANO DE BENEFICIOS - RESERVAS
Data ritulo a Taxa Compra | Custo Compra Contraparte Marcacdo | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade === |

Compra * a0 ano (R$) Compra i + | Titulo | co1_|BmkesB|
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 10.000 IPCA +4,5000% = TAESA MTM 57/2019 15/09/2044 9,02% | 3,77% | 12,13%
01/04/2020 [ NTN-B [ 15/05/2055 8.300 IPCA +4,4995% - Tesouro Nacional (via MTM 36/2020 15/05/2055 _[13,38%] 1,87% | 7,80%
24/07/2020 | LFBV | 24/07/2030 120 IPCA +5,1500% = il MTM _ |SEI12.790/20| 24/07/2030 7,77% | 0,98% | 6,59%
26/08/2020 | LFBV | 26/08/2032 160 IPCA +5,7000% = MTM__ [SEI14.775/20| 26/08/2032 |10,19%) 0,80% | 5,90%
04/12/2020 | LFBV | 04/11/2027 52 IPCA +4,9000% = MTM _ |SEI22.737/20| 04/12/2027 3,90% | 0,28% | 1,98%
04/12/2020 | LF Safra | 04/11/2027 36 IPCA +4,4800% - safra MTM SEI22.737/20] 04/12/2027 2,71% | 0,28% | 1,98%
=~ Data da liquidacao financeira
<= MTM: Marcac3o a Mercado // MTC: Marcac3o pela Curva
=== Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisicio (liquidacio financeira) até 31/jan/2021

Fonte: Funpresp-jud
Operacoes Encerradas
Data . Volume | Taxa Compra | Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVenda | CustoVenda Nota Técnica
Titulo Contraparte " Contraparte .

Compra * RSmm| %PB aoano (RS) = Compra_| Vencimento * a0ano (RS) Venda | Titulo| cDI_|BmkPB
12/08/2015 | LTN | 01/07/2017 | 5.000 39 |245% | 13,925% 1.934,17 Banco do Brasil MM 28/2015 | 28/09/2015 16,0800% 3.777,22 | BancodoBrasil | 35/2015 |-161%| 1,69% | 1,21%
20/11/2015 | LTN | 01/10/2016 | 3.000 27 |11,8% 15,05% 1.198,29 Banco do Brasil MT™M 45/2015 23/02/2016 14,1100% 521,97 | Banco do Brasil 7/2016 | 4,09% | 3,36% | 5,90%
07/12/2015 | NTN-B | 15/05/2017 | 1.000 2,7 | 10,4% | IPCA+6,40% 1.425,23 Banco do Brasil MTM 48/2015 | 29/02/2016 | IPCA+5,70% 1.588,34 | BancodoBrasil | 9/2016 | 534% | 2,98% | 3,92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 |  1.000 27 | 7,9% | IPCA+7,01% 7.473,73 Banco do Brasil MT™M 8/2016 18/04/2016 | IPCA+6,25% 6.401,54 | BancodoBrasil | 17/2016 | 6,05% | 2,01% | 1,61%
23/03/2016 | LTN | 01/01/2019 | 5.000 35 | 94% 13,49% 1.713,61 CAIXA MT™M 16/2016 | 26/04/2016 12,7500% 3.010,23 | BancodoBrasil | 18/2016 | 2,89% | 1,16%
14/10/2015 | NTN-B | 15/08/2016 | 1.000 2,7 | 12,5% | IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil MM 38/2015 | 15/08/2016 13,52%11,65%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 1.000 2,7 | 12,5% | IPCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MT™M 39/2015 15/08/2016 13,39% [11,59%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 2.000 5,7 |13,9% | IPCA+9,15% 2.757,38 Banco do Brasil MTM 19/2016 15/08/2016 - - 5,00% | 4,18%
30/09/2016 | BNDS35| 15/01/2017 |  1.929 3,0 | 51% [IPCA+7,2957% - Bradesco MM 41/2016 | 15/01/2017 - 2,79% | 3,81%
03/08/2016 | NTN-B | 15/05/2021 | 1.000 29 | 58% |IPCA+6,2158% 1.153,68 Tesouro Nacional ( via B8) MM 35/2016 | 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | BancodoBrasil | 22/2017 |10,46%| 9,21%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 | 1.000 3,0 | 51% [IPcA+5,952% 1.127,37 Tesouro Nacional ( via BB) MM 22/2016 | 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | BancodoBrasil | 22/2017 | 7,30% | 6,44%
21/10/2016 | NTN-F | 01/01/2023 | 1.200 12 | 2,0% [ 11,129% 487,67 Tesouro Nacional ( via BB) MM 23/2016 | 10/04/2017 10,0200% 2460,84 | BancodoBrasil | 20/2017 | 9,77% | 5,88%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 | 2.500 25 | 3,0% | 10,674% 3.023,03 Tesouro Nacional ( via BB) MTM 7/2017 | 10/04/2017 10,0200% 5.126,74 | BancodoBrasil | 20/2017 | 4,46% | 2,05%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 | 3.000 87 |185% | IPCA+6,65% 3.438,54 Banco do Brasil MM 30/2016 | 15/05/2017 = 8,90% |11,27%
09/11/2016 | NTN-B | 15/05/2017 |  1.000 30 | 48% | IPCA+6,46% 974,07 Banco do Brasil MT™M 46/2016 | 15/05/2017 - 4,87% | 6,21%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 |  1.000 29 | 82% | IPCA+5,70% 1.231,60 Banco do Brasil MT™M 9/2016 06/09/2017 | IPCA+3,46% -273,78 Bradesco 48/2017 _|19,00%]20,65%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2019 |  2.000 61 | 59% | IPCA+500% 533,81 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 | 06/09/2017 | 1PCA+3,45% 487,38 Bradesco 48/2017 | 3,91% | 2,72%
16/11/2015 [LF BBDC| 16/11/2017 B 1,0 | 4,5% | IPCA+7,01% - Bradesco mTC 22/2015 | 16/11/2017 26,80%26,75%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 1.300 4,0 | 3,8% | IPCA+555% 6.643,20 Santander (via Bradesco) MTM 32/2017 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 713,38 | BGC Partners 19/2018  [13,08%| 6,74%
21/07/2017 | NTN-B | 15/05/2021 2.200 69 | 62% | IPCA+4,93% 5.624,84 Bradesco MTM 42/2017 02/04/2018 | 1PCA +3,5650% 1.207,25 | BGC Partners 19/2018 [10,36% | 5,64%
27/11/2015 |LF BBDC| 27/04/2018 7 14 | 56% | IPCA+7,68% - Bradesco MTC 47/2015 27/04/2018 - 34,17% [ 29,49%
22/09/2017 LN [ 01/07/2021| 9.000 65 | 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional (via MM 51/2017 | 15/10/2018 9,0410% 2.381,01 24/2018 | 9,25% | 7,08%
29/09/2017 LN [01/07/2021| 9.000 65 | 50% 9,12% 221,96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) | MTM 53/2017 | 19/10/2018 8,7700% 1771,81|  Bradesco 46/2018 |10,50% 7,02%
08/12/2017 | LTN [01/07/2021 | 10000 | 7.2 | 48% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacional (via MTM 67/2017 | 23/10/2018 8,6760% 2.167,49 47/2018 _|10,80%| 5,61%
27/01/2016 | LF BBOC| 27/12/2018 16 24 | 7,5% | IPCA+6,70% - Bradesco mTC 3/2016 27/12/2018 36,77%32,04%
18/03/2016 18/03/2019 7 1,75 | 5,0% | IPCA+6,70% - safra mTC 14/2016 | 18/03/2019 = 35,72%31,38%
11/03/2016 11/04/2019 10 2,00 | 5,7% | IPCA+6,80% - Bradesco mTC 13/2016 | 11/04/2019 38,16% [32,31%
28/06/2017 15/08/2022 | 2.000 62 | 57% | IPCA+568% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MM 36/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena 31,19%

06/09/2017 15/08/2022 | 2.200 71 | 5,7% [IPCA+4,5799%) - Tesouro Nacional (via Bradesco) MM 48/2017 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% - Athena 23,70%
08/09/2017 15/05/2045 725 2,5 | 2,0% [ IPCA+5,169% 8.819,52 Tullett Prebon MM 48/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,6700% Athena 45,05%
01/11/2017 15/08/2026 | 1.650 54 | 4,0% [IPCA+4,9350% - Tesouro Nacional (via Bradesco) [ 59/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,0900% Athena 28,69%
08/11/2017 15/05/2045 400 1,4 | 1,0% [IPCA+5,3790%) 3.770,08 [ 60/2017 | 26/07/2019 | IPCA +3,6700% Athena 47,15%
22/05/2018 15/08/2022 |  3.100 10,1 | 5,0% |IPCA +4,7590% 2.173,86 MM 28/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena 18,10%
22/05/2018 15/05/2023 |  3.100 10,0 | 4,9% |IPCA +4,9490% 2.498,04 MM 28/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 20,20%
15/10/2018 15/08/2022 |  2.150 7.1 | 2,8% |IPCA+4,7200% 5.872,50 Bradesco MM 44/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,3800% Athena 13,08%
19/10/2018 15/05/2023 | 2.100 7,1 | 2,8% |IPCA +4,6490%| 271,18 MM 46/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% Athena 13,75%
23/10/2018 15/05/2023 | 2.350 80 | 3,1% |IPCA+4,6500%] 6.049,69 It Unibanco MM 47/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2,5662% = Athena 13,66%
12/12/2018 15/05/2023 | 4.600 154 | 5,0% [IPCA +4,6360%) 566,00 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTM 55/2018 | 26/07/2019 | IPCA+2,5662% - Athena 12,53%

12/01/2018 | LN |01/01/2022 | 11500 | 81 | 50% 9,33% 292,36 | Tesouro Nacional (via Renascenga) MM 6/2018 | 07/04/2020 4,1610% 1.958,39 | XP Investimentos| 39/2020 |32,64%|13,72%| 19,26%
01/02/2018 | TN [01/01/2022 [ 12.000 [ 85 [50% 9,18% 304,12 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MM 12/2018 | 07/04/2020 4,1610% 2.043,54 [P i 39/2020 [31,04%|13,27% 18,72%
02/04/2018 | TN [01/01/2022 [ 14500 | 86 |57% 8,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTM 19/2018 | 07/04/2020 4,1610% 2.469,28 |XP Investimentos| 35/2020 |26,89%|11,96% 17,26%
20/04/2020 | NTN-B | 15/08/2020 | 16.000 | 53,7 | 6,7% |IPCA+5,1100% -1.642,91 Santander MM 46/2020 | 15/08/2020 - 1,57% | 0,83% | 1,51%

* Data da liquidacdo financeira

=+ MTM: Marcaggo a Mercado // MTC: Marcagio pela Curva

Fonte: Funpresp-jud
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ANEXO II

Resultado das Operacgoes via Fundos de Investimentos

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena

2/maif2019
16/jul/2019

Funpresp-jud MTM + Athena -1,24% -1,24% 1,42% 10,84%

Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,85% 15,01%

Fonte: Funpresp-jud, B3

Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB®

BNP Mafdet

BNP Mafdet -0,29% -0,29% 3,22% 12,76% 2/maif2019

Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,85% 15,01%

Fonte: Funpresp-jud, BNP, B3

Il - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

ARX Income FIA -3,10% -3,10% -0,38% 22,80% 56,19% 23/jul/2019
4UM Marlim DIV FIA -2,85% -2,85% -7,21% 17,69% 32,67% 24/jul/2019
| wv | sos% | -sosw | -aso% | 2127% | a395%
os7% | os% | s | isax | 2rem

Fonte: Funpresp-jud, ARX, 4UM, B3

Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

BB ACOES Retorno Total -3,18% -3,18% Sl 25,82% 46,60% 25/nov/2020

IBOV 3,32% -3,32% 1,15% 18,15% 35,51% -

Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,85% 18,22% 27,87%

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, B3

® As composicdes das carteiras se encontram no Anexo IV.
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Subgrupo 1D: A¢des Baixa Liquidez

Bogarl Value FCFIA 2,51% 2,51% 10,58% 57,71% 87,77% 25/nov/2020

-1,64% -1,64% 1,50% 27,38% 60,07% 25/nov/2020
-3,95% -3,95% -11,45%  21,54% 56,61% 25/nov/2020

Fonte: Funpresp-Jud, Bogari, Claritas, Constancia, B3

IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

BB Mult Empresa LP 0,06% 0,06% 3,62% 11,00% 18,57% 28/out/2020
Claritas Institucional FIM -0,08% -0,08% 2,78% 8,97% 16,47% 24/julj2019
Benchmark PB I 0,57% 0,57% 8,85% 18,22% 27,87%

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, Claritas, B3

Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dindmico/Trading

coval Multiestrat -0,02% -0,02% 2,81% 10,68% 18,61% 4/nov/2020

Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,85% 18,22% 27,87%

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, Daycoval, Occam, Pacifico, B3

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

-0,10% -0,10% 2,89% 10,28% 18,44% 24/set/2020
0,20% 0,20% 6,77% 19,16% 28,84% 23/jul/2019
| oo | o1s% | o1s% | 253% | 846% | 1537% |

Fonte: Funpresp-jud, Vinci Partners, B3

Subgrupo 2D: Multimercados Baixa Liquidez

Absolute Alpha Global FCFIM -0,02% -0,02% 1,37% 10,14% 20,35% 25/nov/2020
Absolute Vertex Il FCFIM K 2,40% 9,24% 25,93% 25/nov/2020
Gavea Macro FCFIM 13,21% 15,76% 26,56% 25/nov/2020

! 15% 2,53% 46% 15,37%
Benchmark PB ,57% ,57% ,85% 22% 27,87%

Fonte: Funpresp-jud, Itajuba (Absolute), Gavea, B3
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V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset BDR N e' | 2,89% 2,89% 59,07% 128,83% 150,87% 25/fev/2019

BDR vael I 6,11% 52,50% 120,12% 144,36%
Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,85% 18,22% 27.87%

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

BB Global Select (JPM) 48,52% 108,33% 119,56% 18/mai/2017
BB Schroder 5,28% 5,28% 54,82% 111,55% 120,25% 18/mai/2017

MSCl World (BRL) 45,17% 96,32% 106,32%
Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,85% 18,22% 27,87%

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, B3

VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB In I Federal 0,16% 0,16% 2,21% 7,87% 14,49% 23/mar/2016
0,19% 0,19% 2,16% 7,84% 14,46% 19/jul/2019

Benchmark PB 0,57% 0,57% 8,85% 18,22% 27,87%

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Prewde MA-B5 0,10% 0,10% 7,29% 19,97% 31,81% 22/janf2020

0,09% 0,09% 7,27% 19,94% 31,78% 22/jan/2020
0,08% 0,08% 7,34% 20,01% 31,87% 22/jan/2020
 wam | omw | ome | vse | aosm | e |

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, BTG Pactual, Santander, B3

Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez

Icatu V. rda Inﬂa;ao cpP 0,35% 0,35% 6,96% 19,20% 31,98% 28/ago/2020

Fonte: Funpresp-Jud, Icatu, B3
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VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,16% 0,16% 2,21% 7,87% 14,49% 30/mar/2016
o DI 0,19% 0,19% 2,16% 7,84% 14,46% 16/jul/2019

Benchmark PGA 0,05% 0,05% 5,49% 14,61% 23,28%

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

== W e e = )

BB Prewdenaarlo IMA-B5 0,10% 0,10% 7,29% 19,97% 31,81% 2/jan/2015
0,09% 0,09% 7,27% 19,94% 31,78% 18/jul/2019
0,08% 0,08% 7,34% 20,01% 31,87% 18/jul/2019
| maBs | omx | oux | 755% | 2052% | 3268% |

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, BTG Pactual, Santander, B3
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ANEXO Il

Carteira de Investimentos do Funpresp-jud Athena FIM

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor de
i i i Custo Médio cf Valor de IRRF sobre Mercado
Cédigo Papel Disponivel Bloueada Total Corretagem Cotagio Custo Total Resultado _Mercado Bruto _Pos. Propria Liquido %S/RV_ %S Total
BOVAT1 ISHARES BOVACI 300.410 0 300.410 113.35 11056 35.070.876.83 34.208.389.60 000 34.208.380,60 60,90 1385
BOVB11 ETF BRA IBOVCI 127.900 0 127.900 117.48 11515 15.025.742.64 14.727.685.00 000  14.727.88500 30,10 596
Total BOVESPA 437.310 0 437.310 50.096.619,57 _(1.160.564,37) _ 48.936.054,60 0,00 48.536.054,60 100,00 19,81
Total 437.310 0 437.310 50.096.619,57 (1.160.564,37) _ 48.936.054,60 0,00 48.536.054,60 100,00 19,81
OPGOES
BOVESPA
Valor de
Data de Quantidade  Custo Médio c/ Valorde  IRRFsobre  Mercado
Cédigo Papel Tipo  Cometora _ Praga _ Exercicio _ Vencimento Total Corretagem Cotagio CustoTotal _ Resultado _ Mercado Bruto _Pos. Prépria___ Liquido % S/RV___ %S/ Total
IBOVB125  IBOVE (B0 125000 Call RENASC E 12500000 17/02/2021 (94) 535,08 34600  (50.352.15) 1782815 (32.524.00) 000 000 (18.40) (©.01)
IBOVN112  IBOVE _ [BO 112000 PUT _RENASC 5P 112.000.00  17/02/2021 o4 240825 222600 23484712 (25.403.12) 200.244.00 000 000 11840 0,08
Total BOVESPA 0 184.294,97 (7.574,97) 176.720,00 0,00 0,00 100,00 0,07
Total 0 184.294,97 (7.574,97) 176.720,00 0,00 0,00 100,00 0,07
FUTUROS / MERCADORIAS
BM&F
Ativo Veto. Corretora Qtd. Ajuste Equalizagio __ Ajuste Valorizagio __IRRF sobre Pos. Propria__ Prego de Mercado __ Valor de Mercado % S/ FU % S/ Total
FUT WIN G21 TULLETT 213 0.00 (167.758.30) 0.00 115.056,00 4.901.385.60 100,00 1.98
Total BM3F 0,00 (167.758,80) 0,00 4.901.385,60 100,00 1,98
Total 0,00 (167.758,80) 0,00 4.901.385,60 100,00 198
RENDA FIXA
Codigo Aplicagio  Emitente Papel MIM%AA Tx.Over  Taxa%AA Index.  Emissio  Veto. Qtd. PU Atual A;?Cor_ Valor Resgate  ValorBruto  Impostos  Valor Liquido % S/RF % S/ Total
icagio
Negociagio
DBNCI
8363363 25/102019 TAESA 270241-TAE 4763208 24826026 45000 IPCA 25102019 15002044 1500000000  1.090.63862670  1.500.000.00 000  1635257.04 000 163505784 0.8 066
B451505 0122020 TAESA 270241-TAE 4763208 24.826026 48820 IPCA 25102019 15002044 21.000000000  1.080.63862670 2201244350 000 2200341118 000 2200341116 1158 027
Total DBNCI 22.500,000000 23.512.443,50 000 2453936910 000 2453936910 1239 593
Negociagio
LFT
B344526 17072018 STNC 317007-LFT 0.123045 0248168 00124 SEL 050172018 01032024 100,000000 10.733,10043600  1.020.884.03 000 107331004 000 107331004 054 043
8344527 170072019 STNC 225184FT 0,133708 (0.026120) 00174 SEL 06/0712018 011082024 0000000 1072460807400 0188072 0.00 9652148 0.00 9652148 005 004
8344528 17072019 STNC 225184FT 0,133708 (0.026120) 00174 SEL 060712018 01082024 001000000 1072460807400 10.115877.35 000  10.628.087.40 000 10.628087.40 537 430
8373814 141052019 STNC 351287-LFT 0134506 0268333 00221 SEL 08032010 01082025  800,000000  10.700.80278500  8.072.201.08 000  8567.842.23 000 856784223 433 347
Total LFT 1.900,000000 19.300832.16 000 20.365761,24 000 2036576124 1029 824
Negociagio
NTN-B.
Ba44541 081082017 STNC 123440-NTN 3080700 17.600018 5,180 IPCA 16052045 725000000  4.550,15750600 2485.380.77 000 320888425 000 320880425 167 134
8344542 0112017 STNC 123440-NTN 3080700 17.600018 5375 IPCA 04 15052045 400000000 455015750600  1.35173221 000 182006303 000 182008303 082 074
8350112 08/10:2019 STNC 318248-NTN 2,080004 13686245 30206 IPCA 15/07/2000 15082028 18.000,000000 422863136800 63.30.627.84 000  67.658.101.88 000 6765810188 3418 27.30
Total NTN-B 17.125,000000 67.767.120,82 000 7277702916 000 7277702316 3675 2547
Total 41.525,000000 110.580.996.4 000 117.682.159,50 000 11768215350  59.43 47,64
OPERACOES COMPROMISSADAS
Codigo Aquisigio Emitente Papel MTM Tx Over Taxa%  Index  Emissio  Vcto.  Resgate  Qtd.  Neg/ PU Valor_ ValorResgate  ValorBruto  Impostos Valor Liquido % SRF %S/ Total
AR Venc. Aplicagio
B4T3040 28012021 SINC  NTNO N 022 100 PRE 180772000 1508/2025 2000172021 0 N 3.055,77708004 000 80.238.062.40 0.00 000 000 0.00 0.00
B47A356 20012021 STNC  NTNO N 0.00 190 PRE 15/07/2000  1505/2025  01/0212021 20213 N 200462056000 8037487437 8038087775 B0.374.87437 000 8037487437 4058 2254
Total 022 380 20273 8037487437 160.619.86024 8037487437 0,00 80.374.87437 40,58 3254
TESOURARIA
Descrigio Valor % S/ TES % S/ Total
Saldo em Tesouraria 7.434.90 100,00 0.00
Saldo em Tesouraria - RESERVA 000 000 0.00
Total 7.434,30 100,00 0,00
PATRIMONIO 246.991.783,23 100,00
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ANEXO IV

Carteiras de Investimentos do Fundo de Investimento Exclusivo com
Gestao Terceirizada

BNP Mafdet

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor de.
Valor de IRAF cobre Meroaco
Codlgo Papel Dicponivel Eloquesca Total Coretagem Cotagso Custo Total Recuttado  Meroado Bnuto  Pos. Propra Liquido SRV %3 Totsl
EMALTT ISHARES EMALCI 10600 0 10500 12804 130, 136713818 2050152 137800000 100,00 053
Total BOVESPA 0.800 ° 10.500 1.367.188,18 2050182 1.378.000.00 100,00 083
Total 0.800 ° 10.500 1.367.188,18 20801582 1.378.000.00 100,00 083
OPGOES
BOVESPA
Valor ce
Custo Médio of Valorde  IRRFcobre  Meroado
Codigo Papel Tpo  Comstora  Prags Total Corstagen Cotagso CuctoTotsl  Recufisdo  MeroacoBrio Poc.Propra  Liquido % &/RV % &/ Totdl
IBVE132  BOVE 1BO13000 Cal BRADCTV &= =) we 5800 (3182783 26565583 (5.16200) 0,00 000 (18,30 0,00
IEOVNSS0  BOVEFM IE0S3.000 PUT  BRADCTVM == 83 1 375,00 S15%65  Waxnsn) 33375.00 0,00 000 11830 002
Total BOVESPA 0 (21.85474) 28213,00 0,00 0,00 100,00 0,02
Total 0 (21.85474) 2821300 00 0,00 100,00 0,02
FUTUROS / MERCADORIAS
BMaF
Adivo Voto. Comstora Gl Alucts Aucte Poc. Propria  Prago de Meroado  Valor de Mersado % &R % 3/ Total
FUT O ] SRADCTVM £ [ 20EE5 00 EXsT] 21553419 825) 120
FuTOH =2 SRADCTW » ooe amoe om o7.05056 3754588526 (155.83) 288
FuTOH = SRADCTW % ooe 245782 om 132577 smussne 210 309
FuTOH w24 SRADCTVM 14 oo 474,85 om 3438550 118381560 ) om
FUT O L=} BRADCTWM cee 821270 o S9.057.94 (80235.93140) 32950 (£833)
FUTND a1 BRADCTWM coc (354.420,00) 00 115.05%5.00 10355.0<0,00 @25 824
FUT W00 K21 SRADCTVM 000 (5.61548) 0 sS40 (B76.930,72) 350 053)
Total BMEF 020 (311.378,34) 0.00 (24.361.064,84) 100,00 (14,68)
Total 0.00 @11.378.34) 0,00 (24.261.064.84) 100,00 (14.68)
OPCOES DE FUTURDS
BMaF
Codigo Veto. Teo Papel Coemetora. Exsrobolo Data do Gid. Cucto Médio o/ Cotagso Cucto Total Recuttado IRRF cotrs Valkor de %SIFU % ¥Tota
Corretagem Pos. Propea Meroaco
OFDDOL D1 v Opgio ckzp /Do BRADCTVM 500000 01042021 ] 1 223 1224545 3.15385) 000 10.09150 w0 001
OFDDOL _ JFOW v ERADCTVM 480000 01042021 8 1050 505 431823 105623 000 (322200)  4630) 000
Total BMSF 8722 (2.067,62) 00 £.888,60 100,00 000
Total 8722 (2.067,62) 000 £.888,60 100,00 0,00
RENDA FIXA
Codige  Aplodgdo  Emitents Papel  MTM%AA TxOver  Tam% AA Index.  Emizlo Vol Gid. PU AR Valor  VaorRecgate ValorSmto  impoctoc  ValorLiquido % 3/RF % %/ Total
Apliogso
Negociagdo
LT
Bxns ROseoTe STNC SS1287-LFY 0134808  O2mmiss 0mzs seL 0AUMI0TY 0T RWARS 500000000 10700 BI2TV500 SO 00804 o0 S 35400 W 000 53549013 328 EE)
s sTNe AALFT coursar  ozsnies 0m0e sEL CNOICOE OIRMNZZ  EION0N00  T0TEOSIEWAO0 1120485 o0 rram oo 1rnAsess 108 i
et STNC 2081LFT Qomam  o2e07 001s SEL 13012017 01RSIS $0000000 10754 TU2S800 G TWSUTIM o0 10,001 956 08 000 10001 054,58 sor agos
BAOwMY SINC N2BLFT 0005378 0200150 0w SEL 0AUI1L0TS 01 AW 2000000 10 JES GEISOS0D 08 022 07 000 N2 000 NS 0w ow
Total LFT 16.782.038 88 0,00 17.300 50422 0.00 17.390.804,22 1088 1049
Negocidiso
LN
BASEIIA  DADSCIRD STNC SPesas-LTN & cao00 52540 PRE ose1mo BAS IEBSTEY 2448 U088 2445 T3 8 000 244878288 148
BaSeETeA  0AN2OMO STNC SPesas-LTN  c40000 80340 PRE os01mo BAS SSESTEY 3427 05255 J45T 0411 oo 45780401
Total LTN 876878, &3 $.903.5¢7. 9 0,00 8.901.467,99 358
STNC 2VATENTN 0380020 1348563 34080 WCA 15072000 1406022 S 835 39300800 38073424 000 a8 000 Qsrwrn 02e o2
SINC 2508TI-NTN 130007 5004080 2505 wCaA 15012014 1508208 3 884 X2I5TE00 nzorose 000 R P X 000 ns @ 02 0
STNC 2VATENTN Q380020 1345563 24477 WCA 15072000 1508022 3 838 9320000 ;s 000 22508 000 2217808 02 o
SINC 2508TINTN TI0007  Scare0 28381 PCA 15012014 15052028 3 984 S22STE00 Tea s 10 o0 o 085 03 ope 0 e 08 0% ase
aNE 204TENTN 0380020 1348563 17150 $CA 15070000 1508022 saswmamome  samee 820 s 9r087 000 se2 e 03s 038
aTNe MEICNTNG G008 54400 21981 wea 19100008 1SRAT0MN 1119000000 401200500 427658529 500 4dssrerve 000 awsrer0 2n 200
SINC 250ETI-NTN 1130007 Soare0 18088 FCA 19047203 1,300, 000000 S84 XISTE00  AGBA 0544 o0 Scamnse ope Smae 308 08
sTNE 24TNTN 0380020 1348563 14811 PCA 19RE0Z2 2000000000  SEMSIWON0  TIS150,05 000 TeTOTErEY 0pe  rerrars ape ags
aTNe SATSNTN 0380020 1348563 14070 wCA 19RA0Z2  THIO00N00  SEMSMINOR00 27600883 st 2marsre 000 20ne7M47E un e
STNC 250ETI-NTN TI0007  Sare0 17435 $CA 159087207 200 0002 S 984 3257600 30288478 o0 1001 A58 08 oo 00145808 188 188
SINC SAS10-NTNS 1930008 9404500 21880 FCA 19700008 150672024 720000000 40129000500 2Me20M 07 o0 2888 908 53 000 2588.908,33 e R
aTNE 2ATENTN 0380020 1348563 2010 PeA 1SUIC000 1SRET0Z2  AAGC0000  SEMSMIMOSO0  1SMESIES 500 remrsTs: 000 1emsTsm 102 102
SINC DBNAENTN 20u12%) Orss 08884 PCA 15072000 15020 13.000200 12305 o0 18 a8 58 oo 1535240588 om as
STNC DBNAENTN R08272%5)  028aX3S LLL ) 15072000 14RS0 215000000 S 87220407200 T4 ms 4 000 TEA 042 000 Tes 04822 o 0
STNC DBONAENTN 08725 028axss 085250 FCA 15072000 150820 s 00000 357220407200 s e o0 oz 000 o 0ss oS
ame 2HATENTN 0380020 1348883 14978 wCA 1SOI0000 1SRAT0Z2 1300000000 SEMSSUSOSO0 A TII.LSTT st0  aseorzor 000 amsor2er spos a0
SINC SAS10-NTNS 1930008 9404500 23082 PCA 19700008 15082024 1.000,000000 40123000500 38N SR o0 A02%0 0 000 4012.389,50 244 .2
B4t SINC 2508TI-NTN 1130007 SoMre0 15370 FCA 15012014 15052028 1.000,000000 3884 X0STE00 3712634 o0 388432257 000 e84 3228 238 23
Bareste STNC 2VATENTN Q380020 1345563 12843 $CA 15072000 1SRN 120 0000 3 838 33300800 2w o0 A0 247 20 000 024108 02e o2
BarsTe SINC SAS10-NTNS 1930008 9404500 2me PCa 1590872024 4 otocoe 154795 54 o0 150 454 79 oo 180 454,79 LA aw
Bar1208 sTNE MOULNIN 206725 0280235 (R 15070000 1SRST0N JDA000000  SSTRIMOPI00  PATONSIT a0 T4 000 T4 0 044 044
Bar2Tas STNC TPBTTNTN ACIET04 487 42077 PCA 15072000 150872050 19000000 4 705 75458400 Qe 000 LR R ) 000 94093 0es aes
Baraass STNC DBNAENTN .08272%5) (0.1509) #CA 19082 242 000200 2281 3089 o0 23484855 oo 230484855 14 140
Baraay) SINC 1PBETTNTN AQIET04 S 4mE) 40805 PCA 15072000 15067205 35000000 & 705 75458400 154 58 58 o0 184 701 40 000 184. 701,40 LA aw
Bars0se sTNE 2ATENTN 0380020 1348563 oEsse PCA 1SUI0000 1SRET0ZZ 0000000 SEMSMIMOSN0 S84 145 820 S1amssm 000 ersemse 031 o
Bareres orerRme STNCG BOIAENTN QoW 02marss (0.756%) ¥PCA 15072000 1S5RS0 132 000200 20407200 ATT T 14 o0 4ssan 000 488 591,90 o o
Bas3sTY 00RO STNC SAS10-NTNS 1930008 9404500 19480 FCA 19700008 150672024 172 000000 4012, 39900500 B2 358 53 e 000 ;o 042 o
BASIESS  OWNIOCMO STNC MOULNIN 206725 0280235 74z} PCA 1SOI0000 1SRST0 1MOC0N00  SSTZIMOPI00  ASAEPZTT 450.100,05 000 50,1005 oz o
B4t 1Mo STNG 2508TI-NTN TI0007  Sc0are0 0ls PCA 150120 159087207 4 00000 S804 X5TE00 3500 53845 3847 22051 oo 847 92051 22
Basesa0 2memo SING DBNAENTN o285 0o (3.812¢) PCA 15072000 15020 44° 0COZOC SE7220407200 1 580170,1% 1575381 88 000 157538188 09 aes
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Basesat 2meme STNC 2VATENTN Q380020 1348563 01442 PCA 15072000 1508022 a6 000000 S 835 302000 31283 58,0 000 a2 000 x4 200
BassSIs  29M10M@O STNC 2506TT-NTN L1007 S4re0 11485 wCA 15010014 1SRS0ZS  STS000000  SSSANZISMEOS  2171.031,78 500 2z 000 222188548 138 1.
BASSIO  29M10mO STNC MSICNTNG 1930008 940400 21018 wea 19100008 1SRET0MN AUICON0D  A0TZING0S00 1906 344,08 500 reemons 000 1emecers 118 L
L 2m0me STNCG DBNAENTN R082725)  02m0rss (3.8081) FCA 15072000 14RS0 410000000 SE7220407200 1450434 0,00 1 484 840 5 000 1484 5405 08 ass
Base 2mome SINCG 2VATONTN 0380020 1 348883 01508 FCA 15072000 1508022 225 000200 3 838 33300800 B4T 540 B4 o0 e gy o000 L2t 042 os2
BASSIM  29M10M@O STNC 2506TT-NTN £ zar80 11800 PCA 15010014 1SRST0ZS IMS000000  SBSANISMEO0  1OVS BN 500 rinanm 000 ticisngs o ops
Basems 2meme STNCG SAS10-NTNS BABeLD 21218 FCA 19700008 150872024 189 000200 4 012, 39900500 TS ST 55 0,00 58380 000 rse s 04 0
BASMOD  29M10MO STNC TPTTNTN e amEr 40 Poa 15070000 1SEET0S0 10000000 APIATSASMO00  4SIIM o%0 4708754 000 oS ops ogs
BASETSS MmO STNC EIONTNG $A404500 2058 weA 19100008 1SRAT0MN 50000000 40T2SNNG0S00 TS o0 281840 000 mossas 012 o2
Bassre 120m0  STNG 250ETI-NTN S,004780 0rae wCa 15012014 15042028 334 000200 S84 XSTE00 128100472 000 120088874 000 120088874 ors ars
BT 1WMNmO STNG 2506TT-NTN £ zar80 0rsce wea 15010014 1SRST0ZS MA000000  SBSANISMO0 141210224 500 r4zov070 000 14207070  0se o
Basis  1WnmO SING 2506TTNTN S zar80 0rste wea 19010014 1SRSTNZS SSA000000  SMSASISMO0 12816327 500 raosssTe 000 1mesasye o7 ors
BAEYOS  1WN0mO STNG SPETENTN s5me00 18501 PeA 15070000 15052025 4000000 ACZ2IMAZV00 IEOILSY 520 18,080,417 000 141 oo oo
Bagrse1  OPOIGEY STNC MSICNTNG $40500 180974 wCA 19100008 1SRET0M 108000000 A0TZWNG0S00 LM1MEY o%0 43 000 @ssnz o 02
B OPOICEY STNC 1PTTNTN e AmEy 1815 PeA 19070000 1SRATNE0 01000000 ATATSASMO0 148067 500 rAmamos 000 t4wasze  0se 0ps
Bamomy oreemt STNG TZ3LALNTN 17 00018 3888 FCA 150802004 150572045 148 000200 4 55015750800 D08 054,11 000 $00 93120 000 900 U31.20 0ss 054
BasrSe4  OPOICMEY STNC METUNTN 15563184 S8 PCA 19070000 1SRSTI0ES TOO00000  ATINOMS00 UM o%0 TS 000 s 020 020
Bamoms oreemt STNCG TPENTN 128404054 20450 FCA 10022010 150672030 &7 000000 4 330 50884000 M w 000 e res s 000 e res s 02 02
Banine oreemt STNCG DROANNTN e 29500 FCA 15072000 150672008 4 00000 ATRMW00 1917 M0 o000 1800 2207 000 190021297 1% 1%
By OTOICMY STNC SHEMENTN gy 26852 wCA 1900000 1SRATE BI000000 4 ZMEN1E00 o%0 20050 000 3829050 21 02
BasysTY oremt STNCG E0OTNTNS 23718s 2198 PCA UTOMI00E  15RA0NS 110,000000 & 478 13508000 000 AU S0 05 000 204 0% a3
BasSSey  11010M@1 STNC 1PBIENTN 12804054 1015 $CA 10020010 1SEGZ00 000000 4330584200 o%0 wnm 000 @mawe 02 020
BASSSS0  1L010M1 STNC METANTN 15563184 10081 PCA 15070000 1SRSI05S 0000000 47110768500 o%0 TS 000 arrsss 020 02
L 1newemt STNG T23A5NTN 17 00018 S90S PCa 150802004 150572045 221 000200 4 55015750800 o000 1,008 S84 12 000 1005584 82 og as
BassS2  1L010M1 STNC 1PTTNTN e amey $007 PCA 19070000 1SEAT050  MA000000 4 POSTSASMO00 500 rewes 000 1ewsms 09 oo
BAssSSS  1L010M1 STNC 28041NTN 1 2eme 2408 weA 1S0C000 1SRETE  1MO00000  ATS20S100  S1SETGE o%0 1242045 000 szamas 031 o3
Bassyse 1neoemt STNG E0OTNTNS 23.718s L3007 PCA OTON2008  15RS0NS 162 000200 & ATE 13508000 TR o0 TS Ate @ 000 rSasem o0
BAMISTZ  18010M1 STNC SINTNE 8404500 10195 PCA 19100008 1SRET0M 47000000 A0TZIMNO0S00  1950E3INSA 500 1es4c14 000 105422414 118
BaTosS 1aviemt STNG DBON-NTN nEnees 251 PCA 15072000 1408 21 0002 ATNWEW00 128380 000 128520813 000 ars
BaTosTe 1wo1emt STNG SAS10-NTNS 1930008 S ABD0 15790 FCA 197002008 150872024 A2 000200 40123000500 20138879 0,00 2042008 000 w
(e 25000 11208 2818 wCA 1SOIC000 1SRETE MS000000  4TS2A0S1900 142181758 500 14271088 000 142671088 ops
BaT1044 2980700 17 SU00NE 40800 PCA 15080004 15057045 U8 00000 4 55015750800 U934 308 44 000 e L2 000 s a2y oS
BaT1087 2060000 12844054 3210 FCA 10022010 150672030 42 ococoe & 330 50884000 THE (24 55 o0 100 204 22 000 199 20422 02 LA
[ 40800m 15563184 4088 weA 15070000 1SRSIVES SO0O000  ATIIOMSSE0 MEASSM s%0 16 508 5 000 tenseess 00 00
BaT1080 3418408 2877 150 $ea OTOMI0E 1SRN 115000000 AATEINSSN00  S0ETUN1S o%0 S140e863 000 suseses 031 031
BT ITE4ENTN 2080004 T3 SEE24S 30420 FCA 15072000 140872008 181 000200 4 228 3138800 a7 30541 000 80 800 8% 0o 680 809 85 o4 oa
BATIG 210101 STNC 1PTTNTN 4018104 18 4mET om0 wea 15070000 1SEATVE0  MT00000  APISTSASMOD 181809 500 remmer? 000 1es2e0syy 09 oss
BAT4S4) 20mt STNG METR-NTN 40800 0,000000 A 0TS PCA 15072000 1904720 X2 000000 4711, 00985600 150 298,19 0,00 150 754 53 0,00 150 754, 53 008 000
Total NTNE 24124000500 9288777827 220 51980074 008 ssiesieaie ST 5741
Total 32.743.000000 11881668388 000 11848024198 000  118.480.241,98 e T
OPERACOES COMPROMIS SADAS

Codigo AquickSc Emitents Papel MTM Tx Over Taxa%  index EmkeSo Voo  Recgate  Gid  Neg) PU Vaicr ValorRecgate  VakrBnto  impoctoc VakrLiguido % 3RF % 3/ Tohal

AL Veno. Aplicagso

B4TA134 ;oW1 SINC LINO N oz 147 PRE SOVI0NE OG220 CED s 85481551 000 #5068 477,04 000 520 000 000

BaTas1s 20121 STNC 1o N om 187 PRE aUTIOYe  uOMCIZ  ONOXA 43w N 1074525020525 @I 08T AT M5 ar aeom 000 sesZmosmTy mpoe

Total 02 374 432 4822608877 9228604252  48.220.068,77 0,00 48.226.088.77 28,08
TESOURARIA
Descrigio Valor % S/ TES % S/ Total
Saldo em Tesouraria 2063168 100,00 0.02
Saldo em Tesouraria - RESERVA 000 000 0.00
Total 29.631,68 100,00 0,02
PATRIMONIO 165.830.862,25 100,00
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Ativos do Plano de Beneficios

FUNPRESP-JUD

em RS milhdes em % PL
Veiculo PB Reservas FCBE Veiculo PB Reservas FCBE
Carteira Propria 287,07 142,62 144,45 Carteira Propria 23,0% 13,2% 83,8%
Funpresp-Jud Athena FIM 246,99 246,99 0,00 Funpresp-Jud Athena FIM 19,8% 2,9% 0,0%
Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 165,83 165,83 0,00 Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 13,3% 154% 0,0%
Fundos de Investimento Abertos 549,70 521,83 27,87 Fundos de Investimento Abertos 44,0% 48,4% 16,2%
Conta Corrente 0,01 0,01 0,00 Conta Corrente 0,0% 0,0% 0,0%
Total 1.249,61 1.077,29 172,32 Total 100,0% 100,0% 100,0%
Carteira Propria PB Reservas FCBE Carteira Propria PB Reservas FCBE
Titulos Pablicos MTC 73,72 0,00 73,72 Titulos Piblicos MTC 5,9% 0,0% 42,8%
Titulos Pdblicos MTM 39,10 39,10 0,00 Titulos Pdblicos MTM 3,1% 3,6% 0,0%
Titulos Privados MTC 66,74 0,00 66,74 Titulos Privados MTC 5,3% 0,0% 38,7%
Titulos Privados MTM 107,51 103,52 3,99 Titulos Privados MTM 8,6% 9,6% 2,3%
NTN-B 2026 MTC 0,90 0,00 0,90 NTN-B 2026 MTC 0,1% 0,0% 0,5%
NTN-B 2035 MTC 1,50 0,00 1,50 NTN-B 2035 MTC 0,1% 0,0% 0,9%
NTN-B 2045 MTC 16,91 0,00 16,91 INTN-B 2045 MTC 1,4% 0,0% 9,8%
NTN-B 2050 MTC 4,41 0,00 4,41 INTN-B 2050 MTC 0,4% 0,0% 2,6%
NTN-B 2055 MTC 50,00 0,00 50,00 INTN-B 2055 MTC 4,0% 0,0% 29,0%
NTN-B 2055 MTM 39,10 39,10 0,00 INTN-B 2055 MTM 3,1% 3,6% 0,0%
LF Bradesco MTC 3,19 0,00 3,19 LF Bradesco MTC 0,3% 0,0% 1,9%
LF Safra MTC 24,83 0,00 24,83 LF Safra MTC 2,0% 0,0% 14,4%
LF Safra MTM 13,23 9,24 3,99 LF Safra MTM 1,1% 0,9% 2,3%
LFBVMTC 29,16 0,00 29,16 LFBVMTC 2,3% 0,0% 16,9%
LF BV MTM 89,92 89,92 0,00 LF BVMTM 7,2% 8,3% 0,0%
Debéntures Taesa (TAEE17) MTC 9,56 0,00 9,56 Debéntures Taesa (TAEE17) MTC 0,8% 0,0% 5,6%
Debé Taesa (TAEE17) MTM 4,36 4,36 0,00 Debéntures Taesa (TAEE17) MTM 0,3% 0,4% 0,0%
em RS milhdes em%PL
Fundos de Investimento Abertos PB Reservas FCBE Fundos de Investimento Abertos PB Reservas FCBE
Grupo 1: Renda Varidvel 97,09 93,92 3,16 Grupo 1: Renda Varidvel 7,8% 8,7% 1,8%
Subgrupo 1A: Dividendos 36,82 36,82 0,00 bgrupo 1A: Dividendt 2,9% 34% 0,0%
Subgrupo 1B: A¢des Livre e Valor/Crescimento 13,29 13,29 0,00 Subgrupo 18: Agdes Livre e Valor/Crescimento 1,1% 12% 0,0%
Subgrupo 1D: Agbes Baixa Liquidez 46,97 43,81 3,16 Subgrupo 1D: Agdes Baixa Liquidez 3,8% 4,1% 1,8%
Grupo 2: Multimercados 4849 48,49 0,00 Grupo 2: Multimercados 3,9% 4,5% 0,0%
Subgrupo 2A: Macro/Balanceado 10,70 10,70 0,00 bgrupo 2A: Macro/Balanceado 0,9% 1,0% 0,0%
bgrupo 28: Livre/Dindmico/Trading 541 541 0,00 Subgrupo 28: Livre/Dindmico/Trading 04% 0,5% 0,0%
grupo 2C: Juros e Moeda 21,79 2,79 0,00 bgrupo 2C: Juros e Moeda 17% 2,0% 0,0%
Subgrupo 20: Baixa Liquidez 10,59 10,59 0,00 Subgrupo 20: Baixa Liquidez 0,8% 1,0% 0,0%
Grupo 3: Exterior 103,81 103,81 0,00 Grupo 3: Exterior 8,3% 9,6% 0,0%
bgrupo 3A: BDR Nivel | 52,91 52,91 0,00 Subgrupo 3A: BDR Nivel | 4,2% 4,9% 0,0%
Subgrupo 38: MSCl World 50,90 50,90 0,00 grupo 38: MSCI World 41% 47% 0,0%
Grupo 4: Renda Fixa 300,32 275,61 247 Grupo 4: Renda Fixa 24,0% 25,6% 14,3%
Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano/Simples) 2,32 211 10,21 Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano/Simples) 1,8% 1,1% 59%
Subgrupo 48: IMA-B5 232,36 232,36 0,00 bgrupo 48: IMA-B5 18,6% 21,6% 0,0%
Subgrupo 4C: Crédito Privado 0,00 0,00 0,00 Subgrupo 4C: Crédito Privado 0,0% 0,0% 0,0%
Subgrupo 40: Crédito Privado Baixa Liquidez 45,63 31,14 14,50 Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 3,7% 2,9% 84%

Fonte: Funpresp-Jud, Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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Composicao do Plano de Beneficios

Composigdo por Ativos Plano de Beneficios Reservas FCBE
Renda Fixa 76,0% 72,5% 98,2%
CDI/Selic 14,9% 16,3% 5,9%
IPCA 60,6% 55,6% 92,2%
Prefixados 0,5% 0,5% 0,0%
Renda Variavel 11,8% 13,4% 1,8%
Estruturados (Multimercados) 3,9% 4,5% 0,0%
Exterior 8,3% 9,6% 0,0%
Imobilidrio 0,0% 0,0% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%
Composicao por Fator de Risco | Plano de Beneficios Reservas FCBE
Renda Fixa 75,3% 71,6% 98,2%
CDI/Selic 16,9% 18,6% 5,9%
IPCA 60,6% 55,6% 92,2%
Prefixados -2,2% -2,6% 0,0%
Renda Variavel 12,6% 14,3% 1,8%
Estruturados (Multimercados) 3,9% 4,5% 0,0%
Exterior 8,3% 9,6% 0,0%
Imobiliario 0,0% 0,0% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: Funpresp-jud

30




5 FUNPRESP-JUD

TOPICO ESPECIAL

Politica de Investimentos 2021-2025

A Politica de Investimentos 2021-2025 da Funpresp-jud foi aprovada em 9 de dezembro de
2020, na 12?2 Sessdo Ordinaria de 2020 do Conselho Deliberativo. Posteriormente, houve uma
alteracao pontual nos limites de Valor em Risco (V@R) e o novo teto foi aprovada em 13 de janeiro
de 2021, na 12 Sessao Ordinaria de 2021 do Conselho Deliberativo.

Plano de Gestao Administrativa (PGA)

Em relacdo ao Plano de Gestao Administrativa (PGA), houve alteracdo no benchmark, com
elevacdo da parcela em IMA-B5 (de 65% para 75% do patrimdnio) e consequente reducdo dos
investimentos em CDI (de 35% para 25%). O detalhamento pode ser visto na Tabela 1 a seguir.

Tabela 1: Plano de Gestao Administrativa (PGA)

. Alocacgao Limite Limite Limite 4
Segmento de Aplicacdo Objetivo  Inferior  Superior Legal Benchmark
25% DI -
Deposito
1. Renda Fixa ¥ 100% 100% 100% 100% Interfinanceiro
e 75% em IMA-
B5

Titulos Publicos Federais
prefixados, pds-fixados,
indexados a Inflacdo e
Operag¢des Compromissadas

100% 50% 100% 100% -

Titulos Privados @® 0% 0% 50% 80% -

Fonte: Funpresp-jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 15.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 50% vale somente para aplicagdes em fundos
de investimento abertos. Aplicacdes diretas (via carteira propria ou fundos de investimento exclusivos) ficam
limitadas a 25%
(4) Deverdo ser deduzidos os custos dos investimentos: taxas de administracdo cobradas pelos gestores de
recursos, despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneracdo, manuten¢do de contas -
CETIP e SELIC), entre outros (corretagens, emolumentos, custo na compra/venda de titulos publicos e privados)

Plano de Beneficios (PB)

No caso do Plano de Beneficios (PB), varias foram as mudancas em relacdo a Politica de
Investimentos anterior (2020-2024).

Primeiramente, as Reservas dos Participantes e o FCBE, que ja possuiam estratégias
distintas®, passaram também a ter objetivos e limites diferenciados, e gerencialmente deverdo
observar as limita¢des impostas pela Resolu¢do CMN 4.661/2018 de maneira individualizada.

° A segregacio real entre as Reservas dos Participantes e o FCBE ocorreu em 10/jul/2020.
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Entretanto, para efeito de registro de informacdo junto a Previc ndo existe tal segregacao,
devendo-se entdo indicar os dados do Plano de Beneficios de maneira consolidada, conforme
Tabela 2 a seguir.

Tabela 2: Plano de Beneficios (PB)

s Alocacdo Limite Limite Limite
Segmento de Aplicacao Objet‘;.vo Inferior  Superior Legal Benchmark
1.Renda Fixa 45% 15% 94% 100%
Titulos Publicos Federais
prefixados e indexados a IPCA +
Inflagdo, Operacdes 30% 15% 94% 100% 4,15% ao
Compromissadas, Titulos ano
Publicos Federais pos-fixados
Titulos Privados @®  15% 0% 49% 80%
2.Renda Varidvel 18% 4% 45% 70% Ibovespa
3.Investimentos Estruturados 4% 0% 14% 20%
FI/FIC Multimercado 4% 0% 14% 15%
Certificados de Operacbes 100% I
Estruturadas (COE) 0% 0% >% 10%
4.Investimentos no Exterior 9% 2% 10% 10% BDRX
5.Imobilidrio 18% 0% 20% 20% IFIX
IPCA +
6.Empréstimo aos Participantes 10% 0% 15% 15% 5,00% ao
ano
IPCA +
CARTEIRA TOTAL 4,15% ao
ano

Fonte/Elaboracdo: Funpresp-jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 15.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 49% vale somente para aplicagdes em fundos de
investimento abertos ou fundos exclusivos com gestdo terceirizada. Aplicagdes diretas (carteira propria ou
fundos de investimento exclusivos com gestdo prépria) ficam limitadas a 25%
(4) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda variavel, que sdo fundos de indices referenciados em cesta de a¢des
de companhias abertas
(5) Somente via aquisi¢do de cotas de fundos de investimento e de cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado ou em Certificados de Operagdes Estruturadas (COE)

Destaque também para a entrada do segmento Empréstimo aos Participantes no rol das
possibilidades de investimentos da Fundagao.

Reservas dos Participantes

Especificamente para as Reservas dos Participantes, manteve-se o benchmark de IPCA +
4,15% ao ano, porém com ajustes nas Aloca¢des Objetivo de cada segmento. Por conta da
possibilidade de se iniciar os Empréstimos aos Participantes assim como dar inicio efetivo aos
Investimentos Imobiliarios, ja de uma maneira mais célere e efetiva, houve uma reducao
substancial na Alocagao Objetivo para o segmento de Renda Variavel assim como de Investimentos
Estruturados (Multimercados). Maiores detalhes podem ser vistos na Tabela 3 abaixo.
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Tabela 3: Reservas dos Participantes

Segmento de Aplicacao Alo'c atf'ao L|m|.te lelt.e Limite Benchmark
Objetivo  Inferior  Superior Legal
1.Renda Fixa 38% 15% 93% 100%
Titulos Publicos Federais
prefixados e indexados a IPCA +
Inflagdo, Operacdes 23% 15% 93% 100% 4,15% ao
Compromissadas, Titulos ano
Publicos Federais pos-fixados
Titulos Privados @®  15% 0% 49% 80%
2.Renda Varidvel 20% 5% 50% 70% Ibovespa
3.Investimentos Estruturados 5% 0% 15% 20%
FI/FIC Multimercado 5% 0% 15% 15%
Certificados de Operacbes 100% I
Estruturadas (COE) 0% 0% >% 10%
4.Investimentos no Exterior 9% 2% 10% 10% BDRX
5.Imobilidrio 18% 0% 20% 20% IFIX
IPCA +
6.Empréstimo aos Participantes 10% 0% 15% 15% 5,00% ao
ano
IPCA +
CARTEIRA TOTAL 4,15% ao
ano

Fonte/Elaboracdo: Funpresp-jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 15.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 49% vale somente para aplicagdes em fundos de
investimento abertos ou fundos exclusivos com gestdo terceirizada. Aplicagdes diretas (carteira propria ou
fundos de investimento exclusivos com gestdo prépria) ficam limitadas a 25%
(4) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda variavel, que sdo fundos de indices referenciados em cesta de a¢des
de companhias abertas
(5) Somente via aquisi¢do de cotas de fundos de investimento e de cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado ou em Certificados de Operag8es Estruturadas (COE)

O que se busca com essa maior diversificacdo dos investimentos é uma melhor relacdo risco
x retorno, estratégia que vem sendo adotada ao longo dos Gltimos anos. E importante reiterar que
nao é mais possivel atingir os mesmos resultados de outrora com investimentos menos
arriscados. Com a forte reducdo nas taxas de retorno dos titulos de renda fixa, para se buscar um
retorno semelhante ao do passado, ha que se incorrer em nivel de risco mais elevado. Olhando
de outra forma, quem ndo aceitar aumentar sua exposi¢do a risco podera ter uma reducdo
significativa no retorno de seus investimentos. O impacto dessa reduc¢do de rentabilidade nas
reservas acumuladas para a previdéncia seria uma queda na expectativa de beneficio quando da
aposentadoria.

Além disso, a Funpresp-Jud decidiu adotar o Modelo de Ciclo de Vida com a utilizacdo dos
Fundos Data-Alvo para a implementacdo dos perfis de investimento, cujo inicio esta previsto para
ocorrer no segundo semestre de 2021. Primeiramente, serdo criados dois perfis de investimento
com Data-Alvo em 2040 e 2050.

Para o Fundo Data-Alvo 2040, o benchmark também serd IPCA + 4,15% ao ano. Importante
destacar que a estratégia dos investimentos nos diversos segmentos autorizados é aquela descrita
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para as Reservas dos Participantes, podendo diferir apenas em relacdo a velocidade de
atingimento da Alocagao Objetivo. Os detalhes podem ser vistos na Tabela 4 a seguir.

Tabela 4: Fundo Data-Alvo 2040

Segmento de Aplicacao Alo'c atf'ao L|m|.te lelt.e Limite Benchmark
Objetivo  Inferior  Superior Legal
1.Renda Fixa 48% 15% 93% 100%
Titulos Publicos Federais
prefixados e indexados a IPCA +
Inflagdo, Operacdes 33% 15% 93% 100% 4,15% ao
Compromissadas, Titulos ano
Publicos Federais pos-fixados
Titulos Privados @ 15% 0% 49% 80%
2.Renda Varidvel ¥ 10% 5% 30% 70% Ibovespa
3.Investimentos Estruturados 5% 0% 15% 20%
FI/FIC Multimercado 5% 0% 15% 15%
Certificados de Operacbes 100% DI
Estruturadas (COE) 0% 0% >% 10%
4.Investimentos no Exterior 9% 2% 10% 10% BDRX
5.Imobilidrio 18% 0% 20% 20% IFIX
IPCA +
6.Empréstimo aos Participantes 10% 0% 15% 15% 5,00% ao
ano
IPCA +
CARTEIRA TOTAL 4,15% ao
ano

Fonte/Elaboracdo: Funpresp-jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 15.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 49% vale somente para aplicagdes em fundos de
investimento abertos ou fundos exclusivos com gestdo terceirizada. Aplicagdes diretas (carteira propria ou
fundos de investimento exclusivos com gestdo prépria) ficam limitadas a 25%
(4) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda variavel, que sdo fundos de indices referenciados em cesta de a¢des
de companhias abertas
(5) Somente via aquisi¢do de cotas de fundos de investimento e de cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado ou em Certificados de Operag8es Estruturadas (COE)

Ja para o Fundo Data-Alvo 2050, o benchmark também serd IPCA + 4,50% ao ano. Como este
perfil ird buscar uma meta de rentabilidade superior, a estratégia sera mais agressiva, tanto na
velocidade quanto na intensidade da diversificacdo dos investimentos, comparativamente aquela
adotada pelo Fundo Data-Alvo 2040. Os detalhes podem ser vistos na Tabela 5 a seguir.
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Tabela 5: Fundo Data-Alvo 2050

Alocacdo Limite Limite Limite

Segmento de Aplicacdo Objetivo  Inferior  Superior Legal Benchmark
1.Renda Fixa 38% 10% 93% 100%
Titulos Publicos Federais
prefixados e indexados a IPCA +
Inflagdo, Operacdes 13% 10% 93% 100% 4,50% ao
Compromissadas, Titulos ano
Publicos Federais pos-fixados
Titulos Privados @®  25% 0% 49% 80%
2.Renda Varidvel 20% 5% 50% 70% Ibovespa
3.Investimentos Estruturados 5% 0% 15% 20%
FI/FIC Multimercado 5% 0% 15% 15%
Certificados de Operacbes 100% I
Estruturadas (COE) 0% 0% >% 10%
4.Investimentos no Exterior 9% 2% 10% 10% BDRX
5.Imobilidrio 18% 0% 20% 20% IFIX
IPCA +
6.Empréstimo aos Participantes 10% 0% 15% 15% 5,00% ao
ano
IPCA +
CARTEIRA TOTAL 4,50% ao
ano

Fonte/Elaboracdo: Funpresp-jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 15.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 49% vale somente para aplicagdes em fundos de
investimento abertos ou fundos exclusivos com gestdo terceirizada. Aplicagdes diretas (carteira propria ou
fundos de investimento exclusivos com gestdo prépria) ficam limitadas a 25%
(4) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda variavel, que sdo fundos de indices referenciados em cesta de a¢des
de companhias abertas
(5) Somente via aquisi¢do de cotas de fundos de investimento e de cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado ou em Certificados de Operag8es Estruturadas (COE)

Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE)

Adicionalmente, como mencionado anteriormente, o Fundo de Cobertura de Beneficios
Extraordinarios (FCBE) ja se encontra com segregacao real de ativos em relacdo as Reservas dos
Participantes desde 10/jul/2020, e possuia estratégia de investimentos independente. Porém, a
partir de 2021, também passara a ter objetivos e limites diferenciados, e gerencialmente deverdo
observar as limita¢cdes impostas pela Resolucdo CMN 4.661/2018 de maneira individualizada,
conforme Tabela 6 a seguir. O benchmark também serd IPCA + 4,15% ao ano.
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Tabela 6: Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE)

Alocacdo Limite Limite Limite

Segmento de Aplicacdo Objetivo  Inferior  Superior Legal Benchmark
1.Renda Fixa 64% 40% 100% 100%
Titulos Publicos Federais
prefixados e indexados a IPCA +
Inflagdo, Operacdes 39% 30% 100% 100% 4,15% ao
Compromissadas, Titulos ano
Publicos Federais pos-fixados
Titulos Privados @®  25% 10% 49% 80%
2.Renda Varidvel 5% 0% 10% 70% Ibovespa
3.Investimentos Estruturados 0% 0% 10% 20%
FI/FIC Multimercado 0% 0% 10% 15%
Certificados de Operacbes 100% I
Estruturadas (COE) 0% 0% >% 10%
4.Investimentos no Exterior 6% 0% 10% 10% BDRX
5.Imobilidrio 15% 0% 20% 20% IFIX
IPCA +
6.Empréstimo aos Participantes 10% 0% 10% 15% 5,00% ao
ano
IPCA +
CARTEIRA TOTAL 4,15% ao
ano

Fonte/Elaboracdo: Funpresp-jud
Notas: (1) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda fixa
(2) Titulos Privados classificados como de baixo risco de crédito, conforme item 15.4
(3) Limite Superior para Titulos Privados, o percentual indicado de 49% vale somente para aplicagdes em fundos de
investimento abertos ou fundos exclusivos com gestdo terceirizada. Aplicagdes diretas (carteira propria ou
fundos de investimento exclusivos com gestdo prépria) ficam limitadas a 25%
(4) Inclui ETF (Exchange Traded Fund) de renda variavel, que sdo fundos de indices referenciados em cesta de a¢des
de companhias abertas
(5) Somente via aquisi¢do de cotas de fundos de investimento e de cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado ou em Certificados de Operagdes Estruturadas (COE)

Importante destacar que a estratégia dos investimentos nos diversos segmentos
autorizados é aquela descrita no item que trata das Reservas dos Participantes, podendo diferir
apenas em relacao a velocidade de atingimento da Aloca¢do Objetivo.

Entretanto, como o FCBE carrega parcela expressiva de seu patrimdénio em titulos de Renda
Fixa com critério contabil de Marcag¢ao pela Curva (MTC), e que permanecerao elevados ainda por
razoavel periodo de tempo, a alteracdo na composicdao dos investimentos por conta da
diversificacdo ocorrera de maneira mais gradual, assim como a eleva¢do nos niveis de risco
assumidos pelo Fundo.

Alteracdo da Metodologia de Calculo das Métricas de Risco de Mercado

Outra novidade na Politica de Investimentos 2021-2025 se refere as altera¢cdes na
metodologia de calculo das métricas de risco de mercado utilizadas pela Fundacdo. A nova
metodologia a ser utilizada para o calculo da Volatilidade e do Valor em Risco (V@R) ira solucionar
a questdo da deficiéncia do modelo anterior quando da ocorréncia de altera¢des bruscas e
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intensas nas condi¢des do mercado financeiro, pois os indicadores passarao a responder de forma
mais rapida as varia¢des nos precos dos ativos financeiros.

A Funpresp-Jud buscara o gerenciamento e controle do risco de mercado de suas aloca¢bes
através da mensuracao da Volatilidade e do Valor em Risco (V@R), conforme segue:

e A Volatilidade representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado
investimento'®. A partir de janeiro de 2021, o célculo da Volatilidade diaria (tanto em
relacdo & série histérica quanto na ponta™) passara a utilizar a metodologia EWMA",
com lambda de 0,94. A Volatilidade Anualizada permaneceria sendo calculada por meio
da multiplicacdo do indicador diario por v252.

e O Valor em Risco (V@R) é uma medida de perda provavel de determinada aplicacdo nos
mais diversos cenarios da economia. A metodologia calcula a maxima perda esperada
em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianga, sob condicdes
normais de mercado™. Pode ser calculado pelo método histérico ou paramétrico. A
partir de janeiro de 2021, sera adotado o modelo paramétrico baseado no RiskMetrics
(com média igual a zero e variancia calculada pela metodologia EWMA). Permanecera o
grau de confianca de 95% e calculo para 1 dia util.

Além dos indicadores acima apresentados, e que possuem limites maximos, também serao
mensurados:

e O Teste de Estresse é uma técnica de simulacdo que permite avaliar o impacto de
condicbes especificas sobre os ativos (e/ou passivos) de uma instituicdo. Um cenario
bastante adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se situam
fora da normalidade previsivel. Assim, calcula-se uma perda esperada para cenarios
extremos, algo que ndo é possivel pelo V@R. O resultado apresenta o menor retorno
esperado em situacdes de estresse no mercado financeiro a partir da carteira de
investimentos da Fundag¢do verificada no ultimo dia util de cada periodo (Teste de
Estresse na Ponta)';

e O Indice de Sharpe (IS) tem por objetivo ajustar o retorno do ativo ou da carteira de
ativos pelo seu risco. Assim, quanto maior o retorno do ativo e menor o risco do
investimento, melhor sera o indice calculado. Devera ser adotado, prioritariamente, o
indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG), adotando-se o retorno do benchmark
como parametro ao invés do retorno do ativo livre de risco (CDI), assim como a
volatilidade do benchmark.

"% A Volatilidade nada mais é do que o desvio-padrédo dos retornos de um ativo.

" AVolatilidade na Ponta é calculada a partir dos retornos da carteira de investimentos verificada no ultimo dia Gtil de cada
periodo (sendo esta carteira mantida constante para os periodos anteriores).

"2 Equally Weighted Moving Average, também chamado de Suavizacdo Exponencial, a volatilidade neste método é a média
ponderada das taxas de retorno com pesos maiores atribuidos aos dados mais recentes, que se reduzem
exponencialmente conforme o fator de decaimento (lambda).

' Tradicionalmente, utiliza-se o grau de confianca de 95% em um horizonte de 1 dia Gtil. H4 também variacdes na
guantidade de observages utilizadas, sendo as mais comuns: 21 dias Uteis (mensal), 63 dias Uteis (trimestral), 252 dias
Uteis (anual) ou mesmo um periodo mével desde o inicio do ano. Entretanto, ndo se deve confundir a quantidade de
observagdes (série de dados), que é dada como um periodo de tempo (21 dias Uteis, por exemplo), com o horizonte de
tempo definido para o V@R, que representa unicamente o periodo em que a perda calculada é valida, por exemplo, para
1 dia util.

' Tanto para o caso de utilizacdo de retornos didrios como mensais, o horizonte temporal deve ser de, no minimo, 36
meses.
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Deverdo ser avaliados os riscos de Mercado, Sistémico, de Crédito, de Liquidez, Legal, de
Imagem, Operacional e Estratégico da Funpresp-jud.

Finalmente, a Politica de Investimentos 2021-2025 estabelece os limites maximos para a
Volatilidade Anualizada e para o Valor em Risco (V@R), que deverdo ser constantemente

monitoradas e controladas, quais sejam:

Tabela 7: Limites Autorizados

Reservas Fundos de
Indicador PB FCBE Investimento TDF 2040 TDF 2050
Exclusivos
Volatilidade
Anualizada 13,00% 6,00% 13,00% 13,00% 17,50%
V@R, 1du, 95% * -1,35% -0,60% -1,35% -1,35% -1,80%

Fonte/Elaboracdo: Funpresp-jud

* O sinal representa apenas que o retorno diario podera ser negativo. Os valores deste indicador podem divergir daqueles
apresentados nas Fronteiras Eficientes e Carteiras Otimas do Anexo Il, tendo em vista erro técnico (relacdo entre
Volatilidade e V@R diferente do conceito teérico do Modelo RiskMetrics) na Economatica quando das simulagdes efetuadas
para a determinagdo dos limites de risco.

Maiores detalhes sobre o assunto podem ser vistos na Politica de Investimentos 2021-2025
no site da Funpresp-jud.

Plano Gerencial de Investimentos 2021

O Plano Gerencial de Investimentos' foi solicitado pelo Conselho Deliberativo & Diretoria
Executiva com o objetivo de se aprimorar a gestado de ativos da Fundacdo. Dessa forma, referido
documento segue, necessariamente, as diretrizes gerais constantes da Politica de Investimentos,
e apresenta a estratégia mais indicada a ser seguida ao longo do ano, dentro de cada um dos
cenarios prospectivos elencados.

O Plano Gerencial de Investimentos 2021 foi aprovado pelo Conselho Deliberativo na 12
Sessdo Ordinaria, de 13 de janeiro de 2021.

Especificamente em rela¢do ao PGA, tendo em vista a escolha dos indices de referéncia (DI
e IMA-B5), a gestao dos investimentos do PGA se dara predominantemente de forma passiva,
tentando ao maximo replicar os indices estabelecidos. Em virtude da alteracao do benchmark para
2021 (25% CDI e 75% IMA-B5), ja no primeiro dia util do ano a Diretoria de Investimentos tomou
as providéncias necessarias para ajustar as aplica¢fes financeiras a nova meta estabelecida.

Estratégia das Reservas

A composicdo das Reservas do Plano de Beneficios ao final de 2020 foi a seguinte:

> Anteriormente denominado Plano de Trabalho de Investimentos.
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Tabela 8: Composicdo das Reservas dos Participantes

FUNPRESP-JUD

Composicao por Ativos Reservas Composicao por Fator de Risco Reservas

Renda Fixa 71,9% Renda Fixa 71,9%

CDI/Selic 16,6% CDI/Selic 16,6%

IPCA 54,8% IPCA 54,8%

Prefixados 0,6% Prefixados 0,6%
Renda Variavel 14,0% Renda Variavel 14,0%
Estruturados (Multimercados) 4,6% Estruturados (Multimercados) 4,6%
Exterior 9,4% Exterior 9,4%
TOTAL 100,0% TOTAL 100,0%

Fonte: DIRIN

Ja a estratificacao dos ativos das Reservas do Plano de Beneficios ao final de 2020

foi a seguinte:

Tabela 9: Estratificacdo dos Ativos das Reservas dos Participantes

em RS milhdes em % PL
Veiculo Reservas Veiculo Reservas
Carteira Propria 137,30 Carteira Propria 13,1%
Funpresp-Jud Athena FIM 248,06 Funpresp-Jud Athena FIM 23,7%
Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 166,31 Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 15,9%
Fundos de Investimento Abertos 496,43 Fundos de Investimento Abertos 47,4%
Conta Corrente 0,05 Conta Corrente 0,0%
Total 1.048,14 Total 100,0%
Carteira Propria Reservas Carteira Propria Reservas
Titulos Publicos MTC 0,00 Titulos Publicos MTC 0,0%
Titulos Publicos MTM 40,40 Titulos Publicos MTM 3,9%
Titulos Privados MTC 0,00 Titulos Privados MTC 0,0%
Titulos Privados MTM 96,90 Titulos Privados MTM 9,2%
NTN-B 2026 MTC 0,00 NTN-B 2026 MTC 0,0%
NTN-B 2035 MTC 0,00 NTN-B 2035 MTC 0,0%
NTN-B 2045 MTC 0,00 NTN-B 2045 MTC 0,0%
NTN-B 2050 MTC 0,00 NTN-B 2050 MTC 0,0%
NTN-B 2055 MTC 0,00 NTN-B 2055 MTC 0,0%
NTN-B 2055 MTM 40,40 NTN-B 2055 MTM 3,9%
LF Bradesco MTC 0,00 LF Bradesco MTC 0,0%
LF Safra MTC 0,00 LF Safra MTC 0,0%
LF Safra MTM 9,47 LF Safra MTM 0,9%
LF BV MTC 0,00 LF BV MTC 0,0%
LF BV MTM 92,49 LF BV MTM 8,8%
Debéntures Taesa (TAEE17) MTC 0,00 Debéntures Taesa (TAEE17) MTC 0,0%
Debéntures Taesa (TAEE17) MTM 4,41 Debéntures Taesa (TAEE17) MTM 0,4%
Fundos de Investimento Abertos Reservas Fundos de Investimento Abertos Reservas
Grupo 1: Renda Variavel 95,94 Grupo 1: Renda Variavel 9,2%
Subgrupo 1A: Dividendos 37,95 Subgrupo 1A: Dividendos 3,6%
Subgrupo 1B: Acbes Livre e Valor/Crescimento 13,73 Subgrupo 1B: Acbes Livre e Valor/Crescimento 1,3%
Subgrupo 1D: A¢des Baixa Liquidez 44,26 Subgrupo 1D: Ag¢bes Baixa Liquidez 4,2%
Grupo 2: Multimercados 48,45 Grupo 2: Multimercados 4,6%
Subgrupo 2A: Macro/Balanceado 10,70 Subgrupo 2A: Macro/Balanceado 1,0%
Subgrupo 28B: Livre/Dinémico/Trading 5,41 Subgrupo 2B: Livre/Dinémico/Trading 0,5%
Subgrupo 2C: Juros e Moeda 21,78 Subgrupo 2C: Juros e Moeda 2,1%
Subgrupo 2D: Baixa Liquidez 10,57 Subgrupo 2D: Baixa Liquidez 1,0%
Grupo 3: Exterior 99,86 Grupo 3: Exterior 9,5%
Subgrupo 3A: BDR Nivel | 51,42 Subgrupo 3A: BDR Nivel | 4,9%
Subgrupo 38: MSCI World 48,43 Subgrupo 38: MSCI World 4,6%
Grupo 4: Renda Fixa 252,18 Grupo 4: Renda Fixa 24,1%
Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano/Simples) 16,23 Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano/Simples) 1,5%
Subgrupo 4B: IMA-B5 204,93 Subgrupo 4B: IMA-B5 19,6%
Subgrupo 4C: Crédito Privado 0,00 Subgrupo 4C: Crédito Privado 0,0%
Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 31,03 Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 3,0%

Fonte: DIRIN
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Renda Fixa

O principal segmento de aplicagdo financeira dos recursos do Plano de Beneficios
continuara sendo a Renda Fixa, embora em menor magnitude que nos anos anteriores. Nesse
sentido, ha necessidade de se elevar a duration destes ativos e ainda assim ndo sera suficiente
para superar o benchmark. De qualquer forma, sempre haverd espaco para ativos de menor risco
(e, consequentemente, menor retorno) nas carteiras eficientes, caso dos titulos de Renda Fixa
(publicos e privados).

Entretanto, vale ressaltar que, como os titulos privados de Renda Fixa apresentam prémio
sobre os titulos publicos equivalentes, sera dada continuidade a priorizacdo da aquisi¢ao daqueles
quando dos investimentos neste segmento, seja com direcionamento de parcela dos recursos
recebidos, seja via troca de titulos publicos por privados.

Titulos Indexados ao IPCA

Novamente, parte significativa dos investimentos devera ser destinada, preferencialmente,
a aquisicao de titulos privados indexados ao IPCA, tendo em vista a estratégia de se buscar manter
o poder de compra dos ativos, em linha com as diretrizes adotadas pelas principais fundac¢des no
pais.

Tendo em vista que, ao final de 2020, a duration da Carteira de Investimentos do Plano de
Beneficios se encontrava em patamar relativamente reduzido para uma EFPC, ha espaco para
incremento deste indicador dentro dos limites de risco autorizados. Entretanto, cabe ressaltar que
os titulos privados de Renda Fixa adquiridos a partir de 1/set/2020 necessariamente devem ser
Marcados a Mercado (MTM), impactando, assim, os niveis de risco das Carteiras de Investimentos.

A Fundac¢ao também devera manter parcela minima de 25% da Carteira de Investimentos
do Plano de Beneficios (Reservas + FCBE) em titulos indexados ao IPCA com vistas a ndo se descolar

de maneira significativa do benchmark adotado.

Titulos Prefixados

Esta parcela de investimentos das Reservas do Plano de Beneficios podera apresentar
aumento de participagdo percentual, embora estima-se que pouco expressiva, no periodo
considerado, caso se verifique elevacdo do prémio neste tipo de ativo comparativamente aqueles
indexados ao IPCA.

Titulos Atrelados ao CDI/Selic

A reducdo da posicdo em ativos indexados ao CDI/Selic deve continuar a ocorrer, porém de
forma menos agressiva em 2021.

Estas posicdes sdo basicamente defensivas, porém, por conta da expressiva queda da taxa
basica de juros no pais, passaram a apresentar retorno real inferior ao benchmark do Plano de
Beneficios, algo que devera perdurar ainda por mais alguns meses (estima-se que a partir de
meados de 2022 o retorno real volte ao terreno positivo).
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Nesse sentido, este tipo de investimento naturalmente sera reduzido, dentro dos
parametros de risco adequados para a melhor gestao da Carteira de Investimentos do PB.

Renda Variavel

Em relacdo ao segmento de Renda Variavel, ha fatores conjunturais e estruturais que
conduzem a expectativa de melhores retornos ao longo dos préximos anos, tais como: i) reduzido
nivel das taxas de juros; ii) possivel entrada de recursos de investidores estrangeiros; iii) melhora
do ambiente de nego6cios em decorréncia da diminuicdo de incertezas fiscais e juridicas com
impacto positivo no otimismo dos agentes; iv) alavancagem operacional das empresas; v)
alavancagem financeira das empresas; e, vi) melhora no fluxo de nego6cios com abertura comercial
brasileira.

A Fundacdo podera dar prioridade aos investimentos nos novos fundos de investimento
selecionados com retornos mais elevados (Subgrupo 1D), porém com menor liquidez e maior risco,
mas também podendo ocorrer via Subgrupos 1A e 1B, além de ETF ou ainda com a possibilidade
de investimentos diretamente em acdes, em Ibovespa Futuro e op¢des de renda variavel por meio
dos fundos exclusivos.

Caso o cenario basico se confirme, a estratégia da Fundacdo sera de elevar rapidamente o

percentual de recursos do PB para o segmento de renda variavel até o nivel de 20%, sendo essa a
Alocacao Objetivo para o periodo 2021-2025, tendo encerrado 2020 em 14% das Reservas do PB.

Investimentos Estruturados

No segmento de Investimentos Estruturados, a Fundag¢ao devera priorizar as aplicacdes nos
novos veiculos com retornos mais elevados (Subgrupo 2D), porém com menor liquidez e maior
risco. A Fundag¢ao podera também continuar investimento nos fundos de investimento dos demais
subgrupos (2A, 2B e 2C) do Grupo 2, além de eventualmente adquirir Certificados de Operacdes
Estruturadas (COE).

Importante ressaltar que ndo se espera que esta parcela de investimentos das Reservas do
Plano de Beneficios apresente aumento de participa¢do percentual ao longo dos préximos meses,
pois, com a retomada da queda da Taxa Selic, a rentabilidade necessaria para que tais veiculos
possam superar o benchmark (IPCA + 4,15%) passou a ser extremamente elevada (acima de 400%
do CDI para um IPCA de 4%, por exemplo).

Ao final de 2020, a participacdo deste segmento na Carteira de Investimentos das Reservas
do PB foi de 4,6%. Para o periodo 2021-2025, a Aloca¢ao Objetivo é de 5%.

E importante lembrar que os fundos multimercados em geral possuem baixa correlacdo
com parte dos investimentos das Reservas do Plano de Beneficios, gerando maior retorno com
menor risco para a Carteira de Investimentos. Finalmente, a possibilidade de se operar em
diversos mercados, assim como a velocidade de eventuais ajustes nas posic¢des, indica que tal tipo
de veiculo é bastante adequado para cenarios de volatilidade elevada.
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Investimentos no Exterior

O processo de diversificacdo das aplica¢Bes financeiras do Plano de Beneficios com a
utilizacdo de investimentos no exterior sera mantido ao longo dos préoximos anos (2021-2025),
sendo a Alocacdo Objetivo neste segmento de 9% das Reservas do PB, ressaltando que tal
segmento encerrou o ano de 2020 com participa¢do de 9,4% das Reservas do Plano de Beneficios.

A Fundacdo continuara mantendo aplica¢gdes nos atuais fundos de investimento (Subgrupos
3A e 3B), bem como nos novos veiculos selecionados (Subgrupos 3C, 3D e 3E). Deve-se ressaltar
que tais aplicagdes sao Otimas alternativas de diversificacdo dos investimentos e melhoram o
resultado da Carteira Otima (Fronteira Eficiente) por conta da baixa (ou mesmo negativa)
correlacao entre ativos externos e domésticos.

Imobiliario

Iniciaremos, em 2021, as aplicacdes no segmento Imobiliario tendo em vista o cenario
favoravel para tal tipo de investimento, principalmente por conta do ciclo de recuperacdo em que
se encontra.

Prioritariamente, os investimentos serdo realizados por meio de aquisi¢do de cotas de fundo
de investimento imobiliario negociados em bolsa de valores, mas ndo se descarta a aquisicdo de

cotas de tais veiculos que ndo estejam listados no mercado bursatil.

A Alocacao Objetivo para o segmento é de 18% das Reservas, o qual devera ser perseguido
ao longo dos préximos cinco anos.

Empréstimo aos Participantes

Finalmente, abre-se a possibilidade de iniciar as aplica¢cdes no segmento de Empréstimo aos
Participantes, cuja Alocagao Objetivo (10% das Reservas) devera ser perseguida gradativamente
ao longo dos préximos cinco anos.

Obviamente deverdo ser monitorados continuamente os riscos advindos tanto do cenario
doméstico quanto do externo. O principal risco doméstico é a ndo continuidade das reformas
estruturais, o abandono do teto de gastos e consequente piora do cenario fiscal com reflexos
sobre a sustentabilidade da Divida Publica. J& do lado externo, a evolu¢do negativa da pandemia
de Covid-19, com reducdo no crescimento mundial e fuga para ativos de menor risco, deve ser
monitorada continuamente.

42



5 FUNPRESP-JUD

Estratégia do FCBE

Importante destacar que a estratégia dos investimentos nos diversos segmentos
autorizados é aquela descrita no item que trata das Reservas dos Participantes.

Entretanto, o FCBE carrega parcela expressiva de seu patriménio (70,8%) em titulos de
Renda Fixa, tanto publicos quanto privados, com critério contabil de Marcacdo pela Curva (MTC)'®,
e que permanecerdo elevados ainda por razoavel periodo de tempo.

Nesse sentido, a alteracdo na composicdo dos investimentos por conta da diversifica¢ao,
com vistas ao atingimento da Alocacdo Objetivo, ocorrera de maneira mais gradual, assim como a
eleva¢do nos niveis de risco assumidos pelo Fundo.

A composicdo do FCBE ao final de 2020 foi a seguinte:

Tabela 10: Composicao do FCBE

Composicao por Ativos FCBE Composicao por Fator de Risco FCBE

Renda Fixa 98,1% Renda Fixa 98,1%

CDI/Selic 3,0% CDI/Selic 3,0%

IPCA 95,1% IPCA 95,1%

Prefixados 0,0% Prefixados 0,0%
Renda Variavel 1,9% Renda Variavel 1,9%
Estruturados (Multimercados) 0,0% Estruturados (Multimercados) 0,0%
Exterior 0,0% Exterior 0,0%
TOTAL 100,0% TOTAL 100,0%

Fonte: DIRIN

Ja a estratificacdo dos ativos do FCBE ao final de 2020 foi a seguinte:

' De acordo com a Resolucdo CNPC 37/2020, ficou vedada a contabilizacio por MTC para os titulos privados de Renda Fixa
adquiridos a partir de 1/set/2020
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Tabela 11: Estratificacdo dos Ativos do FCBE

em RS milhdes em % PL
Veiculo FCBE Veiculo FCBE
Carteira Propria 138,57 Carteira Propria 86,0%
Funpresp-Jud Athena FIM 0,00 Funpresp-Jud Athena FIM 0,0%
Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 0,00 Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 0,0%
Fundos de Investimento Abertos 22,58 Fundos de Investimento Abertos 14,0%
Conta Corrente 0,00 Conta Corrente 0,0%
Total 161,15 Total 100,0%
Carteira Propria FCBE Carteira Propria FCBE
Titulos Publicos MTC 72,82 Titulos Publicos MTC 45,2%
Titulos Publicos MTM 0,00 Titulos Publicos MTM 0,0%
Titulos Privados MTC 41,28 Titulos Privados MTC 25,6%
Titulos Privados MTM 24,47 Titulos Privados MTM 15,2%
NTN-B 2026 MTC 0,88 NTN-B 2026 MTC 0,5%
NTN-B 2035 MTC 1,49 NTN-B 2035 MTC 0,9%
NTN-B 2045 MTC 16,71 NTN-B 2045 MTC 10,4%
NTN-B 2050 MTC 4,35 NTN-B 2050 MTC 2,7%
NTN-B 2055 MTC 49,39 NTN-B 2055 MTC 30,6%
NTN-B 2055 MTM 0,00 NTN-B 2055 MTM 0,0%
LF Bradesco MTC 3,14 LF Bradesco MTC 1,9%
LF Safra MTC 24,47 LF Safra MTC 15,2%
LF Safra MTM 4,06 LF Safra MTM 2,5%
LF BV MTC 28,69 LF BV MTC 17,8%
LF BV MTM 0,00 LF BV MTM 0,0%
Debéntures Taesa (TAEE17) MTC 9,45 Debéntures Taesa (TAEE17) MTC 5,9%
Debéntures Taesa (TAEE17) MTM 0,00 Debéntures Taesa (TAEE17) MTM 0,0%
Fundos de Investimento Abertos FCBE Fundos de Investimento Abertos FCBE
Grupo 1: Renda Variavel 3,20 Grupo 1: Renda Variavel 2,0%
Subgrupo 1A: Dividendos 0,00 Subgrupo 1A: Dividendos 0,0%
Subgrupo 1B: Acbes Livre e Valor/Crescimento 0,00 Subgrupo 1B: Acbes Livre e Valor/Crescimento 0,0%
Subgrupo 1D: A¢des Baixa Liquidez 3,20 Subgrupo 1D: A¢des Baixa Liquidez 2,0%
Grupo 2: Multimercados 0,00 Grupo 2: Multimercados 0,0%
Subgrupo 2A: Macro/Balanceado 0,00 Subgrupo 2A: Macro/Balanceado 0,0%
Subgrupo 2B: Livre/Dindmico/Trading 0,00 Subgrupo 2B: Livre/Dindmico/Trading 0,0%
Subgrupo 2C: Juros e Moeda 0,00 Subgrupo 2C: Juros e Moeda 0,0%
Subgrupo 2D: Baixa Liquidez 0,00 Subgrupo 2D: Baixa Liquidez 0,0%
Grupo 3: Exterior 0,00 Grupo 3: Exterior 0,0%
Subgrupo 3A: BDR Nivel | 0,00 Subgrupo 3A: BDR Nivel | 0,0%
Subgrupo 3B: MSCI World 0,00 Subgrupo 38: MSCI World 0,0%
Grupo 4: Renda Fixa 19,38 Grupo 4: Renda Fixa 12,0%
Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano/Simples) 4,93 Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano/Simples) 3,1%
Subgrupo 4B: IMA-B5 0,00 Subgrupo 4B: IMA-B5 0,0%
Subgrupo 4C: Crédito Privado 0,00 Subgrupo 4C: Crédito Privado 0,0%
Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 14,45 Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 5,0%

Fonte: DIRIN

Novo Modelo de Stop Loss

O mecanismo de stop loss (contencdo de perdas) tem por objetivo limitar as perdas em
determinado investimento e impedir que o prejuizo continue se elevando indefinidamente em
cenario contrario ao previsto. Este € um mecanismo de protec¢do indispensavel para investimentos
Marcados a Mercado.

Entretanto, para ser util, é preciso que seja utilizado imediatamente quando atingido o

patamar preestabelecido, o que demanda autonomia de atuacdo por parte dos responsaveis pelos
procedimentos operacionais.

44



5 FUNPRESP-JUD

A defini¢do do nivel de stop loss pode obedecer a um dos seguintes parametros, quais sejam:
i) analise especifica do ativo, ou ii) analise da carteira de investimentos'”.

Importante notar que em 2020, por conta da exacerbada volatilidade nos precos dos ativos
financeiros, pode-se perceber que o modelo de stop loss utilizado pela Fundacdo necessitava de
aprimoramento, pois ndo foi robusto, nem agil o suficiente para atingir o objetivo principal de tal
mecanismo: limitar as perdas nos investimentos.

Assim, passada a fase mais critica da pandemia em 2020, no que se refere aos movimentos
dos ativos financeiros, foram realizadas reunides e discussdes, baseadas na observacao dos fatos
ocorridos e em alguns referenciais teoricos, com o objetivo de se analisar e propor
aprimoramentos ao modelo de stop /oss.

Apés analise criteriosa do modelo em vigor, chegou-se a conclusdo que novos indicadores
deveriam passar a ser utilizados no lugar da DNP 36 Meses, quais sejam: Valor em Risco (V@R),
Volatilidade e DrawDown'®. Além disso, deveria ser criado um Comité de Stop Loss com niveis de
alcadas decisorias apropriadas para os momentos de crise, bem como garantir também ao Diretor
de Investimentos nivel de alcada para situacbes especiais.

Maiores detalhes sobre o assunto podem ser vistos no Plano Gerencial de Investimentos
2021 no site da Funpresp-jud.

"7 As definicBes e andlises comparativas encontram-se no Plano de Trabalho de Investimentos 2017.
'8 perda financeira (ou percentual de queda do retorno) calculada a partir do valor méaximo do ativo até o ponto minimo
(ou o ponto de analise).
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