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1. Introducao

Este relatorio, elaborado pela Geréncia de Controle e Riscos de Investimentos - GERIS e pela
Geréncia de Investimentos - GEINV', consiste em um conjunto de informagdes, na forma de textos,
indicadores, graficos e tabelas, com o intuito de apresentar os resultados dos investimentos, as
estratégias adotadas e os indicadores financeiros e de riscos dos investimentos realizados pela
Fundacao.

2. Cenario Econdmico e Estratégia Adotada

O més de fevereiro pareceu uma réplica de janeiro, quando o otimismo inicial dos primeiros
dias foi seguido por maiores preocupac¢fes e consequente queda nos precos dos ativos
financeiros.

Por um lado, a vacina¢do continua avancando em diversos paises, em maior ou menor
velocidade. Aqueles mais ageis estdo conseguindo promover uma queda drastica na quantidade
de novos casos e de Obitos por Covid-19, o que ira favorecer uma retomada mais efetiva da
economia.

Por outro lado, as expectativas para a economia mundial no primeiro trimestre do ano estao
aquém do que se previa no final de 2020. Adicionalmente, a previsdo de retomada mais rapida da
atividade econémica por conta da vacinagdo, aliada a proposta de novos estimulos fiscais nos EUA,
fez com que voltasse um temor de que a inflacdo possa voltar mais rapidamente do que o
imaginado.

Consequentemente, houve elevacdo nas taxas dos titulos do Tesouro dos EUA,
notadamente da Treasury de 10 anos, cujo nivel acaba por afetar também os titulos de renda fixa
de outros paises, inclusive o Brasil.

No Brasil, o forte avanco da pandemia de Covid-19 continua gerando fortes preocupacdes,
pois tem levado os governadores e prefeitos a adotarem medidas mais rigidas de restricao tanto
a atividade econdmica quanto ao deslocamento da populagdo (isolamento fisico).

A consequéncia imediata € uma menor atividade econémica e a reducgao das proje¢8es para
a retomada da economia no curto prazo. Além, ficam fortalecidos os pedidos para o retorno do
auxilio emergencial, algo que ainda ndo foi aprovado pelo Congresso Nacional.

Permanece, também, a preocupacdo com o elevado nivel de endividamento brasileiro e a
paralisia das reformas estruturais. Adicionalmente, o ruido gerado pela troca na presidéncia da
Petrobras atingiu ndo somente o preco das a¢des da companhia, como reverberou nas outras
empresas estatais listadas na B3 e também na taxa de cambio (com expressiva desvalorizacdo do
Real) e na curva de juros.

O Ibovespa encerrou o més de fevereiro com queda de 4,4% (-7,6% no acumulado de 2021).
Os indices de Renda Fixa também sofreram ao longo do més, quando o IRF-M1+ apresentou
retorno negativo de 2,0% (-3,4% em 2021) assim como o IMA-B5+ com queda de 2,3% (-4,0% em
2021). O Real (BRL) voltou a se desvalorizar frente ao Ddlar dos EUA (USD), que alcangou o patamar

' Item 2 Cendario Econdmico e Estratégia Adotada.
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de R$ 5,61 (alta de 2,4% em fevereiro e de 8,0% em 2021). J& o risco pais, medido pelo CDS de 5
anos, atingiu o patamar de 185 pontos-base, com elevacdo de 14 pontos-base em fevereiro e de
41 pontos-base em 2021.

Ainda, a inflagdo corrente vem surpreendendo negativamente e as previsdes para o ano vém
se elevando continuamente. De acordo com o Boletim Focus do Banco Central, a expectativa para
2021 é de que o IPCA fique em 3,87%, acima do centro da meta para 0 ano (3,75%).

Por consequéncia, espera-se que o Comité de Politica Monetaria do Banco Central inicie o
processo de elevagdo da taxa basica de juros ja na reunido de mar¢o e que a Taxa Selic encerre
2021 em 4,00% ao ano.

Em resumo, o cenario macroecondmico mundial vem apresentando sinais contraditérios,
sendo o lado positivo a vacinacdo mais acelerada em alguns paises e expectativa de retomada da
atividade econdmica de maneira mais forte daqui a alguns meses. Por outro lado, a preocupacao
com a inflagdo nos EUA vem impactando as curvas de juros nos diversos paises, assim como as
moedas e bolsas de valores. Especificamente no caso brasileiro, a conjuntura politico-econdmica
permanece desafiadora, o que nao favoreceria a tomada de riscos de maneira relevante, embora
para um horizonte de médio e longo prazos, os atuais niveis de precos dos ativos sejam atrativos.

2.1. Plano de Beneficios (PB)

Em virtude do exposto, ao longo do més de fevereiro a Funpresp-Jud promoveu as seguintes
operagdes financeiras para as Reservas do Plano de Beneficios:

a) Inicio das operac¢des com Fundos Imobiliarios (R$ 40 milh&es)
v' Compra de R$ 10 milhdes de cada um dos seguintes Flls: BCFF11, HGRU11, MXRF11
e XPLG11;
b) Rolagem de 213 mini-contratos de Ibovespa Futuro para Abr/21, no valor de R$ 5,08
milhdes, equivalente a 2,04% do Funpresp-jud Athena FIM;
¢) Operacdo de protecdo de parcela de Renda Variavel do Funpresp-jud Athena FIM para
mar/21, com custo inicial préximo de zero (Zero Cost Collar)?, conforme segue:
v' Aquisicdo de 164 IBOVO100 (Put com strike 100.000 pontos e vencimento em
17/mar/21);
v Venda de 164 IBOVC125 (Call com strike 125.000 pontos e vencimento em
17/mar/21);
d) Troca de NTN-B Ago/28 por Letras Financeiras de 10 anos

v" Venda de NTN-B Ago/2028, no mercado secundario, pelo Funpresp-Jud Athena FIM,
no valor de R$ 40,7 milhdes (3,2% PB);

v Aquisicdo de R$ 40,0 milhdes (3,1% PB) em Letras Financeiras pela Carteira Propria
das Reservas do Plano de Beneficios (resgatando os recursos dos fundos de
investimento do Subgrupo 4B - IMA-B5)

«» LF do Banco Safra (IPCA + 5,25% ao ano);

v' Transferéncia de NTN-B Mai/2055, no montante de aproximadamente R$ 40,0
milh&es, da Carteira Propria das Reservas do Plano de Beneficios para o Funpresp-jud
Athena FIM3;

2 Na pratica, houve um recebimento de RS 2,1 mil na montagem da operag3o.
3 Esta etapa n3o foi executada em fevereiro e serd realizada em momento oportuno.
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= ApOs a execugdo de todas as etapas, o Funpresp-Jud Athena FIM tera substituido NTN-
B Ago/2028 (taxa de retorno de IPCA + 3,28% ao ano) por NTN-B Mai/2055 (taxa de
retorno de IPCA + 4,3052% ao ano no fechamento do dia 3/mar?).
= |& a Carteira de Investimentos das Reservas do Plano de Beneficios (incluindo o
Funpresp-Jud Athena FIM e a Carteira Prépria) efetuou a permuta de NTN-B Ago/2028
por Letras Financeiras com taxa de retorno bem mais elevadas (IPCA + 5,25% ao ano).
e) Os recursos recebidos de contribuicbes ao longo do més foram alocados
majoritariamente nos fundos de investimento do Subgrupo 4B (IMA-B5) e no Athena FIM
e parcela residual no Subgrupo 4A (CDI).

Além das transa¢fes acima mencionadas, ocorreu o vencimento da seguinte operagao:

a) Vencimento Protecdo 20% da Parcela de Renda Variavel do Funpresp-Jud Athena FIM
v" Resultado 20% RV + Protecdo: - R$ 39,6 mil (Rentabilidade: -0,07%)
% 20% RV: + R$ 75,9 mil // Protecdo: - R$ 115,5 mil
v Resultado Consolidado 100% RV + Protecdo: + R$ 262,2 mil (Rentabilidade: +0,47%)
% 80% RV sem Protecdo: + R$ 301,8 mil

Ja para a Carteira de Investimentos do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios
(FCBE), os recursos recebidos de contribui¢cdes ao longo do més foram alocados nos fundos de
investimento dos Subgrupos 1D (A¢des Baixa Liquidez), no montante de R$ 1,2 milhdo, e 4D
(Crédito Privado Baixa Liquidez), também no montante de R$ 1,2 milhdo.

Importante destacar que, no dia 22/fev, o Funpresp-Jud Athena FIM entrou em nivel de
“alerta” sob a novo Modelo de Stop Loss. Tal fato foi apurado no dia 23/fev, quando entdo foi
convocado o Comité de Stop Loss, que decidiu por autorizar a operacao de troca de NTN-B
Ago/2028 por Letras Financeiras de 10 anos, porém com diferimento da execucdo da terceira etapa
da operacao com o intuito de reduzir o nivel de risco do fundo exclusivo no primeiro momento.

Adicionalmente, foi autorizada a execugdo de operagdo de protecdo da exposicdo em Renda
Variavel do Funpresp-Jud Athena FIM, em percentual de até 70% da exposi¢do, porém em 2 etapas,
sendo a primeira imediatamente em percentual de 35% da exposi¢do e a segunda, também de
35% da exposicdo, somente se o nivel de “acionamento” do Stop Loss fosse atingido, o que ndo
ocorreu.

O Plano de Beneficios da Funpresp-Jud apresentou, em fevereiro, retorno de -0,57% em
termos nominais e -1,42% em termos reais®, abaixo do benchmark do PB no més (1,15% em termos
nominais e 0,29% em termos reais). No acumulado de 2021, o retorno nominal foi de -0,85% e real
de -1,94%, ante 1,73% e 0,62% do benchmark em termos nominais e reais, respectivamente.

Ja as Reservas do Plano de Beneficios encerraram o més com retorno de -0,73% em termos
nominais e -1,58% em termos reais, também inferior ao benchmark no periodo. No acumulado de
2021, o retorno nominal foi de -1,23% e real de -2,31%, ficando também abaixo do benchmark no
periodo. Esta é a rentabilidade que efetivamente impacta o saldo de conta dos participantes da
Fundacgao.

4 Porém a taxa de retorno que serd utilizada para a transferéncia ao fundo exclusivo serd conhecida somente
quando a terceira etapa da operacdo for realizada.
5> Acima da inflagdo medida pelo IPCA (0,86% em fevereiro).
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O FCBE encerrou o més com retorno de 0,41% em termos nominais e -0,45% em termos
reais, também ficando aquém do benchmark no periodo. No acumulado de 2021, o retorno
nominal foi de 1,52% e real de 0,41%, também ficando inferior ao benchmark no periodo.

Como explicitado anteriormente na parte de Cenario Econdmico, houve elevacdo nas taxas
de juros dos titulos de renda fixa dos Estados Unidos que se propagou para os mais diversos
paises. Adicionalmente, houve desvalorizacdo do indice Bovespa no periodo, fazendo com que as
Reservas do Plano de Beneficios sofressem os efeitos negativos, mesmo com o 6timo retorno
advindo dos investimentos no Exterior, que se valorizaram tanto por conta do retorno positivo dos
mercados acionarios quanto pela depreciacdo do Real (BRL) frente ao Délar dos EUA (USD).

Ja para o FCBE, os efeitos negativos foram menos intensos, pois o Fundo tem 80,5% do
patrimdénio em titulos de Renda Fixa com critério de Marcacdo pela Curva (MTC), que ndo sofrem
as variagbes de precos, tendo o FCBE sido impactado somente na Renda Variavel (2,5% do
patrimdnio) e Crédito Privado (8,9% do patrimdnio), cujos ativos sdo Marcados a Mercado (MTM).

Os resultados alcancados podem ser vistos no item 3 a seguir. O detalhamento da Carteira
de Investimentos do Plano de Beneficios encontra-se nos Anexos V e VI.

2.2. Plano de Gestao Administrativa (PGA)

Nao houve altera¢do na aloca¢ao dos recursos do PGA no periodo.

O PGA apresentou, em fevereiro, retorno de -0,43% em termos nominais e -1,28% em termos
reais, similar ao benchmark no més (-0,43% em termos nominais e -1,28% em termos reais). No
acumulado de 2021, o retorno nominal foi de -0,33% e real de -1,43%, ante -0,33% e -1,43% do
benchmark em termos nominais e reais, respectivamente.

Em fevereiro, o PGA também foi impacto pela elevacdo nas taxas de retorno dos titulos de
Renda Fixa atrelados ao IMA-B5, cujo resultado no més foi de -0,60%, e que representam 75% da
composicao deste Plano.

3. Resultados de Investimentos

3.1. Saldos Financeiros
3.1.1. Saldos Segregados por Planos (PGA)

R$ mil

31/dez/13 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 34 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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R$ mil

31/dez/19 6,0 12.177,7 12.197,9 24.381,6
31/dez/20 5,8 8.862,0 16.488,0 25.355,7
31/jan/21 5,6 6.504,2 19.551,7 26.061,5
28/fev/21 479,17276 6.024,23 19.043,97 25.068,20
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
3.1.2. Saldos Segregados por Planos (PB)
R$ mil

I I Y P 2
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A VELREVEN WECEL)

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 2.527,7 - -

31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - 416,4
31/dez/16 0,0 35.2154 347,6 27,4 280,7 2.457,0 767,7 714,0
31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2
31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 6.660,1 19.634,0 13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

R$ mil

oz L T T oo Tmeenrc T ivce

31/dez/13 - -
31/dez/14 - - - - - -
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187,1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
R$ mil

-

31/dez/19 106,8 75.096,7
31/dez/20 51,9 99.133,7
31/jan/21 12,1 97.086,3
26/fev/21 7,5 95.633,68

Renda Variavel Multimercado Exterior Renda Fixa
(Grupo 1) (Grupo 2) (Grupo 3) (Grupo 4)

58.813,6 57.877,5 16.437,3
48.453,1 99.856,5 271.566,0
48.488,6 103.810,2 300.317,2
48.508,77 107.806,56 241.435,16

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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NTN-B DEB IPCA LF IPCA NTN-B DEB IPCA LF IPCA
MTC MTC MTC MTM MTM MTM

R$ mil

31/dez/19 56.714,2 8.661,5 20.411,4 9.920,2
31/dez/20 72.821,7 9.450,0 56.300,2 40.398,2 4.405,5 106.015,1
31/jan/21 73.718,1 9.564,4 57.176,0 39.102,0 4.362,6 103.146,9
26/fev/21 74.090,21 9.629,38 57.587,55 38.132,56 4.393,15 140.655,61
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
R$ mil

Funpresp-jud Fl BB FI BNP Fl SulAmerica Total
Athena Astrea Mafdet Forseti

31/dez/13

31/dez/14 - - - - -
31/dez/15 - - - - -
31/dez/16 - - - - -
31/dez/17 - - - - -
31/dez/18 - - - - -
30/nov/19 - 248.170,0 65.528,3 64.728,8 53.453,1
31/dez/19 - 310.218,1 - 65.543,0 53.848,5
31/dez/20 - 248.056,0 - 166.311,5 -
31/jan/21 - 246.991,8 - 165.830,(5 -
26/fev/21  39.822,98 251.638,31 - 164.471,34 -

23,7
5.519,8
29.314,2
76.693,9
160.202,2
327.550,2
674.654,3
733.648,7
1.222.819,6
1.249.606,8
1.273.805,28

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)

3.1.3. Saldos Segregados por Institui¢des Financeiras (PB)

Propria

31/dez/13 23,7 23,7
31/dez/14 3.463,6 2.056,2 - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 2.314,5 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 4.086,5 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 28.248,7 76.584,7  160.202,2
31/dez/18 109.022,2 59.519,8 159.008,1  327.550,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)



A :
"7 FUNPRESP-JUD

R$ mil

Carteira
Asset +

Athena
30/nov/19 104.021,8 64.728,8 2.891,1 68.326,9 28.263,9 82.717,3 326.595,6 674.654,3
31/dez/19 52.308,7 65.543,0 5.093,0 70.068,5 38.617,0 101.186,1 405.925,3 733.648,7
31/dez/20 163.918,0 166.311,5 84.756,5 - 51.423,3 218.963,5 537.446,8 1.222.819,6
31/jan/21 180.034,3 165.830,9 102.540,1 - 52.910,6 214.229,2  534.061,6 1.249.606,8
26/fev/21 175.100,7 164.471,3 90.636,4 - 53.986,9 253.490,6 536.126,8 1.273.812,8

1 Participacao 13,7% 12,9% 7.1% 0,0% 4,2% 19,9% 42,1% 100,0%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
* No ultimo més de apuracdo: 4UM, ARX, Bogari, Claritas, Constancia, Daycoval, Gavea, Icatu e Vinci Partners

3.2. Rentabilidade
3.2.1. Rentabilidade Nominal

“pata | oo | custo* | tawda | orurs ] custo’ | Ciauies |

2020 9,32% 0,47% 8,81% 6,05% 0,24% 5,79%
Jan/21 -0,251% 0,031% -0,283% 0,123% 0,019% 0,103%
Fev/21 -0539% 0,034% -0,573% -0,417% 0,018% -0,434%

2021 -0,79% 0,06% -0,85% -0,29% 0,04% -0,33%

Fonte: Funpresp-jud
* Taxa de administracdo, despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remunerag¢do, manutencdo de contas
- CETIP e SELIC), as operag8es com titulos publicos para a Carteira Propria, entre outros.

“pata | e | Custor | Tiauias | rues | custo’ | Ciauiaa |

2020 ** 9,44% 0,50% 8,90% 8,59% 0,30% 8,27%
Jan/21 -0,463% 0,038% -0,501% 1,118% 0,009% 1,108%
Fev/21 -0,692% 0,038% -0,729% 0,418% 0,009% 0,410%

2021 -1,15% 0,08% -1,23% 1,54% 0,02% 1,52%

Fonte: Funpresp-jud

* Taxa de administracdo, despesas diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remunerac¢do, manutencdo de contas
- CETIP e SELIC), as operacBes com titulos publicos para a Carteira Propria, entre outros.

** A segregacdo entre Reservas PB e FCBE ocorreu em 10/jul/2020.
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Renda Renda | Estruturado Total Renda Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

2020 864%  -3,65% 2,68% 59,82% 8,81% 579%  579%
CJan/21 036%  -2,61% 0,07% 3,96% 028%  0,10%  0,10%
CFevi21  -063%  -331% 0,04% 385%  018%  -0,57%  -0,43%  -0,43%
© 2021 -0,99%  -5,84% 0,11% 7,96% 0,18% -0,85%  -0,33%  -0,33%
S Bmk*  1,52%  -7,55% 0,28% 1028%  0,25%  1,52%  -033%  -0,33%
%Bmk -657%  76,7% 40,4% 783%  72.8% -56,8%  99,1%  99,1%

Fonte: Funpresp-Jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,15% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX).

Bmk

2020 2,76% 8,84% 5,93%
Jan/21 0,15% 0,57% 0,10%
Fev/21 0,13% 0,94% -0,43%

2021 0,28% 1,.52% -0,33%

Fonte: B3, Funpresp-jud

Observagdes:
a) Bmk PB, Reservas e FCBE: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios, das Reservas e do FCBE = IPCA +

4,15% ao ano;
b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 25% CDI + 75% IMA-B5 (deduzidos os
custos dos investimentos).

| e | Reservas | Fcee | paa |
“bata | wocor [ soamic | wocor [ ook | wocor [ ook | wocor | ok

2020 310,50% 99,74%  310,50% 99,74%  310,50% 99,74%  206,81%  97,63%
Jan/21  -189,43%  -49,43%  -336,10% -87,70%  737,89%  192,54% 69,16% 105,85%
Fev/21  -427,24%  -61,20%  -544,12% -7794%  304,07% 43,55%  -323,80% 100,66%

2021 -302,09% -56,74% -434,64% -81,64% 532,38% 100,0% -116,99% 99,15%
Fonte: Funpresp-jud

mm IRF-M1+ M IMA-B5+] IDIV IBOV IFIX BDRX M:(;ILW

2020 3,84%  8,45% 8,04% 5,50% -1,00% 2,92% -10,24% 54,01% 47,52%
. Jan/21  0,04%  -1,39% 0,11% -1,69% -5,08% -3,32% 0,32% 6,11% 4,40% .
. Fev/21 0,04% -2,01% -0,60% -2,33% -5,21% -4,37% 0,25% 3,93% 4,90%
2021 0,08% -337% -0,49% -3,98%  -10,02% -7,55% 0,57% 10,28%  9,51%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org
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3.2.2. Rentabilidade Real

2020 4,11% 4,19% 3,59% 1,21%
Jan/21 -0,53% -0,75% 0,86% -0,15%
Fev/21 -1,42% -1,58% -0,45% -1,28%

2021 -1,94% -2,31% 0,41% -1,43%

Fonte: Funpresp-jud

Bmk

2020 -1,68% 4,13% 1,35%
Jan/21 -0,10% 0,32% -0,15%
Fev/21 -0,72% 0,08% -1,28%

2021 -0,82% 0.41% -1,43%

Fonte: Funpresp-jud

mm IRF-M1+ M IMA-B5+] IDIV IBOV IFIX BDRX M:;ILW

2020 -0,65% 3,77% 3,37% 0,94% -5,28%  -1,53% -14,12% 47,35% 41,14%

.Jan/21 -021% -1,64% -0,14%  -1,93% -532%  -3,56% 0,07% 5,85% 4,14%
Fev/21 -0,81% -2,85% -1,44% -3,16% -6,01% -5,19% -0,61% 3,04% 4,01%

2021 -1,02% -4,44% -1,59% -5,03% -11,01% -8,56% -0,54% 9,07% 8,31%
Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockg.org

2020 4,52%
Jan/21 0,25%
Fev/21 0,86%

2021 1,11%

Fonte: IBGE
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3.3. Analise de Risco

3.3.1. Riscos de Mercado

Limites Autorizados pelo Conselho Deliberativo®

Reservas PB Fundos de
- i *kk
Indicador TDF 2040 ** FCBE Investln_1ento TDF 2050
Exclusivos

Volatilidade Anualizada 13,00% 6,00% 13,00% 17,50%
V@R (1du, 95%) * -1,35% -0,60% -1,35% -1,80%

Fonte: Funpresp-jud’

* O sinal representa apenas que o retorno didrio podera ser negativo
** Fundo Data-Alvo 2040

*** Fundo Data-Alvo 2050

3.3.1.1. Volatilidade Anualizada’

Historica 4,38% 4,99% 0,89% 1,87%
“na Ponta” 4,70% 4,14% 0,99% 1,88%

Fonte: Funpresp-jud

Bmk
Fev/21 PB / Reservas / FCBE SR A

Histérica 0,80% 1,89%

Fonte: Funpresp-jud

Fev/21 m IRF-M1+ IMA-B5+] IDIV | IBOV IFIX BDRX M:;ILW

Histérica  0,26% 4,35% 2,54% 7,61% 22,46% 27,90% 4,26% 16,60% 15,22%
Fonte: Funpresp-jud

Em relacdo a Volatilidade, deve-se destacar a alteracdo na metodologia de calculo, que
passou a utilizar a metodologia EWMA, também chamada de Suavizacdo Exponencial. A
Volatilidade neste método é a média ponderada das taxas de retorno com pesos maiores
atribuidos aos dados mais recentes, que se reduzem exponencialmente conforme o fator de
decaimento (lambda).

6 A Funpresp-Jud decidiu adotar o Modelo de Ciclo de Vida com a utilizagdo dos Fundos Data-Alvo para a implementacao
dos perfis de investimento, cujo inicio esta previsto para ocorrer no segundo semestre de 2021.

7 Volatilidade: Representa o grau médio de variagdo dos retornos de um determinado investimento. A partir de janeiro de
2021, o calculo da Volatilidade diaria (tanto em relacdo a série histérica quanto na ponta) passou a utilizar a metodologia
EWMA (Equally Weighted Moving Average), com lambda de 0,94. A Volatilidade Anualizada permaneceria sendo calculada por
meio da multiplicagdo do indicador diario por v252.
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No més de fevereiro de 2021, acerca do Plano de Beneficios, verificou-se ligeira elevacdo da
Volatilidade Anualizada em relagdo ao més anterior, tanto no conceito histérico quanto “na ponta”.
Quando observado o conceito de volatilidade historica, onde o Plano passou de 4,02% para 4,38%,
jé no conceito de volatilidade “na ponta”, a elevac¢ao foi de 3,82% para 4,70%.

As Reservas apresentaram incremento de 4,56% para 4,99% quando utilizado o conceito
histérico, e uma ligeira queda quando acerca da volatilidade “na ponta”, saindo de 4,33% em
janeiro para 4,14% em fevereiro.

Por outro lado, o FCBE mostrou reducao de 1,14% para 0,89% no conceito histérico, e um
incremento irrisério “na ponta”, saindo de 0,98% para 0,99%.

Em resumo, todos os parametros calculados encontram-se bastante abaixo dos limites
autorizados pelo Conselho Deliberativo.

Importante notar que quando comparado ao més anterior, a maior parte dos principais
indices de referéncia do mercado financeiro doméstico também apresentaram uma redugdo de
risco, medido pela Volatilidade Anualizada, com destaque para o IRF-M1+ (de 4,70% para 4,35%),
IMA-B5+ (de 7,91% para 7,61%), e BDRX (de 22,25% para 16,60%), exceto o lbovespa que
apresentou um leve incremento (de 23,53% para 27,90%)

Acerca do PGA, os niveis de risco se elevaram comparativamente ao més anterior. A
Volatilidade Anualizada Histérica se elevou de 1,50% para 1,87% e “na Ponta” de 1,54% para 1,88%.

3.3.1.2. Valor em Risco (V@R)?

Historico -0,45% -0,52% -0,09% -0,19%
“na Ponta” -0,49% -0,43% -0,10% -0,20%

Fonte: Funpresp-jud

Bmk
el PB / Reservas / FCBE S A

Historico -0,08% -0,20%

Fonte: Funpresp-jud

Fev/21 IRF-M1+IMA-BS+ owv | Bov | iRx M;;'LW

Histérico -0,03% -0,45%  -0,26% -0,79%  -2,33% -2,89% -0,44% -1,72%  -1,58%

Fonte: Funpresp-jud

& Valor em Risco (V@R): é uma medida de perda provavel de determinada aplicagdo nos mais diversos cendrios da
economia. A metodologia calcula a maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau
de confianga, sob condi¢des normais de mercado. Pode ser calculado pelo método histérico ou paramétrico. A partir de
janeiro de 2021, foi adotado o modelo paramétrico baseado no RiskMetrics (com média igual a zero e variancia calculada
pela metodologia EWMA). Permanece o grau de confianca de 95% e calculo para 1 dia util.
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Em relacdo ao V@R, também houve alteracdo na metodologia de calculo, que passou a
utilizar o modelo paramétrico baseado no RiskMetrics (desenvolvido pelo Banco J.P. Morgan) e
relacionado a metodologia EWMA.

No més de janeiro de 2021, verificou-se ligeira elevacdo do V@R em relacdo ao més anterior,
tanto pelo conceito histérico quanto “na Ponta”. No caso do PB, passou de -0,42% para -0,45% e
de -0,40% para -0,49%, respectivamente.

As Reservas apresentaram incremento de -0,47% para -0,52% no V@R histérico e uma
reducdo irriséria “na ponta”, passando de -0,45% para -0,43%.

Por outro lado, o FCBE mostrou reduc¢do de -0,12% para -0,09% no V@R historico. Ja “na
ponta”, houve a manutencdo do patamar do més anterior, de -0,10%.

Em resumo, todos os parametros calculados encontram-se bastante abaixo dos limites
autorizados pelo Conselho Deliberativo.

Importante notar que os principais indices de referéncia do mercado financeiro doméstico
também apresentaram reducdo de risco, medido pelo V@R, comparativamente ao més anterior,
com destaque para o IRF-M1+ (de -0,49% para -0,45%), IMA-B5+ (de -0,82% para -0,79%), e BDRX
(de -2,31% para -1,72%), exceto o Ibovespa que apresentou um incremento, saindo de -2,44% para
-2,89%.

Acerca do PGA, os niveis de risco se elevaram comparativamente ao més anterior. O Valor
em Risco se elevou de -0,15% para -0,19% e “na Ponta” de -0,16% para -0,20%.

3.3.1.3. indice de Sharpe (IS)°

Fev/21 13,62

Fonte: Funpresp-jud

Bmk
_ PB / Reservas / FCBE Bmk PGA

Fev/21 16,23 1,39

Fonte: Funpresp-jud

4 3,30

Fev/21 -0,63 -1,15 1,93 2,7

Fonte: Funpresp-jud

° indice de Sharpe (1S): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor seréa o indice calculado. O calculo do diferencial de retorno (ou
excesso de retorno) tem como parametro o CDI (ativo livre de risco). Foi utilizado o horizonte temporal de 75 dias Uteis
para o calculo dos retornos em linha com o periodo utilizado para o calculo da Volatilidade no método EWMA com lambda
de 0,94.
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No caso do indice de Sharpe (IS), houve alteracdo no horizonte temporal de célculo para se
ajustar ao periodo utilizado para o calculo da Volatilidade no método EWMA com lambda de 0,94.

No célculo do IS efetuado ao final de fevereiro de 2021, todos os indicadores (PB, Reservas
e PGA) apresentaram resultados inferiores aos apresentados em janeiro, porém, ainda positivos
(acima de 1). Destacamos que no periodo, o FCBE foi o Unico a apresentar um IS superior ao
auferido em janeiro. De forma geral, o IS indica que o excesso de risco € mais do que compensando
pelo excesso de retorno obtido (ressaltando que o horizonte é de 75 dias Uteis para os calculos).

Comparativamente ao més anterior, o PB apresentou queda de 3,82 para 2,06, assim como
as Reservas (de 3,40 para 1,71) e o PGA de 3,96 para 1,43. Ja o FCBE mostrou elevacao de 12,54
para 13,62.

Importante notar que os principais indices de referéncia do mercado financeiro doméstico
apresentaram comportamentos distintos, em relacdo ao indice de Sharpe, comparativamente ao
més anterior, com destaque para o IRF-M1+ (de 0,74 para -1,15), IMA-B5+ (de 3,42 para 1,18), IBOV
(de 2,83 para 0,75) e BDRX (de 0,55 para 2,74).

3.3.1.4. indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG)'°

Fev/21 -1,10 -1,06 -9,04 -9,60

Fonte: Funpresp-jud

Em relacdo ao ISMG, também houve alteracdo no horizonte temporal de calculo para se
ajustar ao periodo utilizado para o calculo da Volatilidade no método EWMA com lambda de 0,94.
Importante lembrar que no caso do ISMG, a analise do sinal do indicador é fundamental, pois tanto
na sua formula de calculo, tanto o numerador (diferenca de retorno) quanto o denominador
(diferenca de risco) podem apresentar sinal negativo.

Assim, o ISMG calculado ao final de fevereiro de 2021, ressaltando que o horizonte é de 75
dias Uteis para os cdlculos. Sendo assim, o PB, Reservas, FCBE e PGA mostraram um o6timo
resultado, tendo maior retorno com menor risco em relagdo ao seu benchmark (dai o sinal
negativo).

Comparativamente ao més anterior, o PB apresentou queda de 0,62 para -1,10, assim como
as Reservas (de 0,57 para -1,06), o FCBE (de 2,45 para -9,04). Ja o PGA apresentou uma leve reducao,
de -9,63 para -9,60.

1% [ndice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a Volatilidade do benchmark no
célculo. Foi utilizado o horizonte temporal de 75 dias Uteis para o calculo dos retornos em linha com o periodo utilizado
para o calculo das Volatilidades no método EWMA com lambda de 0,94.
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3.3.2. Risco Sistémico

Conceitualmente, o risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a
economia, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os precos dos ativos financeiros
em geral.

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a andlise do risco
sistémico devera ser acompanhada mensalmente.

Ao longo dos ultimos meses, a pandemia de Covid-19 vem afetando os pregos dos ativos
financeiros mundiais, embora atualmente em uma escala bem menor do que a observada no
periodo mais critico da crise (entre mar¢o e abril de 2020), mesmo com a segunda onda da
pandemia em curso.

Para melhor exemplificar o ocorrido, apresentamos os Graficos 1 e 2 a seguir. O primeiro
mostra a Volatilidade Anualizada dos principais indices de mercado acompanhados pela Fundagao
nos segmentos de Renda Fixa (IMA-B5+), Renda Variavel (IBOV), Investimentos no Exterior (BDRX)
e Imobiliario (IFIX). Ja o segundo mostra a correlacdo entre estes os indices domésticos e o BDRX.

Interessante notar, pelo Grafico 1 abaixo, o expressivo aumento na Volatilidade Anualizada
durante o periodo mais intenso da crise vivida em 2020, quando os niveis de risco mais do que
dobraram em relacdo aos meses anteriores. Esta elevacao da Volatilidade por si s6 gera um
aumento passivo nos niveis de risco das diversas carteiras de investimentos que detém ativos
relacionados aos referidos indices de mercado, o que de fato ocorreu com o Plano de Beneficios.

Grafico 1 - Volatilidade Anualizada

Volatilidade Anualizada
(EWMA 0,94)

125,00%

100,00%

75,00%

50,00%

25,00%

0,00%
@qgi'»\'&‘z»\'&ib&i%\@ib&@'\\N"Q@%\'&iq\@@e&@QI‘VQ@'»\’&@Q@’im\’é‘;\q’éiv\@io,\@io\@f\\'&'&s\@‘i&»\’&@o\ﬂs@d&'@x\’é&'»\’»00'»\"'6\;@0
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—IMA-B5+ —IBOV —|FIX ——BDRX

Fonte: Funpresp-jud

16



A :
"7 FUNPRESP-JUD

Acerca do Risco Sistémico, é valido informar que no més de fevereiro os ativos da Fundacao
foram afetados por esse risco, em func¢do de noticias veiculadas ao mercado acerca da troca da
diretoria da Petrobras. Embora a Fundacdo ndo tenha nenhuma posicao direta em ativos da
empresa, a noticia da troca de comando trouxe impacto ao mercado como um todo, trazendo
volatilidade, principalmente no que se refere aos ativos bursateis, conforme podemos observar
no Grafico.

Tal movimento de mercado afetou, de forma mais intensa, o Athena FIM, fundo de
investimento exclusivo, gerido pela prépria Fundacdo, que em 22/2/2021, entrou em nivel de
“alerta”'’, sob o novo modelo de Stop Loss. E importante destacar que o Plano de Beneficios,
Reservas e FCBE ndo entraram em nivel de “alerta”.

Ja no Grafico 2 a seguir, pode-se perceber a forte mudanca nas correla¢des entre os indices
de mercado doméstico e o BDRX, quando passaram de patamares reduzidos ou mesmo negativos,
para niveis positivos e bem mais elevados.

Vale lembrar que na otimizacdo de carteiras de investimentos com base no modelo de
média-variancia utilizado pela teoria de financas baseado na Teoria de Carteiras de Markowitz
(vide Anexo Il da Politica de Investimentos 2021-2025), quanto menor a correla¢do entre os ativos
de um determinado portfélio, melhor a relagdo risco x retorno desta carteira. Este é um fator
fundamental para a utilizacdo de ativos externos na composicdo das carteiras de investimentos,
pois além da diversificacdo geografica e estratégica, também confere uma protecdo natural por
conta dessa menor correlagdo, principalmente quando ndo se efetua o hedge cambial.

Entretanto, em periodos de crise, esta eleva¢do nas correlagdes entre os ativos financeiros

reduz a eficiéncia das carteiras selecionadas, também aumentando de forma passiva o nivel de
risco das carteiras de investimentos.

Gréfico 2 - Correlacgdo indices de Mercado

110 assunto serd detalhado no item 3.3.6 deste Relatério.
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Correlacao
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Fonte: Funpresp-jud

3.3.3. Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
de crédito devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar
diretamente o rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de dezembro de 2020, foram analisados o risco de crédito dos bancos
Bradesco S/A, Safra S/A e Votorantim (BV) S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades
de pagamento das mencionadas instituicdes. Por conseguinte, permanece o entendimento de que
ndo ha ébices em se manter os investimentos em Letras Financeiras destas instituicdes.

No més de marco de 2021, sera realizada a atualiza¢do desta andlise, dada a divulgacao dos
balangos dessas instituicdes, relativos a 2020. O mesmo racional se aplica ao acompanhamento
das debéntures de Taesa.

Em relagdo as entidades listadas, o0 acompanhamento realizado pela Geréncia de Controle
e Riscos de Investimentos (Geris), via agéncia de noticias (Broadcast e Valor Econdmico, dentre
outras) e ferramentas de busca, ndo aponta indicios de deterioracdo nos aspectos observados

quando da sua aquisicdo.

Cabe destacar que até o fechamento do més de fevereiro de 2021, ndo foram detectadas
evidéncias relativas ao risco de crédito dos ativos investidos.

3.3.4. Risco de Liquidez
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Os investimentos da Fundacgdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestao
Administrativa podem ser enquadrados como de elevada liquidez.

Especificamente no caso das Reservas do Plano de Beneficios, a maior parte dos
investimentos (91,5%) possuem alta liquidez, variando entre DO (crédito no mesmo dia da
solicitagdo) até D+6 (crédito disponivel no sexto dia Util apds a solicitagdo de resgate ou venda do
ativo).

Consideramos que, para as Reservas do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez
imediata seria de R$ 712,8 mil, atualmente equivalente a apenas 0,06% do seu patrimdnio, sendo
que, ao final de fevereiro de 2021, ha investimentos no montante equivalente a 71,01% do
patrimdnio com altissimo nivel de liquidez (DO e D+1). Este montante minimo seria adequado para
fazer face a eventuais pedidos de resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes,
bem como pagamento de beneficios regulares, em um horizonte de seis meses, desconsiderando-
se as entradas de recursos (contribui¢des) para o PB.

Renda Fixa (MTM) *

Investimentos . FIRF
Renda Investimentos P
TPF, Debé VEEV SEEIIEL nos Exterior (il
. De enttfres, Multimercados Privado
FIRF | Fundos Exclusivos e
Reservas FIRF

(4A) (4B) (1A e 1B) (2A, 2B e 2C) (Grupo 3) (4D)

DO Até D+1 Até D+4 Até D+5 Até D+5 Até D+6
fev/21
1,34% 69,67% 4,40% 3,45% 9,82% 2,82%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal; LF: Letras Financeiras
* MTM: Marcagdo a Mercado

Renda Fixa

Renda Variavel (1D)

(MTC) ** Imobiliario (FII)
Multimercados (2D) TPF, Debéntures e LF ***

Até D+32 No vencimento No vencimento
fev/21
4,89% 12,85% 3,61%

Fonte: Funpresp-jud

- TPF: Titulo Publico Federal; LF: Letras Financeiras

** MTC: Marcagdo pela Curva

*** Inclui LF MTM devido a baixissima liquidez deste tipo de ativo

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordindrios (FCBE), como a estratégia
de investimentos é baseada na Gestdo de Ativos e Passivos (ALM - Asset and Liability Management)
e parcela significativa dos ativos sao Marcados pela Curva (MTC), deve-se observar o preconizado
pelo art. 30 da Resolugdo CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sdo: i) intencdo de levar os
titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada pela liquidez da
Funpresp-Jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacfes da entidade e do perfil do
exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco de crédito, que devera
ser sempre superior a 12 meses.
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Cabe destacar a publicacao da Resolugao CNPC 37/2020, que alterou aspectos relevantes da
Resolugcdo CNPC 29/2019, porém seus termos ndo trazem efeito sobre os ativos em carteira
(estoque).

Ainda assim, é mantido um percentual de 14,8% em ativo com alta liquidez (entre DO e D+6).

(MTM) * LEstnEntos Investimentos | FIRF Crédito

Renda Variavel | Estruturados -

TPF'EDE:’e'_‘t“reS'FIF::d°S (1A e 1B) Multimercados m()érEuxf ra;;)r Pr(lz‘llgfo
XCIUSIVoS e (ZA, 2Be zc) P
(4B)
DO Até D+1 Até D+4 Até D+5 Até D+5 Até D+6
fev/21
5,9% 2,20% 0,0% 0,0% 0,0% 8,9%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal; LF: Letras Financeiras

* MTM: Marcagao a Mercado
Renda Fixa
Renda Variavel (1D) (MTC) **
FCBE Multimercados (2D) TPF, Debéntures e LF ***

Até D+32 No vencimento

fev/21
2,45% 80,54%

Fonte: Funpresp-jud

- TPF: Titulo Publico Federal; LF: Letras Financeiras

** MTC: Marcagdo pela Curva

*** |nclui LF MTM devido a baixissima liquidez deste tipo de ativo

Em relagdo ao PGA, todos os investimentos possuem liquidez imediata, variando entre DO
(crédito no mesmo dia da solicitagcdo), para os fundos de investimentos atrelados direta ou
indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia Util apds a solicitacdo de resgate),
para os fundos de investimento atrelados ao IMA-B5.

Para o PGA, de acordo com a Politica de Investimentos 2021-2025, o nivel minimo de liquidez
imediata devera ser suficiente para fazer face as despesas totais (despesas administrativas e
financeiras) em um horizonte de seis meses, desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de
carregamento). Assim, consideramos que o nivel minimo de liquidez imediata seria de R$ 8,1
milh&es, atualmente equivalente a 31,65% do patriménio do PGA, sendo que na carteira atual ha
investimentos no montante equivalente a 23,58% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO) e
76,42% em D+1, ou seja, 100% dos recursos atendem a necessidade.

3.3.5. Outros Riscos

Risco de Suitability - Tal risco somente devera ser monitorado quando da adog¢do de perfis de
investimento por parte da Fundagao, quando entdo deverao ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitigacdo de risco.

Risco de Imagem - Ndo ha

Risco Legal - Nao ha
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3.3.6. Fundo de Investimento com Gestdo Prépria: Funpresp-jud Athena Fundo de
Investimento Multimercado

O Funpresp-Jud Athena FIM estabelece em seu regulamento limites de V@R de -1,35% e
Volatilidade Anualizada de 13,00%. O benchmark do Fundo é IPCA + 4,15% ao ano.

Os calculos dos indicadores de riscos observam as mesmas metodologias ja mencionadas
anteriormente (e que sofreram alteragao no inicio de 2021).

Volatilidade indice de
Jan/21
Anualizada Sharpe
Histdrico 6,86% -0,71% 0,49 -1,59
“na Ponta” 5,99% -0,62%

Fonte: Funpresp-jud’

O Athena FIM apresenta niveis de risco mais elevados comparativamente ao das Reservas
do Plano de Beneficios, embora também distantes dos limites gerenciais.

Em relacdo aos parametros calculados ao final do més anterior, houve elevagao na
Volatilidade Anualizada Histérica (de 5,85% para 6,86%) e “na Ponta” (de 5,72% para 5,99%) e do
V@R Histérico (de -0,61% para -0,71%) e “na Ponta” (de -0,59% para -0,62%).

No caso do indice de Sharpe, apresentou queda de 2,09 para 0,49. J4 0 ISMG passou de -0,21
para -1,59 (o sinal negativo advém do menor retorno e maior risco comparativamente ao seu
benchmark).

Conforme mencionado anteriormente, no dia 22/fev, o Funpresp-Jud Athena FIM entrou em
nivel de “alerta” sob a novo Modelo de Stop Loss. Tal fato foi apurado no dia 23/fev.

Via de regra, de acordo com o novo modelo de Stop Loss, quando do atingimento do nivel de
“alerta”, por qualquer um dos entes ou ativos monitorados, imediatamente ficam suspensas
quaisquer tipos de operacao que eleve os niveis de risco auferidos, e imediatamente é convocado
o Comité de Stop Loss (Coslo) para avaliar a situagdo e, se necessario, realizar alguma operacao
direcional para reducdo dos niveis de risco, como realizado no Athena FIM.

Sendo assim, em 23/fev o Comité de Stop Loss foi convocado e por decisdo unanime, foi
autorizada a operacao de troca de NTN-B Ago/2028 por Letras Financeiras de 10 anos, porém com
diferimento da execucdo da terceira etapa da opera¢do com o intuito de reduzir o nivel de risco
do fundo exclusivo no primeiro momento.

Adicionalmente, foi autorizada a execug¢do de operacdo de protecdo da exposicao em Renda
Variavel do Funpresp-Jud Athena FIM, em percentual de até 70% da exposi¢do, porém em 2 etapas,
sendo a primeira imediatamente em percentual de 35% da exposicdo e a segunda, também de
35% da exposi¢cao, somente se o nivel de “acionamento” do Stop Loss fosse atingido, o que nao
ocorreu.

Sendo assim, todas as medidas acerca do monitoramento e da possibilidade de reducado de
risco do Athena FIM foram tomadas tempestivamente.
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3.3.7. Fundos de Investimento Abertos

Os Fundos de Investimentos Abertos com Gestdo Terceirizada sao divididos em subgrupos,
conforme o segmento do investimento. O segmento Renda Varidvel contempla os subgrupos
Dividendos (1A), Livre/Valor/Crescimento (1B) e Ac¢des Baixa liquidez (1D). Para o segmento
Estruturados (Multimercados), temos 0s subgrupos Macro/Balanceado (2A),
Livre/Dinamico/Trading (2B), Juros e Moedas (2C) e Baixa Liquidez (2D). Ja para Investimentos no
Exterior, temos os subgrupos BDR Nivel | (3A) e MSCI World (3B). Por fim, a Renda Fixa contempla
os subgrupos CDI (4A), IMA-B5 (4B) e Crédito Privado Baixa Liquidez (4D).

A seguir, temos o grafico de risco e retorno anualizados dos segmentos supracitados,
ressaltando que a janela temporal é de 75 dias Uteis (EWMA com lambda 0,94).

Grafico 3 - Risco (Volatilidade Anualizada EWMA 0,94) vs Retorno Anualizado (75 du)

Fundos de Investimento Abertos: Risco x Retorno

45,00%
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40,00%

35,00%

30,00% 1D
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20,00%
15,00% 3A 1A
10,00% 4D
4B 2D
5,00%
an A
0,00% 2B
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

-5,00%

Fonte: Funpresp-jud
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3.4. Aderéncia a Politica de Investimentos 2021-2025

3.4.1. Plano de Beneficios - PB

Politica de Investimentos

Alocagao - — —
Segmento Atual Alocacdo | Limite Limite
Objetivo | Inferior | Superior

Limite Legal (Res.
CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 73,3% 45% 15% 94% 100%

Renda Variavel 11,3% 18% 4% 45% 70%
Investimentos Estruturados 3,8% 4% 0% 14% 20%
Investimentos no Exterior 8,5% 9% 2% 10% 10%
Imobilidrio 3,1% 18% 0% 20% 20%
Empréstimo Participantes 0,0% 10% 0% 15% 15%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.1.1 Reservas dos Participantes do Plano de Beneficios

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atual Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)
Renda Fixa 69,4% 38% 15% 93% 100%
Renda Variavel 12,7% 20% 5% 50% 70%
Investimentos Estruturados 4,4% 5% 0% 15% 20%
Investimentos no Exterior 9,82% 9% 2% 10% 10%
Imobiliario 3,6% 18% 0% 20% 20%
Empréstimo Participantes 0,0% 10% 0% 15% 15%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.1.2 Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios - FCBE

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atual | Alocagdo | Limite Limite | Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 97,5% 64% 40% 100% 100%

Renda Variavel 2,5% 5% 0% 10% 70%
Investimentos Estruturados 0,0% 0% 0% 10% 20%
Investimentos no Exterior 0,0% 6% 0% 10% 10%
Imobilidrio 0,0% 15% 0% 20% 20%
Empréstimo Participantes 0,0% 10% 0% 10% 15%

Fonte: Funpresp-jud
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3.4.2. Plano de Gestao Administrativa - PGA

. Politica de Investimentos
Alocagao

Segmento Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior | Superior | CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-jud
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ANEXO |

Resultado das Operacgoes da Carteira Prépria

Operag¢des em Andamento

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFiCIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]
Data Titulo |Vendi a N Volume Taxa Compra Custo Compra Contraparte Marcacdo |Nota Técnica| DataVenda/ Rent

Compra * RSmm| % PB ao ano (RS) *x Compra Vencimento * | Titulo

07/07/2016 | LF BBDC| 07/07/2021 10 2,0 4,2% IPCA +6,78% = Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021 [61,27%
19/04/2017 | NTN-B | 15/05/2035 400 i3 1,4% IPCA +5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035  |40,82%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 0,8 0,8% IPCA +5,77% 1.562,53 Tesouro Nacional (via BB) MTC 28/2017 15/08/2026  |42,54%
14/06/2017 | NTN-B | 15/05/2055 200 0,6 0,6% | IPCA +5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via BB) MTC 33/2017 15/05/2055  |41,12%
28/06/2017 | NTN-B | 15/05/2045 230 07 | 0,7% IPCA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 35/2017 15/05/2045 [41,16%
04/08/2017 | NTN-B | 15/05/2045 250 08 | 0,7% IPCA +5,20% 4.057,98 Banco do Brasil MTC 45/2017 15/05/2045 138,27%
08/09/2017 | NTN-B | 15/08/2050 275 0,9 0,8% IPCA +5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050  |36,95%
11/10/2017 | NTN-B | 15/05/2045 265 0,9 0,7% | IPCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon MTC 55/2017 15/05/2045  |35,84%
08/11/2017 [ NTN-B | 15/08/2050 265 09 | 0,7% | IPCA +5,3590% 2.720,78 Renascenga MTC 61/2017 15/08/2050  [35,96%
16/11/2017 | NTN-B | 15/05/2055 350 1,2 0,9% | IPCA +5,3665% 180,96 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 15/05/2055  |35,74%
19/12/2017 [ NTN-B | 15/08/2050 600 2,0 1,3% | IPCA +5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 15/08/2050 |35,15%
24/01/2018 | NTN-B | 15/05/2055 300 1,0 0,6% | IPCA +5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) MTC 10/2018 15/05/2055 |32,85%
07/03/2018 | NTN-B | 15/05/2055 600 2,2 1,2% | IPCA +5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 15/05/2055  |30,94%
04/04/2018 | NTN-B | 15/05/2055 350 12 0,7% | IPCA +5,1790% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 20/2018 15/05/2055  |30,60%
30/05/2018 | NTN-B | 15/05/2055 1.000 23 1,6% | IPCA +5,6440% 486,10 Renascenca MTC 29/2018 15/05/2055  |30,71%
19/07/2018 | LF Safra | 19/07/2024 7 18 | 0,8% IPCA +6,13% - Safra MTC 35/2018 19/07/2024  [29,17%
05/09/2018 | NTN-B | 15/05/2055 900 2,9 1,2% | IPCA +5,9090% 417,52 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 42/2018 15/05/2055 |27,16%
17/10/2018 | NTN-B | 15/05/2055 700 2,5 1,0% | IPCA +5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC 45/2018 15/05/2055  |24,05%
14/11/2018 | NTN-B | 15/05/2055 550 2,0 0,7% | IPCA +5,2490% 302,46 Tesouro Nacional (via Renascenca) MTC 49/2018 15/05/2055  |23,01%
12/12/2018 | NTN-B | 15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | IPCA +5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 56/2018 15/05/2055 |22,34%
22/02/2019 | LF Safra | 22/02/2029 14 825 0,9% IPCA +4,87% = Safra MTC 5/2019 22/02/2029 [19,97%
27/03/2019 | NTN-B | 15/05/2055 650 2,6 | 0,7% |[IPCA +4,537892% 431,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 11/2019 15/05/2055 [18,18%
27/03/2019 | LF Safra | 27/04/2027 10 25 | 06% IPCA +4,85% - Safra MTC 12/2019 27/04/2027 |18,77%
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 2,2 0,6% | IPCA +4,5190% 6.359,59 Renascenca MTC 13/2019 15/05/2045 |17,93%
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 23 0,8% | IPCA +4,5690% 527,51 Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055  |17,68%
30/05/2019 | LF Safra | 30/05/2028 16 4,0 | 0,9% | IPCA +4,5100% - Safra MTC 23/2019 30/05/2028 |15,59%
25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 8.500 85 | 1,4% | IPCA +4,5000% - TAESA MTC 57/2019 15/09/2044 113,29%
10/12/2019 | LF Safra | 10/12/2029 20 5,0 0,7% | IPCA +3,5000% = Safra MTC 75/2019 10/12/2029  |10,90%
10/12/2019 | NTN-B | 15/05/2045 2.400 11,1 | 1,6% | IPCA +3,4790% 18.022,84 BGC Partners MTC 76/2019 15/05/2045 |10,77%
04/03/2020 | NTN-B | 15/05/2055 500 2,5 0,3% | IPCA +3,5277% 439,57 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 25/2020 15/05/2055 8,32%

06/03/2020 | LF Safra | 06/03/2030 20 5,0 0,6% | IPCA +3,6400% = Safra MTC 26/2020 06/03/2030 8,15%

15/04/2020 [ NTN-B | 15/05/2055 2.650 11,0 | 1,4% | IPCA +4,6500% = Tesouro Nacional (via Bradesco) MTC 43/2020 15/05/2055 8,65%

22/05/2020 | LFBV | 22/05/2030 28 7,0 [ 0,8% | IPCA +6,4000% - Votorantim MTC 58/2020 22/05/2030 | 9,75%

24/06/2020 | LFBV | 24/06/2030 48 12,0 | 1,3% | IPCA +5,9000% = Votorantim MTC SEI 11.011/20|  24/06/2030 9,16%

21/08/2020 | LFBV | 21/08/2030 16 4,0 | 0,4% | IPCA +5,5000% - Votorantim MTC  [SEI 14.587/20| 21/08/2030 | 7,32%

31/08/2020 | LFBV | 31/08/2032 16 4,0 | 0,4% | IPCA +5,6000% - Votorantim MTC  [SEI15.943/20| 31/08/2032 | 7,07%

18/12/2020 | LF Safra | 18/12/2030 16 4,0 0,3% | IPCA +4,6100% = Safra MTM  [SEI 23.149/20| 18/12/2030 0,63%
* Data da liquidacao financeira
** MTM: Marcacdo a Mercado // MTC: Marcagao pela Curva
*** Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisido (liquidagao financeira) até 28/fev/2021
PLANO DE BENEFICIOS - RESERVAS

Data Titulo | Vendi o . Volume Taxa Compra | Custo Compra Contraparte Marcagio |Nota Técnica| DataVenda/ Rent

Compra * RSmm| % PB ao ano (RS) ** Compra Vencimento * | Titulo

25/10/2019 | TAEE17 | 15/09/2044 10.000 10,0 | 1,6% | IPCA +4,5000% = TAESA MTM 57/2019 15/09/2044 9,78%

01/04/2020 | NTN-B | 15/05/2055 8.300 353 | 4,6% | IPCA +4,4995% = Tesouro Nacional (via Bradesco) MTM 36/2020 15/05/2055  |10,57%
24/07/2020 | LFBV | 24/07/2030 120 30,0 | 3,1% | IPCA +5,1500% = Votorantim MTM  [SEI 12.790/20|  24/07/2030 5,00%

26/08/2020 | LFBV | 26/08/2032 160 40,0 | 3,9% | IPCA +5,7000% - Votorantim MTM  [SEI 14.775/20| 26/08/2032 | 7,47%

04/12/2020 | LFBV | 04/11/2027 52 13,0 | 1,1% | IPCA +4,9000% - Votorantim MTM _ [SEI22.737/20[ 04/12/2027 | 1,95%

04/12/2020 | LF Safra | 04/11/2027 36 9,0 0,8% | IPCA +4,4800% = Safra MTM  [SEI 22.737/20| 04/12/2027 0,63%

26/02/2021 | LF Safra| 26/03/2031 160 40,0 | 3,1% | IPCA +5,2500% - Safra MTM _ [SEI 27.403/21| 26/03/2031 | 0,00%

* Data da liquidagdo financeira
** MTM: Marcagdo a Mercado // MTC: Marcagdo pela Curva
*** Para os titulos ainda em carteira, a rentabilidade foi calculada desde a data da aquisigdo (liquidacao financeira) até 28/fev/2021

Fonte: Funpresp-jud

Operacdes Encerradas
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Data ) . . Volume | TaxaCompra | Custo Compra Marcagdo | Nota Técnica| Datavenda/ | Taxavenda | custovenda Nota Técnica Rentabilidade
Titulo Contraparte " Contraparte -

Compra * RS mm| %PB aoano (5] o Compra_| Vencimento * avano ®8) Venda [ Titulo| CDI [BmkPB
12/08/2015 | LTN | 01/07/2017 5.000 39 |235% 13,925% 193417 Banco do Brasil T 28/2015 26/09,/2015 16,0800% 3.777,22 | Bancodo Brasil 35/2015  |-1,61% 1,69% | 121%
20/11/2015 | LTN_| 01/10/2016 3.000 27 [11,6% 15,05% 1.198,29 Banco do Brasil M 45/2015 23/02/2016 14,1100% 521,97 | Banco do Brasil /2016 | 409% | 3,36% | 5,90%
07/L2/2005 | NTN-B | 15/05/2017 | 1,000 2,7 | 10,8% | 1PCA+E 0% 1.425,23 Banco do Brasil T 48/2015 | 29/02/2016 | IPCA<+5,70% 1.508,34 | BamcodoBrasil | 972016 | 5,34% | 2,98% | 3,92%
23/02/2016 | NTN-B | 15/08/2022 1.000 27 | 79% | IPca+7,01% 7.473,73 Banco do Brasil M 82016 18/04/2016 | IPCA+6,25% 6.401,54 | BancodoBrasil | 17/2016 | 6,05% | 2,01% | L61%
23/03/2006 | TN | 00/01/2008 | 5,000 35 | 9,0% 13,45% 1.713,61 CADG T 16/2006 | 26/04/2016 12,7500% 3.010,23 | Bancodobrasil | 18/2016 | 2,89% | 1,16% | 0,96%
14/10/2015 | NTM-B | 15/08/2016 1.000 2,7 [125% | IPCA+6,22% 1.888,72 Banco do Brasil M 38/2015 15/08/2016 - - - 13,51%/11,65%| 11,67%
15/10/2016 | NTN-B | 15/08/2016 | 1,000 2,7 | 12,5% | IPCA+6,15% 1.883,7 Banco do Brasil WM 39/2015 | 15/08/2016 , B 13,39% | 11,59% | 11,62%
26/04/2016 | NTN-B | 15/08/2016 | 2.000 57 |13,9% | IPCA+3,15% 2.757,38 Banco do Brasil T 19/2006 | 15/08/3016 5,00% | 4,18% | 3,31%
30/03/2016 |BNDS35 | 15/00/2017 | 1,829 3,0 | 5.1% [IPCA+7,2057% - Bradesca MTM aL/2016 | 15/01/2007 2,79% | 381% | 2,24%
03/08/2016 | MTM-B | 15/05/2021 | 1.000 3,9 | 5,8% |IPCA+E,2158% 115368 Tesouro Nacional ( via BB) T 95/2006 | 18/04/2017 5,2500% 7.496,45 | BancodoBrasil | 22/2017 [10,46%| 8,11% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-B | 15/05/2021 [ 1,000 3,0 | 51% |IPCA+5,0952% 112737 Tesauro Nacional { via BB) MTM 42/016 | 18/04/2007 5,2500% 7.436,45 | Bancodo brasil | 22/2017 | 7,30% | 6,44% | 5,88%
21/10/2016 | WTM-F | 01/01/2023 | 1.700 17 | 2,0% | 11,119% 487,67 Tesouro Nacional (via BB) T 43/2006 | 10/04/2017 10,0200% 2.060,84 | BancodoBrasil | 20/2017 | 9,77% | 5,88% | 5,59%
03/02/2017 | NTN-F | 04/01/2023 | 2500 25 | 3,0% | L0674% 3.023,03 Tesauro Nacional {via BB) T 72017 10/04/2007 10,0200% 5.126,74 | Bancodo brasil | 20/2017 | 446% | 2,05% | L,31%
04/07/2016 | NTN-B | 15/05/2017 3.000 87 |185% | IPCA+6,65% 3.438,54 Banco do Brasil M 30/2016 15/05/2007 = = = 8,90% [11,27%| 6,81%
03/11/2016 | NTM-B | 15/05/2017 | 1,000 30 | a8% | IPca+6a6% 974,07 Banco do Brasil MTM 46/2016 15/05/2017 = = = = 487% | 6,21% | 3,85%
29/02/2016 | NTN-B | 15/08/2018 1.000 29 | 83% | IPCA+S 0% 1.231,60 Banco do Brasil MTI 9/2016 06/09/2007 | IPCA+3,46% 273,78 Bradesco 48/2017 _|19,00%20,65% | 12,98%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2013 2,000 61 | 53% | IPca+s00% 533,81 santander (via Bradesco) MTM 32/2017 06/09/2017 IPCA+3,45% 487,38 Bradesco 48/2017 | 3,91% | 2,72% | 1,58%
16/11/2015 |LFBBOC| 16/11/2017 5 10 | 45% | IPCA+7,01% - Bradesco MTC 42/2015 16/11/2007 26,80% 26,75% | 20,23%
13/06/2017 | NTN-B | 15/05/2021 1.300 40 | 3,8% | IPca+5,55% 6.643,20 Santander (via Bradesco) T 32/2017 02/04/2018 | IPCa + 3,5650% 713,38 | BGCPartners 13/2018  |13,08%| 6,74% | 6,32%
21/07/2007 | NTN-B | 15/05/2021 | 2.200 69 | 6,2% | IPCA+4,93% 5.624,64 Bradescn WM 42/2017 | 02/04/2018 | IPCA +3,5650% 1.207,25 | BGC Partners 15/2018  |10,36%] 5,64% | 5,83%
27/11/2015 |LF BBDC| 27/04/2018 T 14 | 56% | IPCA+T,68% = Bradesco MTC 47/2015 27/04/2018 34, 17%29,49% | 23,32%
22/03/2007 | TN | 0a/07/2021 | 9,000 65 | 50% 8,98% 224,18 | Tesouro Nacional (via Renascenga) T 51/2017 | 15/10/2018 5,0010% 2.381,01| Renascenga 44/2008 | 9,25% | 7,09% | 9,48%
23/09/2007 | (TN | 03/07/2021 | 3,000 65 | 5.0% 9,12% 271,96 | Tesouro Wacional (via Tullett Prebon) | M7 53/2017 | 15/10/3018 8,7700% 177081 |  Bradeseo 46/20L8 _|10,50%] 7,02% | 9,50%
08/L2/2007 | TN | 03/07/2021 | 10.000 7,2 | 4% 9,62% 233,27 | Tesouro Nacional (via Renascenga) T 67/2007 | 231072018 8,6760% 2.167,49| Renascenga 47/2008|10,80%] 5,61% | 7,83%
27/01/2016 |LFBBDC| 37/12/3018 16 24 | 7.5% | IPCA+E 0% - Bradesco MTC 3/2016 27/12/2018 5 = E 36,77% 32,04% | 26,63%
18/03/2016 |LF Safra | 18/03/2013 7 L75 | 5,0% | IPCA+6,70% = $afra MTC 14/2016 18/03/20L9 = = 35,72% | 31,38% | 26,87%
11/03/2016 |LF BBDC| 11/04/3019 10 2,00 | 57% | IPCA+6,80% - Bradesco MTC 13/2016 11/04/2013 = 38,16%32,31% | 28,24%
28/06/2017 | NTN-B | 15/08/2022 2,000 62 | 57% | IPca+s,68% - Tesouro Macional (via Bradesco) MTM 36/2017 26/07/2013 | IPCa + 2,3800% Athena - 31,19%|14,79%| 17, 77%
06/03/2007 | NTN-B | 15/08/2022 | 2.200 71 | 5,7 |IPCA+4,5795% - Tesourn Nacional (via Bradesco) T 48/2007 | 26/07/2013 | IPCA+2,3800% Athena 23,74%12,73% | 16,28%
08/03/2017 | NTN-B | 15/05/2045 725 25 | 2,0% [IPca+s5163% 8.815,52 Tullett Prebon MTh 48/2017 26/07/2019 | IPCa +3,6700% Athena = 45,05%[12,70% | 16,26%
01/11/2007 | NTN-B | 15/08/2026 | 1.650 54 | 4,0% |IPCA+4,9350% - Tesourn Nacional (via Bradesco) T 50/2017 | 26/07/2013 | IPCA+3,0900% Athena = 28,69%11,42%  14,91%
08/11/2017 | NTN-B | 15/05/2045 400 1,4 | 1,0% [IPca+5,3790% 3.774,48 Renascenca T 60/2017 26/07/2013 | IPCa + 3,6700% Athena - 47,15%11,30%| 18, 77%
22/05/2018 | NTN-B | 15/08/2022 | 3.100 10,1 | 5,0% |IPCA+4,7590% 217,86 Renascenta WM 28/2018 | 26/07/2005 | IPCA+2,3800% Athena 18,10%| 7,56% | 10,22%
22/05/2018 | NTN-B | 15/05/2023 3.100 10,0 | 4,9% |IPCA+4,3430% 2.498,04 Renascenca T 28/2018 26/07/2013 | IPCa +2,5662% Athena - 20,20%| 7,56% | 10,22%
15/L0/2018 | NTN-B | 15/08/2022 | 2.150 71 | 2,8% |IPCA+4,7200% 5.872,50 Bradasco T 44/2018 | 26/07/2013 | IPCA+2,3800% Athena = 13,06% | 4,92% | 5,94%
19/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 2.100 71 | 2,8% [IPCa+4,6450% 271,18 Renascenca T 46/2018 26/07/2013 | IPCa +2,5662% Athena - 13,75%| 4,81% | 5,78%
23/10/2018 | NTN-B | 15/05/2023 | 2,350 8,0 | 3,1% |IPCA+4,6500% 6.045,69 Ittt Unibanco MTI 47/2018 | 26/07/2013 | IPCA+2,5662% Athena = 13,66%| 4,76% | 5,71%
12/12/2018 | WTM-B | 15/05/2023 | 4,600 154 | 5,0% |IPCA+4,6360% 566,00 | Tesouro Nacional (viaXP Investimentos) | M7 S5/2018 | 26/07/2013 | IPCA+2,5667% Athena - 12,53%| 3,89% | 5,14%
12/01/2008 | LTN | 02/01/2022 | 11500 gl | 50% 9,33% 292,36 | Tesoura Nacianal (via Renascenga) MTM 6/2018 7/04/2020 4,1610% 1.958,33 |%P Investimentos| 39/2020 [2,64%|13,72% 15,26%
n1/02/2008 | (TN | 03/01/2022 | 12.000 85 | 5,0% 9,18% 30411 | Tesouro Nacional (via BGCFartners) T 12/2008 | 07/04/2020 4,1610% 2.043,54 |XF Investimentos| 39/2030 |31,24%13,77% 18,72%
02/04/2008 | LTN | 0a/01/2022 | 14500 86 | 5,7 8,59% 367,34 | Tesouro Nacional (via BGCPartners) MTM 19/2018 | 07/04/2020 41610% 2,469,268 [P Investimentos|  39/2020 |26,85% |11,56% 17,26%
20/04/2020 | NTN-B | 15/08/2020 | 16.000 | 53,7 | 6,7% |IPCA+51100% -1.642,91 Santander T 45/2020 | 15/08/2020 1,57% | 0,83% | 151%

* Data da li quidagio financeira
4 WTH: Marcagio a Mercado // MTC: Marcagao pela Curva

Fonte: Funpresp-jud

ANEXO Il

Resultado das Operacgoes via Fundos de Investimentos

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena

_ Fev/2021 2021 Desde Inicio * Aplicacdo Inicial

2/maif2019
16/julf2019

Funpresp-lud MTM + Athena -1,33% -2,55% 0,92% 9,37%

_
Benchmark PB 16,09%

Fonte: Funpresp-jud, B3

Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB'?

BNP Mafdet

BMNP Mafdet

0,82% 1,11% 3,07% 11,84% 2/maif2019

Fonte: Funpresp-jud, BNP, B3

12 As composi¢Bes das carteiras se encontram no Anexo IV.
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Ill - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

ARX Income FIA -3,69% -6,68% 3,72% 2528% 45,77% 23/julf2019

4UM Marlim DIV FIA -4,99% 7,69% -5,99% 17,72% 24,42% 24{jul/2019
IDIv 10,02% -

Fonte: Funpresp-jud, ARX, 4UM, B3

Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

BB Agdes Retorno Total -1,35% -4,48% -0,98% 28,20% 44,71% 25/novf2020
IBOV 20,38% | 28,92%

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, B3

Subgrupo 1D: Ac¢6es Baixa Liquidez

e | | s s | s e
1,53% 0,95% 15,63% 61,31% 84,75% 25/nov/2020
1,57% 3,19% 6,29% 29,80% 55,49% 25/nov/2020
2,57% 6,41% 8,76% 23,34% 49,29% 25/nov/2020
s e T T T o]

Fonte: Funpresp-Jud, Bogari, Claritas, Constancia, B3

IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

BB Mult Empresa LP -0,11% -0,05% 3,25% 10,43% 18,57% 28/out/2020

Claritas Institucional FIM 0,06% -0,02% 2,48% 8,73% 15,87% 24/jul{2019

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, Claritas, B3

Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dindmico/Trading

T | o [ o | st | som | sokonn
0,10% 0,12% 2.42% 10,14% 17,78% 4/nov/2020

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, Daycoval, Occam, Pacifico, B3
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Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

Vinci Multiestratégia FIM 0,02% -0,08% 2,48% 9,96% 17,64% 24/set/2020

Vinci Valorem FIM -0,39% -0,19% 5,66% 18,58% 27,52% 23/julf2019

Fonte: Funpresp-Jud, Vinci Partners, B3

Subgrupo 2D: Multimercados Baixa Liquidez

Absolute Alpha Global FCFIM 0,19% 0,17% 1,55% 9,90% 19,31% 25/nov/2020

Absolute Vertex 11 FCFIM -0,54% -0,93% 3,23% 10,77% 24,29% 25/nov/2020

Gavea Macro FCFIM 2,34% 3,47% 12,98% 14,76% 29,22% 25/nov/2020

14,99%
Benchmark P 2828%

Fonte: Funpresp-Jud, Itajuba (Absolute), Gavea, B3

V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset BDR vael 1 2,03% 4,99% 65,57% 117,50% 163,41% 25/fev/2019

BDR vael | 10,28% 69,17% 115,88% 157,20%
e 2828%

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

BB Global Select (JPM) 6,15% 11,35% 67,93% 96,63% 134,77% 18/maif2017

BB Schroder 533% 10,89% 71,30% 97,71% 136,08% 18/mai/2017

MSCl World (BRL) 59,41% 95,24% 122 65%

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, B3

VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,07% 0,23% 2,01% 7.37% 14,02% 23/mar/2016
Santander Soberano DI 0,08% 0,27% 1,96% 7,33% 14,04% 19/julf2019
14,99%

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, Santander, B3
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Subgrupo 4B: IMA-B5

0,61% -0,52% 5,94% 19,34% 30,33% 22/jan/2020
0,61% 0,53% 5,95% 19,31% 31,75% 22/janf2020
-0,59% 0,51% 6,04% 19,38% 30,40% 22/jan/2020
| maBs5 | 060% | -049% | 623% | 1915% | 3119% |

—— e T T e T e T

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, BTG Pactual, Santander, B3

Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez

Icatu Vanguarda Inflagdo CP -0,53% -0,18% 5,78% 18,47% 30,56% 28/agof2020

| o | o13% | o2m | 236% 14,99% -

Fonte: Funpresp-jud, Icatu, B3

VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,07% 0,23% 2,01% 7.37% 14,02% 23/mar/2016
Santander Soberano DI 0,08% 0,27% 1,96% 7.33% 14,04% 19/julf2019
14,99%

Fonte: Funpresp-Jud, BB-DTVM, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Previdencidrio IMA-B5 -0,61% -0,52% 5,94% 19,34% 30,33% 22/janf2020
BTG Tesouro IPCA -0,61% -0,53% 5,95% 19,31% 31,75% 22/janf2020

Santander IMA-B5 -0,59% -0,51% 6,04% 19,328% 30,40% 22/janf2020

Benchmark PGA 0,33% 13,60% 22,22%

Fonte: Funpresp-jud, BB-DTVM, BTG Pactual, Santander, B3
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Carteira de Investimentos do Funpresp-jud Athena FIM

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor de
i i Custo Médio cf Valor de IRRF sobre Mercado

Cédigo Papel Disponivel Blogueada Total Cotagio Custo Total Resultado __ Mercado Bruto__ Pos. Propria Liquido %S/RV % S/ Total
BOVAIT ISHARES BOVACI 200.410 0 200410 113,35 10550 35.070.876.63 32.670.801.80 000 3267080180 82,01 12.98
BOVE11 ETF BRA BOVCI 127.000 0 127.800 117.48 100,04 1502574264 14.061.326,00 0,00 14.081.326,00 30,00 550
Total BOVESPA 437310 0 437.310 50.096.619,57 46.731.927,90 0,00 46731.527,50 100,00 18,57
Total 437310 0 437310 50.096.619,57 46.731.927,90 000  46731827,30 100,00 18,57
OPCOES

BOVESPA

i Valor de
Data de Quantidade  Custo Médio o/ Valorde  IRRFsobre  Mercado

Cédigo Papel Tipo  Cometora  Praga  Exercicio  Vencimento Total Corretagem Cotagio CustoTotal _ Resultade  Mercado Bruto_Pos. Prépria___ Liguido % SIRV_ % S/ Total
IBOVC125  IBOVEFM IBO 125000 Call RENASC E 125.000.00 17/03/2021 (164) 317.25 10800  (5202057) 3415357 (17.878,00) 0.00 000 (1243) .01
IBOVO100  IBOVE  IBO 100000 PUT  RENASC 5P 100.000.00 17/032021 184 304.35 288,00 4291781 111.786.10 161.704.00 0.00 000 11243 0.08
Total BOVESPA [ (2.111,76) 145.939.76 143 828,00 0,00 0,00 100,00 0,06
Total [] (2.111,76) 145.929,76 143.828,00 0,00 000 100,00 0,06
FUTUROS | MERCADORIAS

BM&F

Ativo Veto. Coretora Qtd. Ajuste Equalizagio _ Ajuste Valorizagio IRRF sobre Pos. Prépria__ Prego de Mercado  Valor de Mercado % SIFU % S/ Total

FUT WIN 421 TULLETT 213 0.00 (0.652,80) 0.00 110.138,00 4.601.703,60 100,00 1.86
Total BM&F 0,00 (90.652,80) 0,00 4.691.793,60 100,00 1,86
Total 0,00 (90.652,80) 0,00 4691.793 60 100,00 1,86
RENDA FIXA

Cédigo Aplicagio Emitente Papel  MTM%AA Tx. Over Taxa % AA Index. Veto. Qtd. PU Atual A‘\;:alor_ ValorResgate  ValorBruto  Impostos  Valor Liquide % S/RF % S/ Total

icagio
Negociagio
DBNCI
B63363 25102019 TAESA 370241-TAE 4762867 (2505252 45000 PCA 25102019 15092044 1500000000  1.099.26756830  1.500.000.00 000 1647431 000 184743135 [E] 0.85
B461 031202020 TAESA 370241-TAE 4.7TE206T (2505252) 45528 IPCA 25102018 15022044 21000000000 10026756830 2201244350 000 2306403883 000 2308403883 1128
Total DENCI 22.500,000000 2351244350 000 24711470.28 000 2471147028 1206 3,62
Negociagio
LFT
B344525 17072018 STNG BTRIT-LFT 081448 00sR217 00124 SEL 05012018 0132024 100000000 10.738.13367500  1.020.834.03 000 107351238 000 107361338 052 043
BM4527 1772018 STNC 3251E-LFT 0172514 0180885 00174 SEL 0HO7TI2018 D1DEI2024 000000 1072548447600 o1880.72 0,00 9a.528, 000 2852045 005 004
B4528 1772018 STNC 3251E-LFT 0172514 0180885 00174 SEL 0072018 QIDW024  DO1000000  10.7254B447E00 10.115.877.35 000 1062208502 000 10.5286502 518 422
B73314 14052018 STNG 3512B7-LFT 0,183315 (0.562472) 00221 SEL 08032018 DIME/2025  BOOMOD00D 1070188573300 B.O72201.06 000 856151 000 856151658 418 240
Total LFT 1.500,000000 1930083216 000 2036062443 000 20360 624,43 554 .08
Negociagio
NTN-B
B354l 03002017 STNG 123440 NN 5,160 IPCA 1582004 725000000 4405 4482000 248538077 000 323723000 000 323723000 158 120
B354 08112017 STNC 123440NTN 53755 IPCA 1582004 400,000000 448514482000 135173221 000 178305783 000 178305723 LE 07
B350112 09102018 STNG 318248 NTN 30208 IPCA 5M7/2000 15082028 B.0DD000000 403850543300 2307308544 000 24231032 000 2423108258 1183 .63
Total NTN-B 7.125,000000 2781107842 000 2925432052 000 2925432052 1428 11,63
Total 31.525,000000 7062435408 000 7432641523 000 7432641523 36828 23,54
OPERACOES COMPROMISSADAS
Codigo Aquisigio Emitente Papel MTM Tx Over Taass  index Emissio Veto. Resgate QU Neg/ PU ValorResgate  ValorBruto  Impostos  Valor Liguide % SRF % S/ Total
fenc.

B451315 25022021 STNC  LTNO N 022 180 PRE 03072020 DINDZNZZ 26022021 T N ©16.50811087 E2.040.407.24 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
B4GI451 25022021 STNC  LTNO N 022 180 PRE 04012019 DIDMZO2I 26022021 o N E7.47128813 4073072380 000 0.00 0,00 L1 0.00
B451863 26022021 STNC  LTNO N 0.00 180 PRE 30072018 DINTIZZ DI 132813 N 033.87862473 120550.16270  130.540.410.24 000 130540418, 6272 51.88
Total 045 570 139.813 130.540.419,35 26123930084 130.540.418,34 0,00 130.540.413,34 72 51,88
TESOURARIA
Descrigio Valor % S/ TES % S Total
Saldo em Tesouraria 486270 100.00 0.00
Saldo em Tesoursria - RESERVA 0.00 0.00 0.00
Total 492,70 100,00 0,00
PATRIMONIO 251.638.309,49 100,00
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ANEXO IV

Carteiras de Investimentos do Fundo de Investimento Exclusivo com
Gestao Terceirizada

BNP Mafdet

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
tidade intidad Custo Médio o/ Valor de IRRF sabre
Cédigo Papel Disponivel Bloqueada Cormetagem Cotagio Custo Total Resultado  Mercado Bruto  Pos. Propria %S/RV % S/ Total
SMALT1 ISHARES SMALC! 10.600 o 128,04 127.16 1.357.108,18 (030218)  1.347.886.00 0,00 100,00 052
Total BOVESPA 10.600 0 1.357.198,18 (3.202,18)  1.347.896,00 0,00 1.347.896,00 100,00 082
Total 10.600 [ 1.357.198,18 (2302,18)  1.347.89600 0,00 1347.896,00 100,00 082
OPGOES
BOVESPA
i Valor de
i Data de Quantidade  Custo Médio of . Valorde  IRRFscbre  Mercado
Cédigo Papel Tipo  Cometora _ Praga _ Exeroi Vencimento Total Corretagem Cotagio Custo Total __ Resultado __ Mercado Bruto_Pos. Propria____ Liquido % S/IRV % Si Total
IBOVD128  IBOVEFM 180128000 Call  BRADCTVM S 12800000 1410412021 (35) 1.657.03 35000  (56.08548) 43.485.48 (12.600.00) 0,00 000 (513) 0.01)
IBOVD132  IBOVEFM 180132000 Call  BRADCTVM se 13200000 1410412021 (35) 757.08 18100 (2725431 20.738.31 (6.516,00) 0,00 000 (265 0,00
IBOVF100  1BOVE 1B 100000 FUT  BRADCTVM se 100.000,00 1410412021 (89} 835.75 202300 (56.581,50)  (12346550)  (180.047,00) 0,00 000 (72.37) ©.11)
IBOVF110 _ |BOVE _ IBO 110000 PUT _ BRADCTVM s® 110.000.00 1410412021 & 1.783.50 4.997.00 16873163 286.001.37 444.733.00 0.00 000 18110 027
Total BOVESPA (72) 1881034 226.759,86 245.570,00 0,00 0,00 100,00 0,15
Total 72) 1881034  226.759,66 245.570,00 0,00 0,00 100,00 0,15
FUTUROS / MERCADORIAS
BM&F
Ativo Voto. Corretora Qtd Ajuste Equalizagio  Ajuste Valorizagio IRRF sobre Fos. Propria  Prego de Mercado  Valor de Mercado % S/ FU % Si Total
FUT DIT NZ1 BRADCTVM (o78) 0.00 28.088,16 0,00 '90.108.44 (06.826.008,32) 24078 (58.23)
FUT DI1 F22 BRADCTVM 421 0.00 (30.644.58) 0.00 20.914.18 40.800.881.38 (101.35) 2481
FUT DI1 F23 BRADCTVM 2 0.00 (4.256.58) 0.00 90.450.37 1.989.908.14 (4.84) 121
FUT DIt Fa4 BRADCTUM 17 0,00 (2784,03) 0,00 8234757 1.416.008,60 (3.52) 088
FUT DI1 F28 BRADCTVM 30 0.00 353730 0,00 53 870.85 210005535 (5.22) 128
FUT IND 221 BRADCTVM o0 0.00 (191.520,00) 0.00 110.136.00 ©.912240,00 (24.82) 803
FUT WDO 421 BRADCTVM 8 98,22 3.603,05 0,00 5.501,77 247.341,02 (1.11) 027
Total BMAF 98,22 {193.866,67) 0,00 (40.257_882,86) 100,00 (24,47)
Total 98,22 1193.866,67) 0,00 140.257.882,86) 100,00 (24,47)
OPCOES DE FUTUROS
BMEF
Cédige Veto. Tipo Papel Corretora Exercicio Data de Qtd. CustoMédioc/  Cotagio CustoTotsl  Resultado  IRRF sobre Valor de %SIFU %S/ Total
Vencimento Corretagem Pos. Propria Mercado
OPDDOL JFDI v Opcio sidisp./Délar BRADCTVM 500000 01/04i2021 [] EERT] 274 1224545 (12.150.85) 0.00 1.084.80 113,85 0.00
OFD DOL_JFDW v Opgdo sidisp./Délar BRADCTUM 480000 0110412021 (8) 10.80 033 (4.318.23) 4.185.03 0,00 (13320) (13,85 0.00
Total EM&F 8.927,22 (7.965,62) 0,00 361,60 100,00 0,00
Total 8.927,22 (7.965,62) 0,00 361 100,00 0,00
RENDA FIXA
Negociagio
LFT
B328215 02052019 STNG 3512E7-LFT 0183315 (0.502472) 00223 SEL 002018 0102025 500000000 1070158573300  5.035.00.04 000 535084788 000 535004785 228 325
B328228 02052019 STNG 2ETA44-LFT 0437185 0215051 0.0104 SEL 0072016 OIDGM2022 160000000  1D7B2.07364B00  1.812942.50 Lo 17288178 000 172280178 108 108
B0 2722020 STNG ZEEELFT 0140858 0102727 0.0175 SEL 1012017 0ION2023  G30,000000 1075005633300 070597226 000 10.006.85238 000 10.008652.38 6.4 .08
B409340 22052020 STNC 2801 26-LFT 0131205 0242005 00232 SEL 0012016 OIOX2022 20000000 1077622044800  308.022( 0.00 31251038 0.00 31251038 i@ 0.8
Total LFT 1.619.000000 16.752.036.86 000 17.393202.41 000 173920241 067 10.57
Negociagio
LTH
B43631A 0402020 STNG 376545-LTH 6.855400 (5.400048) 52540 PRE 05012020 010172024 2000000000 82050876032 244892288 000 230657543 000 226067543 147 48
B450076A (44122020 STNC 375845-LTH 6.855400 (5.400648) 6.0340 PRE 0NOU2020 QIDI2024 4100000000 42650876032 342795255 000 338288505 000 338268585 2,08 208
B47014A 19022021 STNC 412736-LTH 5585400 (5.104340) 52450 FRE 03012021 010172023 3700000000 90015001547 000 3330558233 000 33305538 204 203
Total LTN 10.700.000000 9.234.207.73 000 9416113.76 0.00 941611876 5,59 5.55
Negociagio
NTN-B
5320435 09052018 STNG Z184T0-NTN 0845657 (4.831252) 3.4280 IPCA S0772000 15082022 111000000 373305140300 38023424 000 41445250 0.00 414458 80 0.25 025
B40667 26082018 STNC 2ZIB470-NTN 0845657 (4631252 24477 IPCA SO72000 15082022 B400D000 3735140300 20034162 000 2285101 0.00 31365181 [AH] oig
B7932 12022020 STNC 2ZIB470-NTN 0845657 (4631252 17180 IPCA SO72000 15082022 152000000 373305140300  566.020.16 000 67.560,81 0.00 567,560,841 LEH] 035
B90624 26022020 STNC MEILNTNG 2547507 (1800552 2,1381 IPCA 15102003 15082024 1113000000 385508143700 427658520 000 420070583 000 429070583 283 261
B90627 26022020 STNG 250677-NTN 1827134 (1230181 18088 IPCA 15012014 15052023 B33000000 384223081000 315150014 000 320058578 000 320058578 128 1.5
B90654 26022020 STNC 216470-NTN 845607 (4831252 14611 IPCA 150772000 15082022 2000000000 373395140300  7.333.159.05 000 746700280 000 7467.00280 458 454
BI91240 20022020 STNC 216470-NTN 845607 (4831252 14970 IPCA 1SO7/2000 15082022 761000000 373395140300 2780.069.83 000 28415701 0.00 174 173
B3OIME 24022020 STNC 25067T-NTN 1827134 (12.30181 17525 IPCA 5012014 15052023 BO0000000 384223081000 303283476 000 307370185 .00 188 1.87
B30I248 23022020 STNC 451LNTNE 254757 (16.00852 2,888 IPCA 15M02003 15082024 720000000 385508143700 276201607 000 277585843 000 277565883 170 1.60
B4030T1  14/052020 STNG 216470-NTN 0845827 (4831252 2,0180 IPCA SO72000 15082022 440000000 373305140300 150881385 000 164200851 00D 1564203860 101 1.00
B400923 22052020 STNG ZB0143-NTN  (3.188358) 1423728 0,8584 IPCA SO72000 15052021 373000000 353852267400 120231051 000 133251885 000 133351885 052 .81
B400334 22052020 STNG ZB0143-NTN  (3.188358) 1423728 0,5784 IPCA SO72000 15052021 215000000 353852267400 74486841 0,00 77153237 .00 TTi532,37 047 047
B4I0220 25052020 STNG ZB0143-NTN  (3.188358) 1423728 0,8558 IPCA SO712000 15052021 266000000 353852267400 62145576 0,00 25454703 .00 25454703 5e 0.58
B410223 25052020 STNG ZIB4TO-NTN 0845827 (4831252 14378 IPCA SO72000 15082022 1300,000000 373385140300 4777026, 000 4B54i38A2 000 485413652 288 285
B410238 25052020 STNG MSIL-NTNS 25477 (16,00852 2,082 IPCA 1502003 15082024 1000000000 385508143700  3.830.616,62 000 3B5508143 000 385508143 238 23
B410230 25052020 STNG 25067T-NTN 1827134 (12,30181 1,6372 IPCA 15012014 15052023 1000000000 384223081000 3712619 000 3B4223881 000 384223080 238 23
B410576 26052020 STNG 2ZIB470-NTN 0845807 (4831252 12843 IPCA SO72000 15082022 120000000 37335140300 44220102 0,00 44207418 0,00 448.074,18 [E] 027
B410570 26052020 STNG MSIL-NTNS 25477 (16,00852 2,0281 IPCA 1502003 15082024 40000000 3E550B143V00 15470554 0,00 15420225 0,00 15420325 0oz 0.0
B411203 2052020 STMC 28M14INTN  (3.182863) 1423728 07737 1PCA 1SMO72000 15052021 204000000 358952267400  707.005, 0,00 73205862 0.00 T32056,62 045 045
B414435 12062020 STNC 28M14INTN  (3.182863) 1423728 (0,1508) IPCA 1SM72000 15052021 648000000  3.589.52267400  2261.308.30 000 232536260 000 239538260 143 141
B414437 12062020 STNC TBTNTN 4200102 2879180 40825 IPCA 1S7/2000  15/082050 15000000 448074812300  66.388.01 0,00 6734622 0.00 6734622 004 004
8416050 21BATENTN 0645807 (4831252) 08535 IPCA 1SO72000 15082022 160000000 373305140300 50414365 0,00 50743222 0.00 50743222 037 0.36
8410703 28M14INTN  (3.182863) 1423728 (0.7585) IPCA 1SO72000 1SOS2021 135000000 35852267400 47770014 0,00 488.032.08 0.00 488.030,08 030 0.30
8443570 34810NTNE 2547587 (18,08552 10480 1PCA 1SM02003 15082024 172000000 385508143700  662.358.33 0,00 63.074,00 0.00 863.074,00 041 040
BA51855  0A/112020 STNC 28M14INTN  (3.182863) 1423728 (27423) IPCA 1SO72000 15052021 126000000  3583E2267400 45487277 0,00 452153,85 0.00 45215385 028 027
1701112020 STHC 250677-NTN 1827134 (1230181 0.0576 IPCA BI04 15052022 D44000000 384223081000 356033345 000 362707438 000 382707438 223 224

B454112

31



. -
 FUNPRESP-JUD

B456380 28/11/2020 STNC 280143-NTN (3.180882) 1423728 (3.8126) IPCA 1507/2000 15052021 441,000000 358852267400  1.560.170.15 0,00 1582538 40 0.00 1.582 538,40 0e7 0.08
B456385 281172020 STNC 2184T0-NTHN 0845807 (4,831252) 0,1442 IPCA 15/07/2000 15082022 866,000000 373305140300 326358002 0,00 323360101 0.00 3.233 601,21 198 1.7
B456336 28/11/2020  STNC 250877T-NTN 1627134 (12.30181 1,485 IPCA 15012014 15062023 575,000000 384223081000 217103176 0,00 2200287 80 0.00 2.200 287,88 135 134
8430300 26112020 STNG MG10-NTNE 2547507 (10.00552 21013 IPCA 15102003 15082024 400.000000  2865.08143700  1.808.344.08 000 188356200 000 188288080 118 115
8430301 26112020 STNG 280WINTN  (3.189808) 1423728 (3.6031) IPCA 1507/2000 15052021 410.000000 258852207400 146043184 000 147128420 000 147120428 020 0.8
8430302 25112020 STNC 214TONTN 0645897 (4831252 01508 IPCA 1507/2000 150872022 225000000 373365040300 84784084 0.00 840.130.08 000 840.130.08 052 051
B45E3M4 25112020 STNC 2508TT-NTN 1827134 (1230181 11800 IPCA 15012014 15052023 205000000 284223081900  1.075817.03 000 109503834 000 108503834 g7 087
B45E305 25112020 STNC MIGNTNE 2547507 (18.00552 21218 IPCA 15102003 15082024 190000000 285508143700 73557955 0.00 72861039 000 72861038 045 044
B45ETEI 28112020 STNC MBIONTNE 2547507 (18.00552 20853 IPCA 15102003 15082024 50000000 285508143700 19488545 0.00 19275407 000 18275407 .12 012
B4G2316  18/122020 STNC 2508TT-NTN 1827134 (1230181 07408 IPCA 15012014 15052023 334000000 384223081900 128182472 000 120330800 000 128330809 o7 07
B4E2317  18/122020 STNC 2508TT-NTN 1827134 (1230181 07508 IPCA 15012014 15052023 366000000 234223081900 141210224 000 141334425 000 141384425 [ 088
B4G2318  18/122020 STNC 2508TT-NTN 1827134 (1230181 07508 IPCA 15012014 15052023 334000000 384223081900 128183827 000 120330800 000 128330809 o7 07
8482323 18/122020 STNC TEETENTN 2735811 (1453171 18501 IPCA 1507/2000 150872025 4000000 3.958.72817800 18.013.33 0.00 1583401 000 1583491 001 001
B4G7581 07012021 STNC MBIONTNE 2547507 (18.00552 18874 IPCA 15102003 15082024 106000000 285508143700  426.119.63 0.00 4085638.83 000 408.638.83 025 025
B4G7SE2Z 07012021 STNC TTHIT-NTN 422002 2879180 38750 IPCA 1507/2000 15082050 301000000 448974812300  1.430.280.67 000 135141418 000 1351414108 083 082
B4G7583 07012021 STNC 12440-NTN 4174002 0272256 38988 IPCA 15032004 15052045 195,000000 448514482000  908.854,11 000 834.008,57 000 £84.008,57 054 054
B4G7EB4 07012021 STNC 265T84-NTN 4252000 3748865 38853 IPCA 15072000 15052055 70000000 450425443200 33688840 000 22150091 000 2150091 020 020
B4G7505 07012021 STNC TTHIENTN 3570007 (9066020 28430 IPCA 10022010 150872030  67.000000 412778003800  370.439.90 0.00 359.116.91 000 3611691 0z [}
B4G7588 07012021 STNC 280481-NTN 3116801 (14.73860 23800 IPCA 15072000 15082028 462000000 295625677300  1.917.824.18 000 182778082 000 1E7re0E2 112 11
B4G7560 07012021 STNC 1B248NTN 3432210 (10.73756 28852 IPCA 1507/2000 15082023 60000000 403850543300 34195505 0.00 32308043 000 22308043 020 020
B4G7STI 07012021 STNC EG00T-NTNE 3760000 (3,67028) 37783 IPCA 07032006 15052035 110000000 435430536700 40550222 0.00 47897350 000 47887350 02 0
8438348 11D12021 STNC TTHISNTN 3570007 (9.066029) 30185 IPCA 10022010 15082030 76000000 412778063600 33025460 0.00 3371132 000 371132 e 0te
8438350 11012021 STNC 265TR4-NTN 4252000 3748865 38081 IPCA 1507/2000 15052055  70.000000 450428443200 33633237 0.00 22150001 000 2150091 020 020
8438351  11D12021 STNC 12440-NTN 4174002 0272256 38275 IPCA 15082004 15052045 221000000  4485.14482000  1.008.118.84 0.00 988.787.00 000 85.797.00 081 060
8438352 11D12021 STNC TTHIT-NTN 422002 2879180 3837 IPCA 15072000 15082050 348000000 448074812300  1.547.547.41 000 156243234 000 156243234 03 088
8438353 11D12021 STNC 2B0481-NTN 3116801 (14.73860 24328 IPCA 1507/2000 15082028 124000000 205625677300  513577.86 0.00 49057583 000 490.575.83 030 0.30
8438358 11012021 STNC EG00T-NTNE 3760000 (3,567026) 33707 IPCA 07032006 15052035 162000000 435430836700 72432235 000 705307 47 000 70530747 043 043
B4T0312 18012021 STNC MBI0-NTNE 254757 (16.00552 18187 IPCA 15102003 15082024 467000000 385508143700 185083354 000 187742405 000 1ETTA24E5 115 114
B4TO31S 18012021 STNC 280481-NTN 3116801 (14.73869 25788 IPCA 15072000 150872028 311000000 385625677300 128351386 000 123038585 000 123030585 075 075
B4TOETE  1BD12021 STNC MBIONTNE 2547507 (16.00862 18724 IPCA 15102003 15082024 502000000 385508143700 201388070 000 103525088 000 183526028 118 118
B4T0GEZ  1BD12021 STNC 2EM4B1NTH 3116801 (1473880 20128 IPCA 1507/2000 150820128 345000000 305025677300 142181758 000 138420858 000 136400858 024 LSS
BATIM  20D12021 STNC 123440NTH 4174002 0272288 40802 IPCA 1503/2004 15052045 208000000 443514482000 03430344 0,00 028750,12 000 228.750,12 057 058
B4T1057 210172021 STNC 1T415-NTN 3570007 (0.066028) 32120 IPCA 10/022010 15082030 46,000000 4.127, 78063800 108.024.55 0,00 180.877.00 0.00 180.877,00 012 0.12
B4TISN 21012021 STHC 2B5TR4NTN 4252000 40893 IPCA 15072000 15052085 36.000000 450420443200 16845390 000 185.304.23 000 1853423 010 a1
B4TISEN 21012021 STHC SR00T-NTNB 3780000 35191 IPCA 07032006 15052035 115000000 435430536700 50870115 000 500745,12 000 50074512 031 030
B4TISR1 21012021 STHC J1EHENTN 3432210 3,084 IPCA 1S507/2000 15082028 161,000000 403850543300 67730541 000 650.190,37 000 85019037 040 040
B4TISET 21012021 STHC 17B417-NTN 4220302 2878180 4,083 IPCA 1507/2000 15082050 347000000 448074812300 161662031 000 155784250 000 155784258 086 085
B4TANT 200172021 STHC 265T4NTN 4252000 3748865 40781 IPCA 15072000 15052065 32000000 450428443200 15028610 0.00 147.017.10 0.00 R LI TAL T 1) 008
B47R07E 18022021 STRC MUSIONTNE 2547507 (16,0552 19200 IPCA 15102003 15082024 313000000 3855.08143700  1.226899.13 000 120864043 000 120884048 074 07
B47RO7O 18022021 STHC MUSIONTNE 2547507 (16,0552 19190 IPCA 15102003 15082024 207.000000 385508143700 81185560 0.00 788.001.85 0.00 79800185 048 048
B4TO0SE 18022021 STHC J1EHENTN 3432210 (1073756 3,0430 IPCA 15072000 15082028 61.000000  4.033.50543300 25130057 000 24534883 000 24514883 0I5 015
B4TR08T 18022021 STRC 285TRANTN 4252000 3748865 40185 IPCA 1507/2000 150512055 7000000 459426443200 60.898.70 0.00 78.102.83 000 7810283 0.05 0,08
B4TOE35 19022021 STHC 2506TT-NTN 1827134 (1230181 08815 IPCA 15012014 15052023 642000000 35422081000 240448847 000 248671708 000 2488717.38 151 1.50
B4TOE3 19022021 STHC £R007-NTNB (8.867028) 34888 IPCA 07/0¥2008 151052035 15000000 435430830700  66.836.60 0.00 8531458 000 6531458 04 004
5491330 250272021 STHC 172417-NTN 4220302 2879180 41808 IPCA 1507/2000 150812050 16.000000 440974812300 7212467 0.00 7183508 000 7183598 004 0.04
Total NTN-E 24.560.000000 54.808.334.78 000 9481442166 000 S48I4AZIGE 5815 ST.67
Total 36.699.000000 120.734579.3 000 12132374383 000 1213074383 1A 7309
OPERAGOES COMPROMISSADAS

Codigo Aquisigio Emitent= Papel MTM Tx Over Taxa%  Index  Emissio  Voto Resgate  otd.  Neg/ FU Valor ValorResgate  ValorBruto  Impostos  Valor Liquido % SRF % S/ Total

AA Venc. Aplicagio

B481541 25022021 STNC  LTNO N 0.22 187 PRE 007020 002022 280202021 0 N 016,90504831 0.00 4213270287 0.00 000 0.00 0.00 0.00
B431045 26022021 STNC  LTNO N 0.00 187 PRE 06012020 0142022 01032021 43835 N 05030478140 4175164057 4173471030 4175084057 000 4175164057 25,60 2538
Total 022 374 43535 4175164057 BIBTAIANT 4175168057 0,00 41.751640,57 25,60 2539
TESOURARIA

Descrigio Valor % S/ TES % S/ Total
Saldo em Tesouraria 1134575 10000 001
Saldo em Tesouraria - RESERVA 0,00 0,00 0,00
Total 1134575 100,00 0,01
PATRIMONIO 164.471.344,76 100,00
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ANEXO V

Ativos do Plano de Beneficios

em RS milhdes em % PL
Veiculo PB Reservas FCBE Veiculo PB Reservas FCBE
Carteira Prépria 324,49 179,32 145,16 Carteira Propria 25,5% 16,3% 82,7%
Funpresp-Jud Athena FIM 251,64 251,64 0,00 Funpresp-Jud Athena FIM 19,8% 22,9% 0,0%
Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 164,47 164,47 0,00 Fundos Exclusivos Gestdo Terceirizada 12,9% 15,0% 0,0%
Fundos de Investimento Abertos 493,38 463,10 30,28 Fundos de Investimento Abertos 38,7% 42,2% 17,3%
Fundos Imobiliarios 39,82 39,82 0,00 Fundos Imobiliarios 3,1% 3,6% 0,0%
Conta Corrente 0,01 0,01 0,00 Conta Corrente 0,0% 0,0% 0,0%
Total 1.273,81 1.098,37 175,45 Total 100,0% 100,0% 100,0%
Carteira Prépria PB Reservas FCBE Carteira Prépria PB Reservas FCBE
Titulos Pablicos MTC 74,09 0,00 74,09 Titulos Publicos MTC 5,8% 0,0% 42,2%
Titulos Publicos MTM 38,13 38,13 0,00 Titulos Publicos MTM 3,0% 3,5% 0,0%
Titulos Privados MTC 67,22 0,00 67,22 Titulos Privados MTC 5,3% 0,0% 38,3%
Titulos Privados MTM 145,05 141,19 3,86 Titulos Privados MTM 11,4% 12,9% 2,2%
NTN-B 2026 MTC 0,88 0,00 0,88 NTN-B 2026 MTC 0,1% 0,0% 0,5%
NTN-B 2035 MTC 1,52 0,00 1,52 NTN-B 2035 MTC 0,1% 0,0% 0,9%
NTN-B 2045 MTC 17,02 0,00 17,02 NTN-B 2045 MTC 1,3% 0,0% 9,7%
NTN-B 2050 MTC 4,32 0,00 4,32 NTN-B 2050 MTC 0,3% 0,0% 2,5%
NTN-B 2055 MTC 50,36 0,00 50,36 NTN-B 2055 MTC 4,0% 0,0% 28,7%
NTN-B 2055 MTM 38,13 38,13 0,00 NTN-B 2055 MTM 3,0% 3,5% 0,0%
LF Bradesco MTC 3,23 0,00 3,23 LF Bradesco MTC 0,3% 0,0% 1,8%
LF Safra MTC 25,00 0,00 25,00 LF Safra MTC 2,0% 0,0% 14,3%
LF Safra MTM 52,91 49,06 3,86 LF Safra MTM 4,2% 4,5% 2,2%
LF BV MTC 29,36 0,00 29,36 LF BV MTC 2,3% 0,0% 16,7%
LF BV MTM 87,74 87,74 0,00 LF BV MTM 6,9% 8,0% 0,0%
Debéntures Taesa (TAEE17) MTC 9,63 0,00 9,63 Debéntures Taesa (TAEE17) MTC 0,8% 0,0% 5,5%
Debéntures Taesa (TAEE17) MTM 4,39 4,39 0,00 Debéntures Taesa (TAEE17) MTM 0,3% 0,4% 0,0%
em RS milhdes em % PL
Fundos de Abertos PB Reservas FCBE Fundos de Abertos PB Reservas FCBE
Grupo 1: Renda Variavel 95,63 91,33 4,30 Grupo 1: Renda Variavel 7,5% 8,3% 2,5%
Subgrupo 1A: Dividendos 35,23 35,23 0,00 Subgrupo 1A: Dividendos 2,8% 3,2% 0,0%
Subgrupo 1B: A¢ées Livre e Valor/Crescimento 13,11 13,11 0,00 Subgrupo 1B: A¢des Livre e Valor/Crescimento 1,0% 1,2% 0,0%
Subgrupo 1D: A¢bes Baixa Liquidez 47,29 42,99 4,30 Subgrupo 1D: A¢bes Baixa Liquidez 3,7% 3,9% 2,5%
Grupo 2: Multimercados 48,51 48,51 0,00 Grupo 2: Multimercados 3,8% 4,4% 0,0%
Subgrupo 2A: Macro/Balanceado 10,69 10,69 0,00 Subgrupo 2A: Macro/Balanceado 0,8% 1,0% 0,0%
Subgrupo 2B: Livre/Dindmico/Trading 5,40 5,40 0,00 Subgrupo 2B: Livre/Dindmico/Trading 0,4% 0,5% 0,0%
Subgrupo 2C: Juros e Moeda 21,75 21,75 0,00 Subgrupo 2C: Juros e Moeda 1,7% 2,0% 0,0%
Subgrupo 2D: Baixa Liquidez 10,66 10,66 0,00 Subgrupo 2D: Baixa Liquidez 0,8% 1,0% 0,0%
Grupo 3: Exterior 107,81 107,81 0,00 Grupo 3: Exterior 8,5% 9,8% 0,0%
Subgrupo 3A: BDR Nivel | 53,99 53,99 0,00 Subgrupo 3A: BDR Nivel | 4,2% 4,9% 0,0%
Subgrupo 3B: MSCI World 53,82 53,82 0,00 Subgrupo 3B: MSCI World 4,2% 4,9% 0,0%
Grupo 4: Renda Fixa 241,44 215,45 25,98 Grupo 4: Renda Fixa 19,0% 19,6% 14,8%
Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano/Simples) 25,05 14,69 10,36 Subgrupo 4A: CDI/Selic (Soberano/Simples) 2,0% 1,3% 5,9%
Subgrupo 4B: IMA-B5 169,79 169,79 0,00 Subgrupo 4B: IMA-B5 13,3% 15,5% 0,0%
Subgrupo 4C: Crédito Privado 0,00 0,00 0,00 Subgrupo 4C: Crédito Privado 0,0% 0,0% 0,0%
Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 46,60 30,97 15,63 Subgrupo 4D: Crédito Privado Baixa Liquidez 37% 2,8% 89%
em R$ milhdes em % PL
Fundos Imobilidrios PB Reservas FCBE Fundos Imobilidrios PB Reservas FCBE
BCFF11 10,00 10,00 0,00 BCFF11 0,8% 0,9% 0,0%
HGRU11 9,87 9,87 0,00 HGRU11 0,8% 0,9% 0,0%
MXRF11 10,14 10,14 0,00 MXRF11 0,8% 0,9% 0,0%
XPLG11 9,81 9,81 0,00 XPLG11 0,8% 0,9% 0,0%

Fonte: Funpresp-Jud, Custodiante Qualificado (Santander Caceis)
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Composicao do Plano de Beneficios

Composigao por Ativos L Plano de Beneficios L Reservas FCBE
Renda Fixa 73,3% 69,4% 97,5%
CDI/Selic 18,4% 20,4% 5,9%
IPCA 54,1% 48,2% 91,6%
Prefixados 0,7% 0,8% 0,0%
Renda Variavel 11,3% 12,7% 2,5%
Estruturados (Multimercados) 3,8% 4,4% 0,0%
Exterior 8,5% 9,8% 0,0%
Imobiliario 3,1% 3,6% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%
Composigao por Fator de Risco L Plano de Beneficios L Reservas FCBE
Renda Fixa 72,7% 68,7% 97,5%
CDI/Selic 21,8% 24,3% 5,9%
IPCA 54,1% 48,2% 91,6%
Prefixados -3,3% -3,8%
Renda Variavel 11,9% 13,4% 2,5%
Estruturados (Multimercados) 3,8% 4,4% 0,0%
Exterior 8,5% 9,8% 0,0%
Imobiliario 3,1% 3,6% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: Funpresp-jud
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