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1. Introducao

Este relatorio, elaborado pela Diretoria de Investimentos - DIRIN e pelo Supervisor de Riscos
de Investimentos e Controle Interno’, consiste em um conjunto de informacdes, na forma de
textos, indicadores, graficos e tabelas, com o intuito de apresentar os resultados dos
investimentos, as estratégias adotadas e os indicadores financeiros e de riscos dos investimentos
realizados pela Fundacao.

2. Cenario Econdmico e Estratégia Adotada

No més de maio de 2020, os ativos financeiros mundiais continuaram o movimento de
recuperacdo iniciado ao final de marco deste ano, ap6s terem atingido o pior momento em
meados daquele més. As principais motivacdes para tanto foram: i) os fortes estimulos monetarios
e fiscais de praticamente todos os paises; ii) a reducdo no numero de casos e mortes em
decorréncia do Coronavirus na Europa; iii) o inicio ou a continuagdo da reabertura da economia
nos diversos paises, inclusive naqueles mais afetados pelo Coronavirus, sem que ainda se tenha
visto uma segunda onda mais acentuada de contagios; e, iv) a expectativa de que o pior momento
econdmico nas economias desenvolvidas ja ocorreu (mar¢o a maio), embora a previsao para o PIB
Global em 2020 esteja em retracdo de 6,0%, de acordo com a OCDE®.

Em contrapartida, houve nova elevagao nas tens8es entre EUA e China, tanto no ambito
comercial quanto no politico (questdo ligada a Hong Kong) e sanitario (criticas dos EUA em relacdo
a condugdo dos casos de Coronavirus pela China no inicio da disseminagao do virus naquele pais).
Entretanto, tais discuss6es ndo foram suficientes para inibir a continuidade do movimento de
recuperacao dos precos dos ativos financeiros mundiais.

No Brasil, os ativos financeiros também apresentaram movimento de recuperacdo, em linha
com o resto do mundo. Em maio, o Ibovespa rendeu 8,6% apds ter se elevado 10,3% em abril.
Entretanto, no ano, o indice ainda permanece em terreno negativo (-24,4%). Ja o IMA-B5+ e o IRF-
M1+ subiram 1,0% e 1,9% no més, ante 2,0% e 1,5% no més anterior, respectivamente. Em 2020,
o IMA-B5+ ainda continua em patamar negativo (-7,9%), enquanto o IRF-M1+ encontra-se positivo
(+4,9%). O Real (BRL) valorizou 1,8% ante o Doélar dos EUA (USD) revertendo o movimento de
depreciacdo de 4,7% no més anterior. No ano, a desvaloriza¢do se reduziu para 33,1%. Finalmente,
o risco Brasil, medido pelo CDS de 5 anos, recuou de 315 pontos-base ao final de abril para 275
pontos-base ao final de maio.

Por conta do forte efeito deflacionario do Coronavirus, que vem influenciando tanto a
inflacdo corrente quanto para 2020 (as ultimas projecdes indicam IPCA abaixo de 2% neste ano),
o Banco Central reduziu a Taxa Selic em 75 pontos-base para 3,00% ao ano e sinalizou que podera
efetuar novo movimento de queda de magnitude igual ou inferior na reunido de junho de 2020.

No campo econémico, o PIB do primeiro trimestre apresentou queda de 1,5% (ante o quarto
trimestre de 2019) e se espera recuo ainda mais forte no segundo trimestre do ano. A expectativa
para 2020 é de contragdo superior a 5%, sendo que alguns analistas projetam recuo de até 11%
do PIB neste ano.

! Itens 3.3 Anélise de Risco e 3.4 Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024.
? Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico.
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A Pnad Continua, divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
mostrou elevacdo do desemprego no primeiro trimestre de 2020 para 12,2%, ante 11,0% no
trimestre anterior, patamar que devera continuar se elevando nos proximos meses, tendo em
vista que o maior impacto sobre a economia é posterior ao periodo de observacado do dado.

O acirramento do cenario politico doméstico apresentou melhora na segunda quinzena de
maio, 0 que contribuiu para a menor pressao sobre os ativos domésticos no periodo. Entretanto,
nao se pode descartar novos movimentos de eleva¢do na tensdo entre as principais liderancas do
pais.

No cenario externo, os riscos continuam relacionados ao Coronavirus (eventual segunda
onda de casos em magnitude acima do esperado), ao processo de reabertura das economias dos
paises desenvolvidos e seus impactos sobre a recuperagao da atividade (velocidade e intensidade)
e as questBes entre EUA e China.

Ja no cenario doméstico, os maiores riscos de curto prazo sao a situacao politica e uma
possivel segunda onda de contamina¢fes por Coronavirus que faca com que a reabertura da
economia seja interrompida. No médio prazo, a situacao fiscal do pais deve ser enderecada de
maneira enérgica para que ndo volte a ocorrer questionamento sobre a solvéncia da divida publica
(que devera se elevar para patamar acima de 90% do PIB ao final de 2020 no conceito DBGG -
Divida Bruta do Governo Geral).

Em resumo, o momento ainda é de incerteza e cautela, embora em niveis menos elevados
comparativamente aqueles verificados nas ultimas semanas.

2.1. Plano de Beneficios (PB)

Em virtude do exposto, ao longo do més de maio a Funpresp-Jud fez apenas movimentos
pontuais nos investimentos.

Primeiramente, tendo em vista a avaliacdo trimestral encerrada em abril de 2020, para efeito
de eventual aporte extraordinario nos fundos de investimento exclusivos com gestao terceirizada,
o BNP Mafdet FIM apresentou rentabilidade superior a do Funpresp-Jud Athena FIM, tendo entdo
recebido o montante de R$ 23,2 milhdes (aproximadamente 2,7% do Plano de Beneficios na data
do aporte). Os recursos foram direcionados basicamente para NTN-B e pequena parcela para
Renda Variavel.

Posteriormente, ocorreu a complementa¢ao da protecdo da Renda Variavel do Funpresp-
Jud Athena FIM, iniciada em abril com a aquisi¢ao de 374 contratos de op¢des de venda sobre o
Ibovespa Futuro. Foram vendidos 70 contratos de IBOVF90 (Cal/l com preco de exercicio em 90.000
pontos), 60 contratos de IBOVF91 (Call com prego de exercicio em 91.000 pontos), 224 contratos
de IBOVF92 (Call com preco de exercicio em 92.000 pontos) e 20 contratos de IBOVF93 (Call com
preco de exercicio em 93.000 pontos), totalizando 374 contratos (80% da exposi¢cdo em Renda
Variavel).

Finalmente, em relagdo a Carteira de Investimentos do FCBE, foi efetuada a aquisicdo de
Letras Financeiras do Banco Votorantim (BV), com prazo de 10 anos, a taxa de rendimento de IPCA
+6,40% ao ano. O volume da operacao foi de R$ 7,0 milhdes (aproximadamente 0,8% do Plano de
Beneficios na data do aporte) e ndo houve custo de transacao.
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O resultado apresentado pelo Plano de Beneficios da Funpresp-Jud em maio foi expressivo
(1,83% em termos nominais e 2,21% em termos reais3), contribuindo para reduzir o resultado
negativo do ano.

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios finalizou o periodo com
aproximadamente 72,9% dos recursos em Renda Fixa, 11,2% em Renda Variavel, 7,3% em
Investimentos Estruturados e 8,6% em Investimentos no Exterior.

O detalhamento do segmento de renda fixa® é de 15,0% em CDI e 57,9% em IPCA. Os
investimentos em Renda Varidvel se encontram assim divididos: 4,2% no Subgrupo 1A e 2,5% no
Subgrupo 1B, 4,3% no Funpresp-Jud Athena FIM e 0,2% no BNP Mafdet FIM. J& as aplicacdes
financeiras no segmento de Investimentos Estruturados estdo distribuidas da seguinte forma:
2,4% no Subgrupo 2A, 2,5% no Subgrupo 2B e 2,4% no Subgrupo 2C. Finalmente, no segmento de
Investimentos no Exterior, os recursos estdo alocados conforme segue: 4,5% no Subgrupo 3A e
4,1% no Subgrupo 3B.

Ja sob a 6tica do Fator de Risco, com a inclusdo das opera¢fes com derivativos efetuadas
pelos fundos de investimento exclusivos, os recursos do Plano de Beneficios encontravam-se
assim segmentados: 73,6% em Renda Fixa (9,2% CDI, 57,9% IPCA e 6,4% Prefixados), 10,6% em
Renda Variavel, 7,3% em Investimentos Estruturados e 8,6% em Investimentos no Exterior.

A rentabilidade nominal liquida do PB foi de 1,83% em maio de 2020, ante 0,24% do CDl e -
0,06% do benchmark do PB. )4 a rentabilidade real liquida atingiu 2,21% (IPCA de -0,38% no més).

No acumulado de 2020, a rentabilidade nominal liquida do PB alcancou -1,30%, ante 1,54%

do CDI e 1,50% do benchmark do PB. )4 a rentabilidade real liquida atingiu -1,14% (IPCA de -0,16%
no periodo), ante 1,70% do CDI e 1,66% do benchmark do PB.

2.2. Plano de Gestao Administrativa (PGA)

N3o houve alteracdo na alocagdo dos recursos do PGA.

A rentabilidade nominal liquida do PGA foi de 1,44% em maio de 2020, ante 0,24% do CDl e
1,44% do benchmark do PGA. Ja a rentabilidade real liquida atingiu 1,83%.

No acumulado de 2020, a rentabilidade nominal liquida do PGA alcangou 1,78%, ante 1,54%
do CDl e 1,78% do benchmark do PGA. J3 a rentabilidade real liquida atingiu 1,94%, ante 1,70% do
CDl e 1,95% do benchmark do PGA.

* Acima do IPCA.
*Inclui os ativos dos fundos de investimento exclusivos com gestdo terceirizada (Funpresp-Jud Athena e BNP Mafdet) e dos
fundos de investimento abertos do Grupo 4 (Subgrupos 4A e 4C).
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3. Resultados de Investimentos

3.1. Saldos Financeiros

3.1.1. Saldos Segregados por Planos (PGA)

R$ mil

kA

TN T BT
31/dez/13 26.104,0 26.104,0
31/dez/14 - 3.721,7 19.531,0 - 23.252,7
31/dez/15 - 16.242,1 20,5 2.883,9 19.146,4
31/dez/16 - 13.847,7 34 2.423,7 16.274,8
31/dez/17 - 10.876,7 - 2.726,3 13.603,0
31/dez/18 6,0 11.202,3 - 6.041,0 17.249,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

o | | wom | rwmmm | tom
31/dez/19 6,0 12.177,7 12.197,9 24.381,6
31/jan/20 255,4 9.037,3 16.408,0 25.700,7
29/fev/20 10,0 8.743,9 16.324,3 25.078,1
31/mar/20 6,0 9.405,0 17.527,7 26.938,7
30/abr/20 6,0 9.756,1 18.100,2 27.862,2
31/mai/20 6,0 10.087,9 18.740,9 28.834,7

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

3.1.2. Saldos Segregados por Planos (PB)

R$ mil

TN [ I ) P o
DI/RF IRF-M1+ IPCA 2A Variavel | Mercado

31/dez/13 21,3

31/dez/14 32,7 11,4 2.948,0 - 2.527,7 - - - -

31/dez/15 - 13.005,0 2.261,6 21,2 22,3 - - - 416,4

31/dez/16 0,0 35.215,4 347,6 27,4 280,7 2.457,0 767,7 - 714,0

31/dez/17 68,2 67.292,8 - - - - 3.979,8 5.395,5 6.881,2

31/dez/18 71,9 87.235,9 - - - - 6.660,1 19.634,0 13.554,0

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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R$ mil
oata | Consss
31/dez/13 - - - - - -
31/dez/14 - - - - - -
31/dez/15 2.690,0 8.448,1 - - - 2.449,6
31/dez/16 - 20.898,2 1.187.1 3.069,7 - 11.729,0
31/dez/17 20.516,5 34.145,6 - - 10.329,0 11.593,6
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
31/dez/18 30.076,2 83.536,2 - - 36.004,3 9.391,4
Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
R$ mil

Multi

DEB
IPCA
MTM

Exterior DEB IPCAJLF IPCA

CC | Variavel | mercado
(Grupo 1)(Grupo 2)

(Grupo 3) MTC MTC

31/dez/19 106,8 75.096,7 58.813,6 57.877,5 16.437,3 56.7142 8.661,5 204114 9.920,2
31/jan/20 25,7  75.283,1 63.522,8 61.944,9 95.859,6 57.399,3 87636 20.711,7 10.733,3
29/fev/20 1,0 69.501,3 63.643,4 59.640,2 168.907,4 57.516,0  8.800,1 20.826,3 10.699,2
31/mar/20 2,5 49.810,1 63.220,1 61.003,7 154.424,8 60.401,4 8.856,0 25.992,1 9.549,1
30/abr/20 3,4 54.963,7 63.520,6 72.043,4 113.019,5 71.601,3 88788 26.107,2 9.672,8
31/mai/20 0,3 58.809,7 63.918,7 74.664,2 109.064,6 69.957,5 88716 33.122,6 9.560,1

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

I = s I 0 e R
Themis Athena Astrea Mafdet Forseti
31/dez/13 - - - - - 23,7
31/dez/14 - - - - - 5.519,8
31/dez/15 - - - - - 29.314,2
31/dez/16 - - - - - 76.693,9
31/dez/17 - - - - - 160.202,2
31/dez/18 41.386,3 - - - - 327.550,2
30/nov/19 - 248.170,0 65.528,3 64.728,8 53.453,1 674.654,3
31/dez/19 - 310.218,1 - 65.543,0 53.848,5 733.648,7
31/jan/20 - 257.028,8 - 65.936,8 53.748,4 770.957,9
29/fev/20 - 112.973,6 - 112.973,6 - 792.916,7
31/mar/20 - 234.823,7 - 107.293,9 - 775.377,3
30/abr/20 - 299.381,6 - 108.749,0 - 827.941,1
31/mai/20 - 310.691,9 - 134.431,3 - 873.092,5

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
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3.1.3. Saldos Segregados por Instituicdes Financeiras (PB)

Propria

31/dez/13 23,7 23,7
31/dez/14 3.463,6 2.056,2 - 5.519,8
31/dez/15 13.412,0 2.314,5 13.587,7 29.314,2
31/dez/16 35.723,5 4.086,5 36.883,9 76.693,9
31/dez/17 55.368,8 28.248,7 76.584,7 160.202,2
31/dez/18 109.022,2 59.519,8 159.008,1 327.550,2

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

R$ mil

Carteira
Asset +

Athena
30/nov/19 104.021,8 64.728,8 2.891,1 68.326,9 28.263,9 82.717,3 326.595,6 674.654,3
31/dez/19 52.308,7 65.543,0 5.093,0 70.068,5 38.617,0 101.186,1 405.925,3 733.648,7
31/jan/20 84.734,8 65.936,8 36.265,2 71.236,8 40.758,1 153.654,7 354.636,7 770.957,9
29/fev/20 105.577,7 112.973,6 63.328,5 17.476,8 39.198,9 136.111,3 318.2499 792.916,7
31/mar/20 102.231,8 107.2939 54.424,1 17.209,8 37.024,9 117.570,6 339.622,3 775.377,3
30/abr/20 91.742,3 108.749,0 38.596,1 17.226,5 441701 111.815,6  415.641,7 827.941,1
31/mai/20 90.858,5 134.431,3 36.285,0 17.267,1 46.364,9 115.682,1 432.203,7 873.092,5

1 Participacao 10,4% 15,4% 4,2% 2,0% 5,3% 13,2% 49,5% 100,0% [

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)
* ARX, Icatu, 4UM, AZ Quest, Franklin Templeton, Itajuba, Claritas, Occam, Pacifico, Vinci Partners, AF Invest, Rio Bravo

3.2. Rentabilidade

3.2.1. Rentabilidade Nominal

“oata | rua | Custor | tieuids | e ] Costor | tiauids |

Jan/20 1,225% 0,045% 1,179% 0,505% 0,021% 0,484%
Fev/20 -1,083% 0,042% -1,125% 0,519% 0,018% 0,501%
Mar/20 -5,873% 0,042% -5,912% -1,021% 0,021% -1,043%
Abr/20 3,018% 0,037% 2,979% 0,418% 0,020% 0,398%
Mai/20 1,866% 0,040% 1,825% 1,461% 0,019% 1,442%
2020 -1,10% 0,21% -1,30% 1,88% 0,10% 1,78%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander)

* Custo dos investimentos: se refere as taxas de administracdo cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas
diretamente ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneracdo, manuteng¢do de contas - CETIP e SELIC), as operac¢des com
titulos publicos para a Carteira Prépria, entre outros.
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Renda Renda Estruturado Total Renda Total
Fixa Variavel (MM) Fixa

Jan/20 1,15% -0,41% 0,36% 7,03% 1,18% 0,48% 0,48%
Fev/20 0,53% -6,53% 0,19% -3,72% -1,12% 0,50% 0,50%
Mar/20 -2,23% -25,93% -0,67% 2,29% -5,91% -1,04% -1,04%
Abr/20 1,13% 6,05% 0,48% 18,10% 2,98% 0,40% 0,40%
Mai/20 1,07% 5,83% 0,63% 3,64% 1,83% 1,44% 1,44%

2020 1,61% -22,62% 0,99% 29,00% -1,30% 1,78% 1,78%
Bmk * 1,50% -24,42% 1,54% 26,74% 1,50% 1,78% 1,78%
% Bmk 107,6% 91,6% 64,3% 107,5% -88,1% 99,8% 99,8%

Fonte: Funpresp-jud, IBGE, B3, Broadcast
* Benchmarks por segmento PB: RF (IPCA + 4,15% ao ano), RV (Ibovespa), MM (CDI), Exterior (BDRX)

Jan/20 0,38% 0,57% 0,47%
Fev/20 0,29% 0,54% 0,50%
Mar/20 0,34% 0,43% -1,03%
Abr/20 0,28% 0,01% 0,40%
Mai/20 0,24% -0,06% 1,44%

2020 1,54% 1,50% 1,78%

Fonte: B3, Funpresp-jud

Observacgdes:

a) Bmk PB: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Beneficios = IPCA + 4,15% ao ano

b) Bmk PGA: indice de referéncia (benchmark) do Plano de Gestdo Administrativa = 35% CDI + 65% IMA-B5 (deduzidos os
custos dos investimentos)

“oaa | v

Jan/20 312,09% 207,73% 128,46% 102,40%
Fev/20 -385,45% -209,29% 170,49% 99,84%
Mar/20 -1.801,20% -1.431,73% -310,16% 101,38%
Abr/20 1.032,55% 24.017,73% 139,48% 99,24%
Mai/20 768,33% -3.119,82% 608,04% 100,23%

2020 -85,64% -88,12% 115,50% 99,82%

Fonte: Custodiante Qualificado (Santander) Funpresp-jud
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IDKA IPCA MSCI
IRF-M1+ IMA-B5+ IDIv | 1BOV | BDRX

Jan/20  0,44% 1,11% 0,56% 0,03% 0,54% -1,58% -1,63% 6,47%  6,08%
Fev/20 0,38% 0,80% 0,64% 0,32% 0,69% -6,18% -8,43% -570% -4,47%
Mar/20 0,60% -0,47% -1,75%  -10,93% -1,21% -2553%  -29,90% 547% 0,41%
Abr/20  0,45% 1,50% 0,49% 2,01% 0,57% 3,76% 10,25% 16,32% 15,96%
Mai/20 0,42% 1,92% 2,12% 1,02% 1,75% 5,00% 8,57% 2,90% 2,71%

2020 2,31% 4,94% 2,03% -7,88% 2,33% -25,08% -24,42% 26,74% 21,20%
Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockg.org

3.2.2. Rentabilidade Real

Jan/20 0,97% 0,27% 0,17% 0,36% 0,26%
Fev/20 -1,37% 0,25% 0,04% 0,29% 0,25%
Mar/20 -5,98% 1,11% 0,27% 0,36% -1,01%
Abr/20 3,30% 0,71% 0,60% 0,32% 0,71%
Mai/20 2,21% 1,83% 0,62% 0,32% 1,83%

2020 -1,14% 1,94% 1,70% 1,66% 1,95%

Fonte: Funpresp-jud

IDKA IPCA MSCI
IRF-M1+ IMA-B5+ IDIV IBOV | BDRX
mm-m---- W BRL

Jan/20 023%  090%  035%  -0,17% 0,32% 1,79%  -1,84%  6,24%  5,86%
Fev/20 0,13%  055%  0,39%  0,07% 0,43% -6,41%  -8,66% -594%  -4,70%
Mar/20 0,53%  -0,54%  -1,82%  -10,99%  -1,28% -25,58%  -29,95% 540%  0,34%
Abr/20 0,76%  1,82%  080%  2,33% 0,88% 4,08%  10,60% 16,68% 16,32%
Mai/20 0,80%  2,31%  251%  1,41% 2,14% 540%  898% 3,30%  3,10%
2020 247% 511%  2,20%  7,73% 2,50% -24,96% -24,30% 26,94% 21,39%

Fonte: Anbima, B3, Broadcast, Stockq.org, IBGE

Jan/20 0,21%
Fev/20 0,25%
Mar/20 0,07%
Abr/20 -0,31%
Mai/20 -0,38%
2020 -0,16%
Fonte: IBGE
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3.3. Analise de Risco’

3.3.1. Riscos de Mercado Sistémico e Divergéncia Nao Planejada (DNP)

3.3.1.1. Volatilidade Anualizada Acumulada®

3.3.1.1.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 8,53% 3,15% 0,06% 0,29% 3,16%
Retornos Mensais 7,73% 2,24% 0,35% 1,38% 2,23%

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

IDKA MSCI W
Jun/19-Mai/20 m IRF-M1+ M IMA-B5+ IPCA 2A IDIV IBOV BDRX -

Retornos Diarios 0,54%  8,66% 4,97% 19,01%  4,32%  3552% 42,58% 2585% 24,82%

Retornos Mensais 0,42% 3,73% 3,74% 1513% 2,84% 30,72% 36,62% 19,62% 19,28%
Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.1.2. Em 2020
Retornos Diarios 13,25% 4,78% 0,03% 0,21% 4,80%
Retornos Mensais 12,20% 3,09% 0,19% 1,03% 3,06%

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR

; IDKA
Jan-Mai/20 MSCI w
IRF-M1+ IMA-B5+ IPCA IDIV IBOV | BDRX

Retornos Diarios  0,77%  13,19% 7,38% 28,67% 6,46% 52,95% 64,13% 36,83% 36,02%

Retornos Mensais  0,30% 3,16% 4,80% 1844% 3,69% 42,83% 5631% 27,35% 26,47%
Fonte: Funpresp-jud

® As definicdes destes riscos encontram-se na Politica de Investimentos 2020-2024 e na Politica de Gerenciamento de Riscos
de Investimentos, documentos disponiveis no site da Funpresp-jud.

®Volatilidade: Representa o grau médio de variacio dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir dos
retornos diarios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo (Pl 2020-2024) é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios.
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3.3.1.2. indice de Sharpe’

3.3.1.2.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios 0,07 0,67 4,40 0,67
Retornos Mensais 0,08 0,94 0,92 0,95

Fonte: Funpresp-jud

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR
IDKA MSCI W
Jun/19-Mai/20 M IRF-M1+ ﬁ IMA-B5+ IPCA 2A IDIV IBOV | BDRX -
Retornos Diarios 2,72 1,01 0,92 -0,04 0,96 -0,29 -0,35 1,89 1,53
Retornos Mensais 3,44 2,35 1,23 -0,05 1,47 -0,34 -0,40 2,49 1,97

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.2.2. Em 2020
Retornos Diérios -0,53 0,13 -0,53 0,13
Retornos Mensais -0,58 0,20 -0,11 0,20

Fonte: Funpresp-jud

Jan-Mai/20 IDKA MSCI w
Retornos Diarios 2,54 0,67 0,17 -0,77 0,31 -1,04 -0,84 2,06 1,58
Retornos Mensais 6,54 2,79 0,26 -1,20 0,55 -1,28 -0,95 2,77 2,15

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.3. indice de Sharpe Modificado Generalizado®

3.3.1.3.1. Ultimos 12 Meses
Retornos Diarios -0,08 0,40
Retornos Mensais -0,11 -0,24

Fonte: Funpresp-jud

” indice de Sharpe (IS): indicador que tem por objetivo ajustar o retorno do ativo pelo seu risco. Assim, quanto maior o
retorno do ativo e menor o risco do investimento, melhor sera o indice calculado. O calculo do diferencial de retorno (ou
excesso de retorno) tem como parametro o CDI (ativo livre de risco).

® indice de Sharpe Modificado Generalizado (ISMG): O ISMG adota o benchmark do respectivo plano como parametro,
ao invés do retorno do ativo livre de risco (utilizado no IS), além de também considerar a volatilidade do benchmark no
calculo. O indice foi calculado a partir dos retornos diarios e mensais do PB e do PGA.
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3.3.1.3.2. Em 2020
Retornos Diarios -0,53 0,54
Retornos Mensais -0,62 -0,36

Fonte: Funpresp-jud

3.3.1.4. Valor em Risco (V@R)’, Teste de Estresse (Stress Testing)'° e Volatilidade''

3.3.1.4.1. Plano de Beneficios - PB

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.) Teste de Estresse
| Data_ | Dpiario | Mensal |  Diario [  Wensal | Disrio | Wensal |

jan/20 -0,27% -0,08% 3,50% 3,34% -2,75% -1,64%
fev/20 -0,27% -0,40% 3,69% 3,30% -2,59% -1,56%
mar/20 -0,41% -0,75% 7,46% 4,04% -3,54% -4,13%
abr/20 -0,50% -0,82% 8,39% 4,59% -3,66% -4,68%
mai/20 -0,51% -0,84% 8,53% 4,83% -3,68% -4,71%

Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016

Para fins de contexto, ao final do més de fevereiro, verificou-se a necessidade de
acionamento do mecanismo de stop loss, em fun¢do do rompimento das métricas de risco
relacionadas a volatilidade. A situacao foi submetida ao Comité de Investimento (COINV), a
Diretoria Executiva (DIREX) e ao Conselho Deliberativo, onde foi apresentada a proposta de nao
acionamento do mecanismo de stop loss e a autoriza¢do imediata para a retomada da aquisicdo
de ativos que implicassem em elevag¢do nos riscos dos investimentos do Plano de Beneficios. O
referido Conselho aprovou, por unanimidade e em carater excepcional, a proposta apresentada.
Assim passou a ser possivel aproveitar o momento de distor¢ao dos precos dos titulos de renda
fixa, para aquisicdo de ativos com retornos iguais ou superiores ao benchmark do plano.

Cabe registrar que no decorrer do més de abril, quando da apreciacdo dos resultados de
marc¢o, o Conselho Deliberativo aprovou, por unanimidade, manter a suspensao do acionamento
do mecanismo de stop loss e a autorizacdo para contratacdo de novas operacdes, até que se
delibere em sentido contrario, mediante avaliagdo de informac¢&es da DIRIN.

° V@R: Maxima perda esperada em um horizonte de tempo definido, com determinado grau de confianca, sob condicdes
normais de mercado. No caso da Fundacdo, os calculos foram realizados com a utilizacdo de um horizonte de tempo de 1
dia util e de 1 més e grau de confian¢a de 95%, em linha com a Politica de Investimentos 2020-2024. O resultado apresenta
0s menores retornos esperados, em um dia e em um més, com grau de confianca de 95% a partir da carteira de
investimentos verificada no ultimo dia util de cada periodo. O limite autorizado pelo Conselho Deliberativo é de -1,25%
para o retorno diario.

" Teste de Estresse: Técnica de simulacio que permite avaliar o impacto de condicdes especificas sobre os ativos (e/ou
passivos) de uma instituicdo. Um cenario mais adverso é criado a partir da perspectiva de eventos criticos e que se situam
fora da normalidade previsivel. Assim, pode-se calcular uma perda esperada para cenarios extremos, algo que ndo é
possivel pelo V@R. O resultado apresenta os menores retornos esperados, em um dia e em um més, em situacdes de
estresse no mercado financeiro a partir da carteira de investimentos verificada no Gltimo dia Gtil de cada periodo.

" Volatilidade: Representa o grau médio de variacdo dos retornos de um determinado investimento. Calculada a partir
dos retornos didrios e mensais da carteira de investimentos nos ultimos 12 meses. O limite autorizado pelo Conselho
Deliberativo é de 11,50% (em termos anualizados) para o calculo com retornos diarios.
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Em relagdo ao aumento de risco observado em maio de 2020, principalmente em relagao as
meétricas de V@R e Volatilidade, destacamos que o mesmo foi novamente decorrente do
incremento dos riscos individuais dos ativos, notadamente de Renda Variavel, mas também dos
titulos de Renda Fixa de longo prazo (vide IMA-B5+), gerando mais uma vez eleva¢do passiva e
conjuntural dos indicadores de risco de mercado do Plano de Beneficios.

O incremento mais importante se deu sobre as métricas de Volatilidade, uma vez que as
mesmas sdo mais sensiveis do que a métrica de V@R, no que se refere aos movimentos
observados no curto prazo. Sendo assim, observamos um leve incremento sobre o V@R, tanto em
medidas diarias e mensais, anualizadas, quanto nas janelas de 12 meses, e em 2020 (janeiro a
maio), principalmente na carteira do Plano de Beneficios.

No més de maio, a Volatilidade Anualizada com base nos retornos diarios foi de 8,53%,
contra 8,39% registrada em abril. No mesmo periodo, a Volatilidade Anualizada com base nos
retornos mensais foi de 7,75%, contra 7,61% registrado em abril.

Conforme mencionado no inicio do Relatério, a Fundagdo fez apenas operag¢8es pontuais,
com ligeiro acréscimo aos niveis de riscos verificados no més anterior somente por meio do BNP
Mafdet (aquisicao de NTN-B e pequeno incremento na posicdo de Renda Variavel). Por outro lado,
a complementa¢dao da operacdo de hedge relativa ao Athena FIM, se analisada isoladamente,
reduziu em pequena monta os niveis de risco tanto do Fundo quanto do Plano de Beneficios.

3.3.1.4.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a.) Teste de Estresse

jan/20 -0,09% 0,00% 1,28% 1,97% -1,75% -0,85%
fev/20 -0,09% 0,00% 1,29% 1,96% -1,76% -0,86%
mar/20 -0,12% -0,27% 2,97% 2,19% -1,76% -1,03%
abr/20 -0,15% -0,27% 3,20% 2,20% -1,75% -1,03%
mai/20 -0,16% -0,27% 3,23% 2,23% -1,75% -1,03%

Fonte: Funpresp-jud
- Dados calculados a partir da carteira de fechamento do més e dos retornos estimados dessa carteira
- Horizonte de calculo: Diario: 12 meses // Mensal: 36 meses // Teste de Estresse (Diario e Mensal): desde fev/2016

Acerca do PGA, observamos um incremento irrisério sobre as métricas de risco, sendo esta uma
elevacdo de risco passiva.
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3.3.1.5. Divergéncia Ndo Planejada'”

3.3.1.5.1. Plano de Beneficios - PB

Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m

jun/19 1,34% 0,32% 1,01% 0,47%
jul/19 0,77% 0,57% 0,20% 0,43%
ago/19 0,47% 0,47% 0,00% 0,43%
set/19 1,08% 0,31% 0,77% 0,43%
out/19 1,27% 0,48% 0,79% 0,44%
nov/19 0,30% 0,84% -0,54% 0,49%
dez/19 1,44% 1,50% -0,06% 0,49%
2019 12,15% 8,74% 3,14%
jan/20 1,18% 0,57% 0,61% 0,48%
fev/20 -1,12% 0,54% -1,66% 0,72%
mar/20 -5,91% 0,43% -6,31% 2,00%
abr/20 2,98% 0,01% 2,97% 2,22%
mai/20 1,83% -0,06% 1,88% 2,29%
2020 -1,30% 1,50% -2,75%

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade 36 Meses DNP 36 Meses
| ps | Benchmark | (P8 - Bmkd

dez/16 42,57% 41,71% 0,60%
dez/17 43,68% 37,74% 4,31%
dez/18 37,70% 28,53% 7,13%
dez/19 35,45% 26,11% 7,40%
jan/20 35,54% 25,88% 7,68%
fev/20 32,43% 25,77% 5,30%
mar/20 23,25% 25,50% -1,79%
abr/20 26,00% 25,00% 0,81%
mai/20 27,45% 24,08% 2,71%

Fonte: Funpresp-jud

' Medida de controle da divergéncia entre o resultado efetivo de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira. A Divergéncia Ndo Planejada (DNP) também é conhecida como Tracking Error.
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3.3.1.5.2. Plano de Gestdo Administrativa - PGA

Rentabilidade DNP Mensal Desvio-Padrao Acm 12m

mai/19 0,95% 0,94% 0,01% 0,01%
jun/19 1,08% 1,07% 0,00% 0,01%
jul/19 0,75% 0,75% 0,00% 0,01%
ago/19 0,25% 0,25% 0,00% 0,01%
set/19 1,08% 1,08% 0,00% 0,01%
out/19 1,04% 1,04% 0,00% 0,01%
nov/19 0,03% 0,03% 0,00% 0,01%
dez/19 0,78% 0,78% -0,01% 0,01%
2019 9,20% 9,23% -0,04%
jan/20 0,48% 0,47% 0,01% 0,00%
fev/20 0,50% 0,50% 0,00% 0,00%
mar/20 -1,04% -1,03% -0,01% 0,01%
abr/20 0,40% 0,40% 0,00% 0,01%
mai/20 1,44% 1,44% 0,00% 0,01%
2020 1,78% 1,78% 0,00%

Fonte: Funpresp-jud

Rentabilidade 36 Meses DNP 36 Meses

dez/16 43,15% 42,69% 0,320%
dez/17 42,95% 42,29% 0,460%
dez/18 35,13% 34,82% 0,230%
dez/19 29,34% 29,24% 0,080%
jan/20 28,59% 28,47% 0,100%
fev/20 27,97% 27,87% 0,080%
mar/20 25,22% 25,18% 0,030%
abr/20 24,76% 24,75% 0,014%
mai/20 25,61% 25,61% 0,005%

Fonte: Funpresp-jud
3.3.2. Risco Sistémico

Conceitualmente, o risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a
economia, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os pre¢os dos ativos financeiros

em geral.

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
sistémico devera ser acompanhada mensalmente.
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Assim como nos meses de fevereiro, marco e abril, o més de maio permaneceu sendo
impactado pela pandemia do Coronavirus.

No que se refere ao cenario interno, o Brasil passou a ser mais fortemente impactado pela
pandemia, concentrando-se o0s piores numeros nos estados de Sdao Paulo, Rio de Janeiro,
Amazonas, Maranhao e Ceara.

Com relacdo a Carteira de Investimentos do Plano de Beneficios, observamos o impacto
desta crise, principalmente quando observados os ativos que historicamente representam maior
risco, tal como no segmento de Renda Variavel, No entanto, no més de maio observou-se um
movimento de recuperag¢do, assim como no més anterior (abril), quando foram observadas as
quedas registradas em fevereiro e marco.

O segmento de Investimentos no Exterior, assim como visto em abril, voltou a funcionar
como mitigador de risco da Carteira de Investimentos do PB como um todo.

3.3.3. Risco de Crédito

De acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Investimentos, a analise do risco
de crédito devera ser realizada semestralmente ou em virtude de evento que possa afetar
diretamente o rating do emissor do ativo.

Nesse sentido, no més de maio de 2019, foi analisado o risco de crédito dos Bancos Bradesco
S/A e Safra S/A, tendo sido corroboradas as respectivas capacidades de pagamento das
mencionadas institui¢Bes. Por conseguinte, permanece o entendimento de que ndo ha ébices em
se manter os investimentos em Letras Financeiras destas instituicdes.

Além das alocacdes supracitadas, em maio a Fundacgdo investiu em Letras Financeiras do
Banco BV. Cabe destacar a realizacdo de analise prévia de riscos, onde nao foi registrado ébice
acerca da Instituicdo ofertante e de sua capacidade de pagamento.

As debéntures de Taesa foram reavaliadas em marg¢o, por ocasido da divulgacdo dos
resultados do 4° trimestre de 2019, ndo apresentando nenhum sinal de deterioracdo nos aspectos
observados quando da sua aquisi¢ao.

Cabe destacar que até o fechamento do més de maio de 2020, ndo foram detectadas
evidéncias relativas ao risco de crédito dos ativos investidos.

3.3.4. Risco de Liquidez

Os investimentos da Fundacdo, tanto do Plano de Beneficios como do Plano de Gestdo
Administrativa podem ser enquadrados como de altissima liquidez.

Especificamente no caso do Plano de Beneficios, todos os investimentos das Reservas dos
Participantes possuem liquidez imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicita¢ao)
até D+5 (crédito disponivel no quinto dia util apds a solicitacdo de resgate ou venda do ativo -
Titulo Publico Federal).
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FIRF UL, Renda Investimentos | Investimentos TPF,
Debéntures, Variavel Estruturados nos Exterior | Debéntures e
SR 4A Fundos (Grupo 1) (Grupo 2) (Grupo 3) LF (MTC[1])
(4A) | Exclusivos e FIRF
(4B e 4C)

Até Até Até Até Até No

abr/20 D+0 D+1 D+4 D45 D+5 vencimento
1,09% 64,82% 6,4% 7,32% 8,55% 12,82%

Fonte: Funpresp-jud
- TPF: Titulo Publico Federal

Ja no caso do Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios (FCBE), como a estratégia
de investimentos se da por meio da Gestdo de Ativos e Passivos (ALM - Asset and Liability
Management) e praticamente a integralidade dos ativos sao Marcados pela Curva (MTC), deve-se
observar o preconizado pelo art. 30 da Resolu¢do CNPC 29/2018, cujos critérios abordados sao: i)
inten¢ao de levar os titulos em questdo até o vencimento; ii) Capacidade Financeira, caracterizada
pela liquidez da Funpresp-jud em relacdo aos direitos dos participantes, das obrigacbes da
entidade e do perfil do exigivel atuarial do Plano de Beneficios (PB); e iii) prazo a decorrer e risco
de crédito, que devera ser sempre superior a 12 meses.

Cabe destacar a publicacdo da Resolucdo CNPC 37/2020, que alterou aspectos relevantes da
Resolucao CNPC 29/2018. Porém seus termos nao trazem efeito sobre os ativos em carteira, sendo
gue sua aplicacao se dara somente a partir de 1° de setembro, e para novas aquisi¢ées.

Em relacdo ao Plano de Gestdao Administrativa, todos os investimentos possuem liquidez
imediata, variando entre DO (crédito no mesmo dia da solicitacdo), para os fundos de
investimentos atrelados direta ou indiretamente ao CDI, e D+1 (crédito disponivel no primeiro dia
util apos a solicitacao de resgate), para o fundo de investimento atrelado ao IMA-B5.

Finalmente, consideramos que, no caso do Plano de Beneficios, o nivel minimo de liquidez
imediata seria de R$ 600,6 mil, atualmente equivalente a apenas 0,07% do patrimdnio do PB, sendo
que na carteira atual ha investimentos no montante equivalente a 1,09% do PB com altissimo nivel
de liquidez (D0)">. Este montante minimo seria adequado para fazer face a eventuais pedidos de
resgates e de portabilidade de saida por parte dos participantes, bem como pagamento de
beneficios regulares, em um horizonte de seis meses, desconsiderando-se as entradas de recursos
(contribuicdes) para o PB.

Analise similar pode ser efetuada para o Plano de Gestdo Administrativa. De acordo com a
Politica de Investimentos 2020-2024, o nivel minimo de liquidez imediata devera ser suficiente para
fazer face as despesas totais (despesas administrativas e financeiras) em um horizonte de seis
meses, desconsiderando-se as entradas de recursos (taxa de carregamento) para o PGA. Assim,
consideramos que o nivel minimo de liquidez imediata seria de R$ 8,06 milhdes, atualmente
equivalente a 28,05% do patrimdnio do PGA, sendo que na carteira atual ha investimentos no
montante equivalente a 34,99% do PGA com altissimo nivel de liquidez (DO).

3 Fundos de investimento em CDI.
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3.3.5. Outros Riscos

Risco de Suitability - Tal risco somente deverad ser monitorado quando da adocao de perfis de
investimento por parte da Fundacdo, quando entdo deverdo ser criados mecanismos de controle,
monitoramento e mitiga¢do de risco.

Risco de Imagem - N&o ha

Risco Legal - Nao ha

3.3.6. Fundos de Investimentos Gestdo Prépria - Funpresp-jud Athena Fundo de
Investimento Multimercado

O Fundo Funpresp-Jud Athena FIM estabelece em seu regulamento limites de V@R de -1,25%
(cento e vinte e cinco pontos-base) e Volatilidade Anualizada de 11,50% (um mil, cento e cinquenta
pontos-base).

Os calculos dos indicadores de riscos observam os retornos diarios desde a data de inicio
do Fundo, em 16/07/2019, em fung¢do de o referido fundo ndo possuir 12 meses de existéncia.

3.3.6.1. Volatilidade Anualizada Acumulada, indice de Sharpe e ISMG

Jul/15-Mail20 Volatilidade | Sharpe |  IsMG |

Retornos Diarios 11,37% -0,72 -0,92

Fonte: Funpresp-jud

Diferentemente do verificado para o Plano de Beneficios, houve reduc¢ao nos niveis de risco
do Athena FIM, notadamente por conta da complementacao da operag¢ao de hedge do Fundo.

Ja os calculos dos indicadores de riscos “na ponta” utilizam o mesmo horizonte temporal do
Plano de Beneficios, PGA e demais indicadores (12 meses para o V@R e Volatilidade e, desde
fevereiro de 2016, para o Teste de Estresse). Especificamente nesta metodologia, houve ligeiro
incremento nos niveis de risco, em linha com o ocorrido no Plano de Beneficios e explicado pelos
mesmos motivos. Destaca-se que tanto o V@R 95% quanto a Volatilidade se encontram dentro dos
limites autorizados pelo Conselho Deliberativo.

3.3.6.2. Valor em Risco (V@R), Teste de Estresse (Stress Testing) e Volatilidade

m V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a)

jul/19 -0,14% 2,01% -1,63%
ago/19 -0,13% 1,86% -1,67%
set/19 -0,09% 1,79% -1,65%
out/19 -0,22% 3,09% -4,28%
nov/19 -0,179% 2,45% -3,44%
dez/19 -0,15% 2,01% -2,74%
jan/20 -0,36% 4,02% -4,47%
fev/20 -0,39% 4,38% -4,43%
mar/20 -0,37% 8,82% -4,09%
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m V@R 95% Volatilidade na Ponta (a.a)

abr/20 -0,46% 10,21% -5,09%
mai/20 -0,49% 10,47% -5,03%

Fonte: Funpresp-jud
3.3.7. Fundos de Investimentos Abertos com Gestao Terceirizada

Os fundos de Investimentos Abertos com Gestdo Terceirizada sao divididos em subgrupos,
conforme o segmento do investimento. O segmento Renda Varidvel contempla os subgrupos
Dividendos (1A) e Livre/Valor/Crescimento (1B). Para o segmento Estruturados Multimercados
temos os subgrupos Macro/Balanceado (2A), Livre/Dinamico/Trading (2B) e Juros e Moedas (2C).
Ja para Investimentos no Exterior temos os subgrupos BDR Nivel | (3A) e MSCI World (3B). Por fim,
Renda Fixa contempla os subgrupos CDI (4A), IMA-B5 (4B) e Crédito Privado (4C).

A seguir, temos o grafico de risco e retorno anualizados dos segmentos supracitados nos
horizontes de 12 e 24 meses.

Grafico 1 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 12 meses

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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Grafico 2 - Risco vs Retorno Anualizado por Subgrupo - 24 meses
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3.4. Aderéncia a Politica de Investimentos 2020-2024

3.4.1. Plano de Beneficios - PB

Politica de Investimentos

Alocacao
Segmento Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior ] Superior §] CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 72,9% 41% 25% 88% 100%

Renda Variavel 11,2% 35% 5% 50% 70%
Investimentos Estruturados 7,3% 12% 5% 15% 20%
Investimentos no Exterior 8,6% 8% 2% 10% 10%
Imobilidrio 0,0% 4% 0% 20% 20%

Fonte: Funpresp-jud

3.4.2. Plano de Gestao Administrativa - PGA

_ Politica de Investimentos
Alocacao

Segmento Atual Alocacao | Limite Limite Limite Legal (Res.
Objetivo | Inferior ]| Superior §] CMN 4.661/2018)

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: Funpresp-jud
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ANEXO |

Mo
7

Resultado das Operag¢oes da Carteira Prépria

Operacoes em Andamento

FUNPRESP-JUD

FUNDO DE COBERTURA DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (FCBE]
Data . Volume Taxa Compra | Custo Compra Marcagio | Nota Técnica| Data Venda / Rentabilidade ***
Titulo |V Contraparte
Compra * R$mm| %P8 a0 ano (RS) ad Compra__| Vencimento * | Titulo | cDI_|Bmk P8
07/07/2016 |LF BBDC| 07/07/2021 10 20 | 42% IPCA +6,78% - Bradesco MTC 32/2016 07/07/2021  |47,17%|34,10%| 32,85%
19/04/2017 | NTN-8B | 15/05/2035 400 1.3 | 1.4% | IPCA+5,22% 2.870,05 Tesouro Nacional (via BB) MTC 25/2017 15/05/2035 | 29,09%|21,52%| 25,11%
24/05/2017 | NTN-B | 15/08/2026 250 08 | 0.8% | I1PCA+5,77% 1.562,53 Tesouro Nacional (via 88) mTC 28/2017 15/08/2026 24,27%
14/06/2017 15/05/2055 200 0,6 | 0,6% | IPCA +5,6199% 14.550,79 Tesouro Nacional (via 88) mMTC 33/2017 05/2055 24,03%
2017 15/05/2045 230 07 | 0.7% IPCA +5,67% 2.428,38 Bradesco MTC 2017 05/20 23,98%
04/08/2017 15/05/2045 250 08 | 0,7% | IPCA+5,20% 4.057,98 Banco do Brasil mMTC 2017 05/2045 23,12%
08/09/2017 15/08/2050 275 0,9 | 0,8% | I1PCA+5,149% 1.549,14 Tullett Prebon MTC 49/2017 15/08/2050 22,
11/10/2017 15/05/2045 265 09 | 0,7% | IPCA +5,0990% 1.387,13 Tullett Prebon mMTC 55/2017 15/05/2045 21,58%
08/11/2017 15/08/2050 265 0,9 | 0.7% | IPCA +5,3590% 2.720,78 Renascenca MTC 61/2017 15/08/2050 20,83%
15/05/2055 350 1,2 | 0,9% | IPCA+5,3665% 180,96 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 62/2017 05/2055
15/08/2050 600 2,0 | 1,3% | IPCA +5,4740% 3.153,17 Renascenca MTC 71/2017 08/2050
15/05/2055 300 1.0 | 0.6% | IPCA +5,2390% 160,94 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) mTC 10/2018 15/05/2055
15/05/2055 600 22 | 1,2% | IPCA+5,0765% 336,10 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 16/2018 05/205
15/05/2055 350 1,2 0,7% | IPCA +5,1790% 192,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 0/2018 05/205
15/05/2055 1.000 33 | 1,6% | IPCA+5,6440% 436,10 Renascenca mMTC 29/2018 15/05/2055
19/07/2024 7 1.8 | 08% | IPCA+6,13% - Safra MTC 35/2018 19/07/2024
15/05/2055 900 2,9 | 1,2% | IPCA +5,9090% 417,52 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 42/2018 15/05/2055
15/05/2055 700 25 1,0% | IPCA +5,2790% 2.285,26 Renascenca MTC 45/2018 15/05/2055
15/05/2055 550 2,0 | 0,7% | IPCA+5,2490% 302,46 | Tesouro Nacional (via Renascenca) mMTC 49/2018 05/205
15/05/2055 2.750 10,0 | 3,3% | IPCA+5,0889% 1.570,38 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MTC 56/2018 15/05/2055
22/02/2029 14 35 | 09% | 1PCA+4,87% - Safra mMTC 5/2019 22/02/2029
15/05/2055 650 2,6 | 0,7% |IPCA +4,537892% 431,09 Tesouro Nacional (via Renascenga) MTC 11/2019 05/205
27/03/2019 | LF Safra | 27/04/2027 10 25 | 0,6% | IPCA+4,85% - Safra mMTC 12/2019 27/04/2027
01/04/2019 | NTN-B | 15/05/2045 550 22 | 0,6% | IPCA+4,5190% 6.359,59 Renascenca mMTC 13/2019 15/05/2045
10/04/2019 | NTN-B | 15/05/2055 800 33 | 0.8% | IPCA+4,5690% 527,51 | Tesouro Nacional (via BGC Partners) MTC 14/2019 15/05/2055
30/05/2019 | LF Safra | 30/05/2028 16 4,0 | 0,9% | IPCA+4,5100% - Safra mTC 23/2019 30/05/2028
25/10/2019 | TAEEL7 | 15/05/2044 8.500 85 | 1.4% | IPCA+4,5000% - TAESA mMTC 57/2019 09/2044
10/12/2019 | LF Safra | 10/12/2029 | 20 5,0 | 0,7% | IPCA +3,5000% - safra mMTC 2019 0/12/2029
10/12/2019 | NTN-8 | 15/05/2045 2.400 11,1 | 1,6% | IPCA +3,4790% 18.022,84 BGC Partners mMTC 76/2019 15/05/2045
04/03/2020 | NTN-B 2055 500 2.5 0,3% | IPCA +3,5277% 439,57 | Tesouro Nacional (via XP Investimentos) MTC 2020 05/205 0,32%
06/03/2020 | LF Safra | 06/03/2030 20 50 | 0,6% | IPCA +3,6400% - Safra mMTC 26/2020 06/03/2030 0,28%
15/04/2020 | NTN-B | 15/05/2055 2.650 11,0 | 1,4% | IPCA +4,6500% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MTC 43/2020 15/05/2055 -0,05%
22/05/2020 | LF BV | 22/05/2030 28 7.0 | 0.8% | IPCA +6,4000% mTC 58/2020 22/05/2030 -0,01%
PLANO DE BENEFICIOS - RESERVAS
Data Titulo |Vencimento| Quantidade Taxa Compra Custo Compra Contraparte Marcagdo |Nota Técnica| Data Venda /
Compra * a0 ano. (RS) .- Compra__| Vencimento *
25/10/2019 | TAEE17| 15/09/2044 |  10.000 IPCA +4,5000% - TAESA MTM
=~ Data da liquidagho financeirs
- M: Marcagho a Mercado // MTC: M:
*** Para 05 titulos ainda em carteira, 3 i 2 data da até
Fonte: DIRIN
~
Operagdes Encerradas
Data | Volume | TaxaCompra | Custo Compra Marcagio | Nota Técnica| DataVenda/ | TaxaVends | CustoVenda Nota Técnica| __ Rentabilidade
compra+ | T RSmm| %P8 | aoano (RS) Coatragarte * | compa |vencimento| aoamo (8S) Contraparte | vends | Tiulo] cor [smke
12/08/2018 | uN_ | ovjorfa007 | so00 3.9 |2a5%| 13926% 1.934.17 Banco do Brasil MM | 28/2005 | 28/09/2018 16.0800% 3.772.22 | BancodoBrasil | 38/2018 [-n.61%] Legx | 1.21%
20/1/2018 | uN_[oy/10/2006 | 3.000 27 [118%| 15.05% 1.138.29 Banco do Brasil MM | as/a015 | 23/02/2016 14,1100% 521,57 | BancodoBrasil | 7/2016 | 4.09% | 3.36% | 5.90%
07/12/2015 | NTN-8 | 15/08/2017 | 1.000 2.7 | 104% | 1PCA+6,40% 142623 8anco do Brasil MIM | 48/2015 | 29/02/2016 | IPCA+5,70% 156834 | BancodoBrasil | 9/2016 | 5,34% | 2.98% | 3.92%
23/02/2016 | NTN-8 | 15/08/202 | 1000 27 | 7.9% | pca+7.00% 7417 Barco do Brasil MTM 8/2016 | 18/04/2016 | 1PCA+6,25% 640154 | BancodoBrasil | 17/2016 | 6,05% | 201% | 1.61%
23/03/2016 | N[ on/o/2009 | s.000 35 | 94% | 1349% 171361 CAIXA MM | 16/2016 | 26/04/2016 3.010.23 | BancodoBrasil | 18/2016 | 2.89% | 1.16% | 0,96%
14/10/2015 | NTN-8 | 15/08/2006 | 1000 | 27 [125% | 1PcA+6,22% | 1.888,72 Banco do Brasil MM | 382005 | 15/08/2016 - - —|1352%]11,65% | 10.67% ]
15/10/2016 | NTN-8 | 15/08/2016 |  1.000 2,7 | 12.5% | 1PCA+6,18% 1.883,79 Banco do Brasil MIM 15/08/2016 13,39% | 11,55% | 11,62%|
26/04/2016 -8 15/08/2016 | 2000 | 57 [139%] IPCA+9,15% 2.757,38 Barko do Brasil MIM | 1972016 | 15/08/2016 - - 5.00% | 4,18% | 3,32%
30/03/2016 |on0s3s| 15/01/2017 | 1929 | 3.0 | $1% |1°cA+7,2957%] - Bradesco MM | ay2016 | 15/01/2017 - = 2.79% | 3.81% | 2.28%
03/08/2016 | NTN-8 | 15/05/2021 100 29 | 55% |IPCA+6,2158%) 115368 Tesouro Nacional { via 88) MT™ 35/2016 18/04/2017 $.2500% 749645 | BancodoBrasil | 22/2017 |10,46%| 9,21% | 5,34%
13/10/2016 | NTN-8 | 15/05/2021 | 1.000 3,0 | 51% | IPca+5,952% 1.127,37 Tesouro Nacional  via 88) MIM | 4272016 | 18/08/2017 5,2500% 749645 | Banco doBrasil | 22/2017 | 7,30% | 6,44% | 3,88%
21/10/2016 | NTN-F [ 03/o/2023 | 1200 12 [20% | 11.12% 487,67 Tesouro Nacional ( via 88 MM | 4372006 | 10/08/2017 10,0200% 246084 | BancodoBrasil | 20/2017 [ 9.77% | 5.85% | 3.59%
03/02/2017 | NTN-F | 01/01/2023 | 2.500 25 | 30% | 10674% 3.023.03 Tesouro Nacional { via 88) MTM /2017 | 10/04/2017 10,0200% 512674 | BancodoBrasil | 20/2017 | 4.46% | 205% | 1.31%
04/07/2016 | NTN-8 | 15/05/2017 |  3.000 87 |185% | IPCA+6,65% 343854 Banco do Brasil MM 30/2016 | 15/05/2017 - 8,90% |11,27% | 6,81%
09/11/2016 | NTN-8 | 15/05/2017 | 1000 | 30 | 48% | IPCA+646% 974,07 Barko do Brasil MM | 46/2006 | 15/05/2017 - — 487% | 6.21% | 3,85%
25/02/2016 | NTN-8 | 15/08/2018 | 1000 29 | 8.2% | IPCA+s.70% 123160 Banko do Brasil MTM 9/2016 | 06/09/2017 | 1PCA+3.46% -273,78| _ Bradesco 48/2017_[19,00%|20,65% | 12.56%
13/06/2017 | NTN-8 | 15/08/2005 | 2.000 6.1 | 5.9% | 1IPCA+5,00% 533,81 Santander (via Bradesco) MT™ 32/2017 | 06/09/2017 | 1PCA+345% 487,38 8radesco 48/2017 | 3.91% | 2.72% | 1.58%
16/11/2015 | £ 880C| 16/11/2017 s 10 | a5% | pcA+7.01% - Bradesco MIC 16/11/2017 - — |26,80%|26,75% | 20.23% |
13/06/2017 | NTN-8 | 15/08/2021 | 1300 | 4.0 | 3.8% | IPCA+5,55% 6.643.20 Santander (via Bradesco) MIM | 32/2007 | 02/04/2018 | IPCA +3.5650% 71338 | BGCPartners | 19/2018 [13.08%| 6.74% | 6.32%
21/07/2017 | NN [ asjes/aonn | 2200 | 69 | 62% | ncasasan 5.624.84 Bradesco MIM | 42/2017 | 02/04/2018 | IPCA+3,5650% 120225 | BGCPartners | 19/2018 [10,36% 5.64% | 5.83%
LF BBOC| 27/04/2018 7 14 | 56% | 1PCA+7,68% - Bradesco MTC 27/04/2018 - 34,17% | 29,495 23,32%]
22/03/2017| uN_[ovo/on| s | 65 | so% 8.98% 224,18 | Tesouro Nacional (via Renascenga) MV | 5017 | 15/10/2018 5,0410% 2.38101| Renascenca | 44/2018 [ 9.25% | 7.08% | 9.48%
25/09/2017| uN_[ovor/on | s | 65 | so% 9.12% 221.96 | Tesouro Nacional (via Tullett Prebon) | MTM | 53/2017 | 13/10/2018 8,7700% 177181 8radesco 26/2018 _[10.50%| 7.02% | 9.50%
08/12/2017| N |onfor/200 | 10000 | 72 | 4% 962% 233.27|  Tesouro 1 MIM | 6772017 | 23/10/2018 £.6760% 216743]  Renasc 47/2018 [10,80%| 5.61% | 7.83%
27/01/2016 | L B8DC| 27/12/2018 16 24 | 75% | ipca+670% - Bradesco MTC 32016 | 27/12/2018 - - |36,77%]32,04%| 26,63% |
18/03/2016 | 1F Safra | 18/03/2019 7 175 | 50% | wca+60% Safra MIC | 1472006 | 18/03/2019 35,72%31,38% | 26,87%
11/03/2016 | ¥ 880C| 11/04/2019 10 2,00 | 5,7% | IPCA+6,80% - Bradesco MIC 13/2016 | 11/04/2019 38,16%[32.31% | 28,24%
28/06/2017 | NTN-8 | 15/08/2022 |  2.000 62 | 5.7% | IPCA+5.68% - Tesouro Nacional (via Bradesco) MM 36/2017 26/07/2019 | 1PCA +2.3800% Athena - 31,159% 114,75% | 17,77%
06/09/2017 | NTN-8 | 15/08/2022 | 2200 | 71 | 5,7% |1PCA+4,5799%) - Tesouro Nacional (via Bradesco) MM | 482017 | 26/07/2019 | 1PCA +2,3800% - Athena - |23,74%]12,73%] 16,28%
7| NTN-8 | 15/05/2045 | 725 25 IPCA +5,169% Tullett Prebon MM | a8/2017 1PCA +3,6700% - Athena - 0%}
7| NTN-8 | 15/08/2026 | 1650 | 54 1PCA +. - “Tesouro Nacional (via Bradesco) miv | s9/2017 1PCA +3,0900% - Athena -

08/11/2017 | NTN-8 | 15/05/2045 | 400 14 | 1.0% |1PCA +5,3790% | 377448 Renascena MM | 60/2017 | 26/07/2019 | 1PCA +3.6700% - Athena e |47,15%]11,30%] 18,77%|
22/05/2018 | NTN-8 | 15/08/2022 | 3100 | 101 | S0% |IpCA+a7590%| 217386 Renascenta MTM | 28/2018 | 26/07/2015 | IPCA+2,3800% - Athena - |18.10%] 7,56% | 1022%
NTN:8 | 15/05/2023 | 3100 | 100 | JPCA+ Renascengs MTM | 28/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2.5662% = Athens = 2

NTN-8 | 15/08/202 | 2150 | 71 1PCA +4,7200% | Bradesco MM | aa/2018 | 26/07/2015 | 1PCA +2.3800% - Athena - 92%

NTN.B | 15/05/2023 | 2100 | 7.1 | 2.8% |IPCA+4,6450%) 27118 Renascenga MTM_ | 46/2018 | 26/07/2019 | IPCA+2,5662% - Athena —_ [nsxlan%|sw%
23/10/2018 | NTN-8 | 15/05/2023 | 2350 | 80 | 3.1% |IPCA +4,6500%) 6.049,69 1taii Unibanco MM | a7/2018 | 26/07/2019 | IPCA +2.5662% - Athena - |13.66%| 476% | s,11%

NIN-B | 15/05/2023 | 4600 | 154 | 50% |iwcas Tesouro Nacional (via XP Investimentos) | MT™M | 55/2018 | IPCA +2,5662% - Athena - 3,89% | 5,14%
joy2018| N |ovoy2]| 11500 | 81 | so% 9.33% 292,36 | Tesouro Nacional (via Renascenca) MM | 62018 | o07/04/2020 4,1610% 195839 | XP investimentos|  39/2020 [32.64%]13,72%| 19,26%
oy/02/2018| N |orfoxn| 12000 | 85 | 50% 8% | 304,12 | Tesouro Nacional (viaBGCPartners) | MTM | 12/2018 | 07/04/2020 4,1610% 2.043,54 | XP Investimentos| 39/2020 [31,24%|13,27%| 18,72%
02/o/2008] uN Jovoyxaz| 14500 | 86 | 57% | 367,34 | TesouroNacional (viaBGCPartners) | MM | 19/2018 | 07/04/2020 41610% 2465.28 | XP Investimentos| 39/2020 |26,89%|11.56% | 17,26%

* Data aa liquisacho financeira
= MTM: Marcagho 8 Mercado // MTC: Marcaido pela Curve

Fonte: DIRIN
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ANEXO II

Resultado das Operacgoes via Fundos de Investimentos

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena
I 7 T
F Jud MTM + Ath 5,22% 2,87% Al
unpresp-Ju + ena - 16/jul/2019

Benchmark PB -0,06% 6,64%

* Funpresp-Jud MTM: a partir de 2/maif2019. Athena: inicioem 16/jul/2019.
Carteira MTM incorporada ao Athena em 26/jul/2019

Fonte: Funpresp-jud, B3

Il - Fundos de Investimentos Exclusivos com Gestdo Terceirizada PB™*

BNP Mafdet

BNP Mafdet 2,06% -1,83% 2/maif2019

pr—— R 5.54%

* A partirde 2/mai/2019

Fonte: Funpresp-Jud, BNP, SulAmérica, B3

Il - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Variavel (Grupo 1)

Subgrupo 1A: Dividendos

T e e e ]
[ ARXincome FIA  [EEEEVEA -19,43% 1,84% 31,27% 69,47% 23/jul/2019

5,82% -25,90% -8,74% 28,96% 46,25% 24/jul/2019

4,45% -25,49% -6,09% 11,86% 43,19% 24/jul/2019

| o~ | s500% | -2508% | -550% |

—aenamark 7o | ooex | 1506 | oam | 1s7% | zaoes |

Fonte: Funpresp-Jud, ARX, Icatu, 4UM, B3

'* As composicdes das carteiras se encontram no Anexo IV.
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Subgrupo 1B: A¢des Livre/Valor/Crescimento

933%  -2516%  -9,51% 10,88% 50,55% 24/jul/2019
6,84% -26,69% -8,78% 13,07% 39,06% 24/jul/2019
8,30% 22,94% -5,85% 13,93% 32,00% 24/jul/2019
— wov | e | s | oo | mem | s

Fonte: Funpresp-Jud, AZ Quest, Franklin Templeton, Western Asset, B3

IV - Fundos de Investimentos Abertos PB: Estruturados Multimercados (Grupo 2)

Subgrupo 2A: Multimercados Macro/Balanceado

Absolute Hedge FIM 0,12% 0,51% 4,20% 12,35% 28,33% 24/jul/2019

0,40% 2.72% 6,87% 13,70% 22,38% 24/jul/2019
0,12% -2,55% 0,47% 7,27% 16,94% 24/jul/2019
B 0 0 T T T

Fonte: Funpresp-jJud, Itajuba (Absolute), Claritas, SulAmérica, B3

Subgrupo 2B: Multimercados Livre/Dindmico/Trading

0,57% 0,47% 5,88% 14,03% 24,82% 11/out/2017
0,34% 1,29% 5,91% 14,69% 25,80% 30/jul/2019
1,08% 3,43% 6,75% 13,76% 23,68% 30/jul/2019

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Occam, Pacifico, B3

Subgrupo 2C: Multimercados Juros e Moeda

SulAmérica Endurance FIM 0,31% -0,20% 2,72% 8,33% 17,78% 26/fev/2019

Vinci Valo FIM 1,61% 2,21% 8,89% 21,02% 31,78 23/jul/2019

—m

Benchmark PB 006% | 150% | 614% 24,08%

Fonte: Funpresp-Jud, SulAmérica, Vinci, B3
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V - Fundos de Investimentos Abertos PB: Exterior (Grupo 3)

Subgrupo 3A: BDR Nivel |

Western Asset BDR vael ] 4.34% 34,76% 59,83% 77,95% 126,28% 25/fev/2019

BDR vael | 26,74% 53,67% 68,19% 123,15%

Fonte: Funpresp-Jud, Western Asset, B3

Subgrupo 3B: MSCI World

I 7)) ey ey ey oy
BB Global Select (JPM) 2,68% 20,73% 43,83% 92,82% 18/maif2017

BB Schroder 3,09% 25,90% 48,07% 50,94% 97,26% 18/maif2017

MSCI World (BRL) 2,71% 21,20% 42,76% 46,79% 85,54%
o — -0,06% 6,14% 15,79% 24,08%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, B3

VI - Fundos de Investimentos Abertos PB: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,22% 1,42% 461% 11,03% 19,33% 23/mar/2016

Santander Soberano DI 0,22% 1,44% 4,64% 11,07% 19,46% 19/jul/2019

Benchmark PB -0,06% 1579% | 24,08%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

2,11% 1,99% 9,26% 23,45% 35,33% 22/jan/2020
2,10% 1,93% 9,22% 23,41% 35,15% 22/jan/2020

Santander IMA-BS 2,13% 2,01% 9,29% 23,49% 35,36% 22/jan/2020
" wams | suox | zow | seex | 29w | seiox |

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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Subgrupo 4C: Crédito Privado

AF Invest CP Geraes -0,09% -2,85% 0,22% 7,49% 17,16% 26/jul/2017
AZ Quest Luce CP 0,67% -4,39% -1,79% 4,79% 13,10% 26/jul/2017
Rio Bravo CP 0,59% -2,50% 0,31% 6,98% 15,52% 26/julf2017

Fonte: Funpresp-Jud, AF Invest, AZ Quest, Rio Bravo, B3

VIl - Fundos de Investimentos Abertos PGA: Renda Fixa (Grupo 4)

Subgrupo 4A: CDI

BB Institucional Federal 0,22% 1,42% 461% 11,03% 19,33% 30/mar/2016

Santander Soberano DI 0,22% 1,44% 4,64% 11,07% 19,46% 16/jul/2019

Benchmark PGA 1,44% 1,78% 6,99% 16,52% 25,61%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, Santander, B3

Subgrupo 4B: IMA-B5

BB Prev:dencuano IMA-B5 2,11% 1,99% 9,26% 23,45% 35,33% 2/janf2015

BTG Tesouro IPCA 2,10% 1,93% 9,22% 23,41% 35,15% 18/jul/2019

santander IMA-B5 2,13% 2,01% 9,29% 23,49% 35,36% 18/jul/2019

| maBs | 21% | 203% | o46x | 2393% | 3s10%

Benchmark PGA 1,78% 16,52% | 2561%

Fonte: Funpresp-Jud, Banco do Brasil, BTG Pactual, Santander, B3
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ANEXO Il

J’ FUNPRESP-JUD

Carteira de Investimentos do Fundo Exclusivo com Gestao Prépria

I - Fundo de Investimentos Exclusivo com Gestao Prépria PB

Funpresp-jud Athena

RENDA VARIAVEL
BOVEZPA
Valor de
Cucto Medio o/ Valor ce IRRF cobre Meroado

Codige pel Dicponivel Blogueaca Total Cometage: Cotagso Cucto Total Resultado  Meroado Bruto _Poc. Propria Liquico %8RV %3 Tots
BOVA11 ISHARES BOVACI 03.410 3 308410 1335 8415  35.070.87693 02543  25.036.851,50 000 2603685150 6335 8.3e
BOVE11 ET= BRAD BOVC! 127.500 ] 127500 11748 8747 1502574264 (3.833.32364)  11.187.413.00 000 1118741300 30,05 3.60
Totsl BOVESPA 437.310 ° 437.310 60.086.819,67 (12.872.366,07)  37.224.284.60 000  37.224.284,50 100,08 11,98
Total 437.310 ° 437.310 50.088.619,67 (12.872.366,07)  37.224.284.60 000 37.224.284,50 100,00 11,88
OPGOES

BOVESPA

Valor ce
Data ce Quantidade  Custo Mécio o valorde  IRRFoobre  Mercado

Ccodigo Papel Tipo  Comstora  Prags  Exerokio _ Venolmento Total Corretagem Cotagdoc Cucto Total  Recultado  Meroado Bruto Poc. Propria _ Liquido % 3RV
1BOVFI0 IEOVE  1BO30000  Cal  RENASC 3 5000000 17/062020 (70) 77338 105200 (5£13687)  (19.82333 (74.12000) 0,00 001 (8551)
1BOVFE1 IBOVE 18031000 Cal  RENASC = 9100000 17062020 (60) 60057 74000 (36.058.25) (8.341.75) (44.400.00) 000 000 (39.30) ©an
BovFE2 IBOVE 18032000  Cal  RENASC = 5200000 17062020 224) FEERE) 50800 (111.351.35) (1.84088)  (113.73200) 000 000 0048)
1BOVFE: IBOVE 18032000 Cal  RENASC = 5300000 17062020 (20 2251 342.00 (6.782.18) (127.84) 6.580.00) 000 0,00
IBOVRECO  IBOVE  IBOSD.0CO  FUT RENASC s 80.000,00  17/062020 153 622509 €31.00 38378834  (881.509.3¢) 108279,00 0,00 0,03
IBOVRS30  IBOVEFM IB0S3000 FPUT RENASC P £3.00000  17/062020 215 732938 142700 157581650 (1.332.511.50) 242305,00 0,00 0,08
Total BOVESPA o 2.368.887.00  (2.246.385,00) 111.282,00 0,00 0,04
Total o 2.368.887.00  (2.246.385,00) 111.282,00 0,00 0,04
FUTUROS / MERCADORIAS

BM&F

Ativo Voto. Corretora atd. Alucte Equalizaglo  Alucte Valorizagdc  IRRF cobre Poc. Propris  Prego de Meroado  Valor ds Meroado % 3/FU % 3/ Total

FUT WiN M0 TULLETT 212 0,00 7.457.50 9,00 £7.205.00 371510240 100,00 1,20
Total BMSF 0,00 7.497.80 0,00 3.716.103.40 100.00 1.20
Total 0,00 7.497.80 0,00 3.716.103.40 100.00 1.20
RENDA FIXA

Codigo  Aplicaglo  Emitente Papel Tx.Over  Taxa%AA index. EmksSo  Volo. Gta. PU Atual R vlrulo;l ValorResgate  ValorBruto  Impostoc  ValorLiquido % 3/RF % 3/ Total

plioagdo

Negooiagdo
DBNCI
8363361 25402013 TAESA ITW41-TAE 5207403 9,178041 45000 FCA 25102013 15032084 16.500,000000 5600767550 96.500.000.00 000 1577412665 000 1577412655 s77 <08
Total DBNCI 18.600,000000 18.500.000,00 000 1677412886 080 1677412885 677 5.08
Negooiagdo
LFT
8342526 17072018 STNC NTIOTLFT 0ms174 0343354 00124 SEL 05012018 01032024 100000000  10.613.15231500  1.020.88403 000 106131523 000 106191523 032 034
8344527 17072018 STNC 1s18LFT o0 0343354 0p17s sEL 050772018 102024 2000000 10.617.24522200 s1863.72 om0 9655524 oo 9555524 003 003
S5 17072018 STNG 325184FT oMM 0342354 0p17s sEL 05072018 CUOS202¢ 991000000 1061724522200 011587735 ogo  tos21emasT 000 1os21s:397 285 233

373814 14052018 STNG 351287457 0035207 0342356 00221 SEL 08032018 CUOS2025  8000000CC 1061216720800 807220106 000 848373376 000 848373375 311
Total LFT 1.800,000000 18.300.832.18 000  20.188.898,20 000  20.188238.20 738 840
Negoolagdo
NTN-8
8344541  0S0I01T STNC 12340NTN 2352205 8318637 51550 =CA 1508200¢ 15052045 725000000 4105034530 248536077 000 28TeETEOY 000 )
8344542 0EM2017 STNC 123440NTN 4352205 8318637 53755 FCA 150872004 150520:5 400000000 410503453200  13517R21 000 184241383 000 164241283 LE
8353112 0402018 STNC 318248-NTN 347313 0336470 302 ®=CA 15072000 1582028 21500000000 400731895700 85.506.781.16 000 85.157.34053 opo0  ssasTa0ss nm
52384404 0102020 STNC 265THNTN 4401507 080720 44382 BCA 150772000 15052055 6.300000000 422975502500 3530288372 0o 3sM07.2%870 opo  3sioT2e70 128¢
S402316A 2002020 STNG 133447-NTN 3050623 185572 51165 =CA 14012009 15082020 16.000,000000 337005165100 5358644589 000  53.520.38541 0p0  sasMses 873
Total NTN-8 48.826,000000 1787342087 000 179.504.814,80 000 17830431480 8572
Total 85.326,000000 214535.041,9 000 216747.833.45 000 2167478045 788 @46
OPERAGOES COMPROMISSADAS
Codigo  Aquiciglo Emitente Papel MTM Tx.Over Taxa%  index  Emikclo  Veto. Recgate  Qid.  Neg/ PU Vvalor Valor Recgate  ValorBruto  impocfoc ValorLiquido % SRF % 3/ Total

AR Veno. Aplicagso

B411431 2805200 STNG  LTNO N 03 230 FRE 03082018 01402020 29052020 o N 9015233802 [ 57.657.513,08 000 000 000 0.0 000
B411678 2305210 STNG  LFTO N 000 230 FRE 261102018 01032025 01052020 543 N 1059304045546 761554709 57.62208350 5761554709 000 S7615547.08 2108 1854
Total 034 &30 5.439 57.816647,00  116.279.702.68  67.816.647.08 000 57.816.547.08 21,08 18,64
TESOURARIA
Decorigdo % 3/ TES % 3/ Tofal
Saido em Tesouraria 100,00 0,00
Saido em Tezouraria - RESERVA 0,00 0,00
Total 100.00 0,00
PATRIMONIO 310.691.934,58 100,00
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ANEXO IV

Carteiras de Investimentos dos Fundos Exclusivos com Gestao
Terceirizada

BNP Mafdet

RENDA VARIAVEL
BOVESPA
Valor Ge
o Valor de IRRF cobre Meroaco
Codige Papel Dicponivel Eloqueaca Total ‘Corretagem Cotagdo Cucto Total Recuftado  Mercado Bruto  Poc. Propra Liquido % SRV % 3/ Total
SMAL1T1 ISHARES SMALCI 10.600 ] 10.500 12804 e 1.357.198,18 353908.18) 1.003290.00 0.00 1.003.250,00 100,00 a7s
Total BOVESPA 0.800 ° 10.800 1367.988,18 (35350818  1.003.280.00 000 1.003.280,00 100,00 078
Total 0.800 ° 10.800 1367.188,18  (353.808.15)  1.003.280.00 000 1003.280,00 100,20 076
OPGOES
BOVEZPA
Valor de
Data do Custo Medio of Valorde  IRRFoobrs  Meroaco
Codigo Tipo  Comstora  Praga  Exsrokio  Venoimento Total Cormetagemn Cotagso CuctoTotsl  Recufisdo  MeracoBrio Poc.Propra  Liquido % S/RV % &/Tob
IEOVRI7 BOVE IBO107D00 PUT BRADCTV & 700000 17052020 (900) 196788 1345400  (19678822) (174551178) (1.346.40000) 0,00 000 (4350 143)
IEVRIIS  BOVE  IBO 115000 PUT  BRADCTVWM == 11500000 17052020 10 423451 2745400 42346117 231533883 27454000 0,00 000 34380 204
Total BOVESPA 0 21267286 68A327,05  780.000,00 0,00 0,00 100,00 0,68
Total 0 23287296 688.327,05 786.000,00 0,00 0,00 100,00 0,68
FUTUROS | MERCADORIAS
BMaF
Advo Voto. Cometor Gl Alucts Aucte Poc. Propria  Prego de Meroaco  Vialor de Mersado % &R % 2/ Total
FUT O =3 BRADCTW 33 oce 2.452,02) om 5446813 127. (5.46) 158)
FUTOH [ SRADCTVM @9 oce 2235 0m 95.988.56 (2243744350 &m (1874)
FuTOH 21 SRADCTVM s oo 175160 0m S8.561.32 4537082040 1807 E)
FuTOH =2 SRADCTVM = oo 087508 0m 21400 11595.905,00 28 £
FUTND e SRADCTVM 5 ooo 1126400 0 £7.203,00 £581375,00 1832 4,15
Total EMSF 0.00 3058421 o.00 33843407 81 100,00 25,98
Total 000 058421 0.00 3394340781 100,00 2598
RENDA FIXA
Codige  Aplosgdo  Emitents Papel  MTM%AA Tx Over  Taa% AR Index.  Emislo Vol Gid. PU ARl Valor  ValorRscgate ValorSnfo  impoctoc  ValorLiquido % 3/RF % 3 Total
Apliosgso
LT
BRENE @O0 STNG SS1EILFT 00307 0343358 028 SEL CACICOT0 OIRAINIS  S00,000000 101218720000 508500604 500 Ssmoesm 000 swecesso 400 195
e OS0e STNC ZETEALFT 00875 OxMM2 00M4 SEL CAUIROYS 01 R 160000000 10625 84535400 1 H12 04850 o000 170008 000 1.700.108,73 128 12
L) 208118-LFT 002X O3STMY 001S SEL 13012017 01RNNS $I0000000  108IX NS00 G TEUT2M o0 0870 S4a &7 000 VETR B4 AT Tas T3S
Ba0UO4S STNG N2BLFT 0orRer  OM382 0@ SEL CAOIC018 IRV 2000000000 10627508300 2155010357 500 nsmnse 000 SIS 1828 1804
Total LFT 3.819.000000 ST.994.938.18 i 33440347 62 0,00 38.440.347 82 il e
Negociagso
NTN-B
sy CI0520M  STNC 2ISATENTN 8008 FCA 15070000 1406022 £12 000200 SHMEETIE100 213543500 o0 2 A% 04 000 M2 ABE 04 n 188
BUNS  CIVS0MW STNC 2506TT-NTN 36220 $CA 15010014 1SRST0ZS 11000000 ST4BANDME00  3.901.084,68 500 amamem 000 SMAEMss 248 243
BOM%  0MSOOW STNC 247NN 34080 PCA 1SUI0000 1SRETNZZ 111000000 SESEETNCI00  S0TMUM s%0 QIR 000 035288 031 031
NTNE
BX304T2 150520 STNC ZBONASNTN ascooeT 27T 30M0 FCA 15072000 15020 SATZR%00 1N e 0,00 AR R-_% 1) 000 115812837 o ops
BSINTS 15050019 STNC 247NN 1900087 182421 34300 wea 15070000 15082022 SEETEI00  BATAOAT s%0 80224 58 000 022458 051 051
EX30ane 15052019 STNC 2508TI-NTN 1260014 148011 K290 FCA 15012014 15082028 3 748 42004800 e ese 00 0,00 250 000 2812510 e 22
BSTAT  1805C0M STNC 247NN 1300057 182421 34588 wCA 15070000 15082022 SEETIEI00  SsATUNI4 %0 N8 000 01812788 oge ope
BSITT1 180500 STNC 2506TT-NTN 1262814 1880611 36570 weA 15012014 15082028 SMEamMEe  SENTeM s%0 08 098 81 000 05 08 81 048 oa4
BSR4 1805209 STNC ZBONASNTN ascooer 27T SSS FCA 15072000 15RO SAITIR%00 T3 Em 0,00 140887528 000 140887525 108 108
[ OENTN 0500087 277301 30158 weA 15070000 158202 Sarszzsee  swasz s%0 T 000 e asss oge oge
sy T80 STNC TI4TNTN 0508273 1985572 A 14012000 1508020 337008165100 Norwey 0,00 wrssn 000 - sen o2 27
BSIN3  ZN0SC0M STNC MWOULNTN 0500087 2778001 30774 weA 15070000 158202 SATAZIZZ00 102178055 500 roaresies 000 104158188 o ore
BSINAT  ZM0SCON STNC 247NN 1900087 182421 S4r44 weA 15070000 15082022 SEEETIEI00 406700, 9 500 axTusss 000 swissss 25 248
BSINIAS  ZIOSC0MW STNC 2506T7-NTN 1262814 1880811 7170 wea 15010014 15RE202S STAEE0ME00 219812585 820 235400791 000 234cars 1re s
BRI 1208001 STNC OUENTN 0500087 2773001 2610 weA 15070000 158202 SATAZIZ00  2SI04AT 800 et 000 men 021 021
Bsuse 2408209 STNC ZBONANTN 0sc008T 27T 2310 FCA 15072000 150820 S AT 2TIR%00 a12471,19 0,00 1406018 000 S14.790,18 04 oas
BSNEI0 20001 STNC 247NN 1900057 182421 27000 wCA 15070000 15082022 SEEETII00 118122840 800 1nemm 000 121827100 og2
B0 18070 STNG MSICNTNG 194 1 aTTe 27888 wCA 19100008 150820 S88OPE00  1ASZZ2T s00  ramreme 0pe  tessrees 1
ES4s034 18082019 STNC SAS10-NTNS 1954 1T 2884 FCA 19700008 150872024 S 880 STE2100 1562048 T o0 1888506 000 1688502 83 12¢
BS54 0T STNC SICNTNG 14 1 ETTe 2m wea 15100008 15062024 SBOER00 MEITIM %0 15521512 000 156.218,12 012
ESarme Z0820'9 STNC ZBONASNTN ascoer 27T 20040 WCA 15072000 15020 S AT TIN50 AXT s m 0.0 434150 000 L REE 03s o
BMIST1  ZN0MC0MW STNC MWOULNTN 0500087 2773001 20040 PCA 15070000 158202 Sarszsee  ASTEsm 80 40w 000 s 03 0%
ESAST2 Za0820'9 STNC ZBONANTN oscooer 27T A 15072000 15RA20N S AT TIRN00 75180.55 0,00 1rasss s 000 178 e 8 LA LA
ESansrs Z30820'% STNC ZBONAENTN LR LU oA 15072000 15RS20 S AT 2T roosrs 2 o0 Lo L) 000 04 554 44 052 o2
Esauste Za0en0te STNC MEATO-NTN 1000087 1snet A 15072000 1508022 3 808 87282100 Be e 0 020 30 887 2% 000 0.2 02
EsasT? Zaoenote STNC 2508TI-NTN 260814 1 mEe1 PCA 15012014 15082028 3 748 42004800 2% uro 0,00 e 000 0 LA
BT ZN0MCOM STNC 2506TT-NTN 262814 1011 wea 15012014 15082028 SMEemMEe  1TRONN 500 1Im2sAss 000 138 12
Esaus Za0820'% STNC 2VATSNTN 1000087 A 15072000 1508022 SEMSETIE100 1TSS OT 000 1848 438 30 000 1%
ESauss4 Z30820'9 STNC SAS10-NTNS 1934 1T FCA 19700008 150672024 S 880372100 1550002 63 0.0 1ex3sN 000 123
BMAMES  MOMTOY STNC 19947NTN 2050878 1,988 wea 14012000 15082020 STooEsIce 031088 s%0 w53 500,07 000 o
ESameme ;oen0te STNC ZBONANTN ascooer 27T oA 15072000 1S5RS0 S AT TIR%00 24508 40 0,00 M3m2w 000 o
BT MOMTY STNC 247NN 1900087 182421 wea 15070000 15082022 SEETEI0e  SM S8 s%0 sas0m 000 042 041
Esameme xoe0e STNC 2VATENTN 1000087 182 A 15072000 1SRN 3 808 87252100 356 350 08 000 e serm 000 o2 o2s
B MOMTOY STNC 247NN 1300057 182421 wea 15070000 15082022 SeeETIEI00 %6508 s%0 T 000 wsas 02e 02s
BSaro 20820 STNC 2SATONTN 1000087 1 A 159072000 15067022 3 808 87282100 noow e o000 = e e 000 menmn 0.2 a2
ESamT4 2020 STNC 2508TI-NTN 1260014 148011 FCA 15012014 15052028 3 748 2004800 Tea e 10 0.0 LAl L] 000 802 181,83 oso o
Lt 20820 STNC SAS10-NTNS 19NN4 1T 28085 PCA 19000008 150672024 3880, S7E22100 352 584 83 0.0 349 734 03 000 340 T340 02 o2
Esanes xoe0te STNC SAS10-NTNS 1ANN4 T4 2 A 19700008 1508204 3880 37€22100 82 54 000 e 30 52 000 SPe e sn 0.2 0.2
BIS4ISS  170MCOM STNC MSICNTNG 18114 104 2840 WA 15100008 15082024 SssONPEI00 1858810 a0 e 000 oeER N 028 026
Bamises 1410001 STNC SAS10-NTNS 1957114 1 T4 23574 PCA 19000008 15062024 880, 37622100 042282 000 31043028 000 31043028 02 o2
BSIST4A 100 STNC SAS10-NTNS 1954 1T 21800 FCA 19700008 150672024 3880, 37€22100 440 w0 2w 0.0 44m 24340 000 448 243 40 0 o3s
BSENA  14NIG0M STNC SINTNG 19STI4 1aTTe 2170 wea 19100008 15062024 S8sONE00  SEETE %0 $70.084.55 000 01000455 ors orz
EImasa 120 STNC SAS10-NTNS 1954 1T 21804 WCA 19700008 150872024 3880 S7E22100 267 a2 54 0,00 Mms= 000 M mess oz oz
1mnme STNG MSIONTNG 1IN 1 ETe 218% PCA 19100008 15062024 SssONEI00  MesseT 820 254002 000 200 540,42 08 (X

[
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NTN-B
BSMIE2 201000 STNC SASI0NTNS 195114 1820004 2310 $CA 19000003 1SR 20000000 38E0SPEZ100 220 778075 000 8075 008 008
BSWS 12020100 STNC SHMENTN 1S3 oseTe wea 1SUIC000 1SREAIS 41000000 400731816700 820 184 300,04 000 184 300,04 012 (X3
BSUEZ 1202010 STNC 241NN 1000087 182421 wea 1SUIC000 1SREANZ2 152000000 S80S EPN2100 820 e 000 8100488 04z 04z
BSNCNZ  18U20MO STNC SASI0NTNS 1987114 124 wea 19100008 1SEGTNM  E7000000 38803722100 820 29098534 000 25008534 020 o
BSNN01  18020MO STNC SMSETENTN 2200000 2175088 wea 1S07G000  15RA2028 52000000 38578410000 820 00278 000 2112075 015 018
Baoee  MO0MO STNC BOAENTN 0500087 2773001 oA 1SUIC000 1SRAANI 100000000  SAVSIPZZS00 a0 w1z 000 sz 02 02
BINS1  MOMO STNC ZBOASNTN 0500087 2773001 PeA 1SUIG000 1SRANZ 300000000  SATSIPZZN00 108N 00 1oaneses 000 104158188 o ore
BW0SIE  MO0MO STNC ZBOASNTN 0500087 2773001 wea 1SUIC000 1SRANI 200000000 SATSZIZZE00 T2 820 Eree) 000 04 854 44 052 082
B0 MOINMWD STNC SHMENTN 175313 ogeTe wea 1SUTC000 1SREAE 7000000 A0CSISIEN00 11088 820 108.187.50 000 108197 50 008 00
BI0EM MWD STNC SET-NTNS 197114 1NT4 wea 1900008 1SRN 142000000 SBSOSTEZI00 ATIZZNER Q%0 astesmrs 000 4842975 38 EE
BWOEX  MO0MO STNC 250814 oA 15010014 1SRANZS 1300000000  ST4BAMDME00  A9M04,24 200 Asm2Mew 000 asrzeess s 2
EI0ES4  MOINMWO STNC 1,300087 weA 15070000 1SRG 2000000000  SESEETNDI00  7338159,08 020 TMRTSM 000 TmLTAS2e 55
BW1MO  2MO20MO STNC 241NN 1,100087 wea 1SUIC000 1SRENZ2  TEIOCON00  SEUSETII00  2TMM0MBES st 2s13w008 000 281832008 2
B4 2MO20MWO STNG OENTN 0500087 wea 1SUUC000 1SRANZ S000000  SATSIPZZS00  3M0SE2T4 820 scer2izim 000 o222
BIIME  MMOMO STNC 2506TT-NTN 1262814 weA 15010014 1SRS02S  S00000200  ST4EANDME00 30288478 00 2wars1e 000 20873810
BWIME  2MO20MO STNC SASICNTNS 1957114 wea 1900003 1SRN TH000000  SSEOSPEZI00 27620007 s 2mmEns 000 2ressrzm 2
BN 0030 STNC SHMENTN wea 15070000 15ReAE S5000000  40073ISNET00  ZTES 820 e 000 22040249 o
BWME 00O STNC SMeETENTN wea 1SUIC000 1SRAANIS  MT00000  SBISAINN00 93062 820 (R 000 [ on
BIMNEM  0MOACMO STNC SMETENTN wea 1SUIC000 1SRAANS 2000000 SBTSAINN00  BSSeSs s 820 ses 1567 000 LS oge
BAOKTT  OMOAZIRD STNC SMSETENTN 2200000 wea 15070000 1SRSTN2S 200000200 SBETBAINN00  TEATINST 220 st 000 TIsses
BAGSOT1 140500 STNC 2U4TENTN 1,300087 wea 1SUIC000 1SREANZ2 440000000  SEUSSPN2I00  150681NES 000 emEmes 000 1EeE2NS 128
BAOSTIE 1805000 STNC SMEPENTN 2200000 wCA 15070000 1SRSCNS 200000000 SBETBAISNO00  T4USE204 a0 st 000 TIsseszr 058
BAOMSY  Z0S0MO STNC Z14ENTN 0500067 weA 1SOIC000 1SRANI STI000000  SATSIPZZE00 129231051 00 120855083 000 19553088 098 09
BAOMIM 22080000 STNC BOENTN 0500087 wea 1SUIC000 1SRANZ 208000000 SATSIPZZ00 108258067 820 1emsoms2 000 10309812 ore o
BAMZ2S  24050(0 STNG SMEIENTN 2260000 2 weA 15070000 1SRSTNS 100000200 SAETAAISNO00 3064240 a0 o 7aa 13 000 88 784,13 02 0
BANCZZY 25080100 STNC SMETENTN 2200000 28444 PCA 15070000 1SRSTNS 40000000  SBETSAISN00 16224700 a%0 154 713,85 000 15471388 012 02
BaNZE  25080M0 STNC SMSETENTN 2200000 28444 PCA 19070000 1SRSTNS 20000000 S 8E784190000 w1285 820 R 000 s 00 00
BAN2S 25080100 STNC ZBO14ENTN 0500087 277301 sy $CA 15070000 1SRSTN2 2BMO00000  SAYSIPIZ 148878 s%0 523.800.41 000 w2 oAt (3] os
BANZIS  25050(0 STNC 241NN 1900087 182421 14273 PCA 1SUIC000 1SREANZ2 1300000000  SEUSSPNRI00  ATIIOOSTT 200 As0sume 000 ASSEM40 g2 25
BN 250500 STNC SASIONTNG 1957114 142074 2305 wCA 19900003 1SRN 1000000000  SSEOSPEZI00  I8MEME o0 smwez 000 ssosrez 20 2
BN 25080(00 STNC 250677-NTN 1262814 1880811 1632 PCA 1501014 1SRANZS 1000000000 374842004800 EE I P 000 ST4s4202¢ 288 2m
BAMSIE  MOSOMO STNC 24TSNTN 1300087 182421 12124 $CA 1SUIC000 1SREANZ2 120000000 3898 EPN2100 820 4 000 s 03 03
BAMATS  IMOSOMO STNC SASI0NTNS 195114 182004 2024 wCA 1900008 1SRN 40000000  380SPEZN00 820 15521512 000 15521512 012 02
BANSEZ MOS0 STNC SMSETENTN 2200000 2175088 23405 wCA 1SUIC000 1SRAANS 40000000 388784180000 820 15471385 000 15471388 012 02
BaMEN  2MOSOMO STNC SHMENTN 175313 ogeTe 1T wea 1SUIC000 1SREAE 20000000 400731816700 820 048 000 s014838 00 00
BATIZS  2A0SQM0 STNC ZO14ENTN 0500067 2773001 07401 PCA 15072000 1SRST21 204000000 10000517 8,20 708.547.53 0,00 To8 547,53 058 [
Total NTNE 26.337.000000 92483.450,53 WITLEN0E 000  93971.€0080 088 T0.00
Total 28.985,000000 1304784188 15242103681 000 13242103881 9088 .50
OPERACOES COMPROMIS SADAS

Codigo  AquickSo Emitente Papel MTM Tx Over Taxa® Index Emiccso Veto. Recgate Gid Neg/ PU Vador Valor Recgate ValorBruto  impoctoc  ValorLiquido % 3RF % ¥ Tolal

AA Veno. Apioagso

BAIINE1  2M0SCI0 SINC  LING N o 247 PRE W0 OGN MOS0 LB 015,887 000 o0 ez 000 820 000 000 000
BAIMS30 MOS0 STNC  NTNFO N 0. 247 PRE SSUVI0NS OIS ONOEAD " N LIS 19874 10822077 19510873 820 10810878 015 015
Total 034 674 187 198.188,74 438.130.68 198.188,73 0,00 198.188,73 0,95 0.16
TESOURARIA
Decariglo Valor % NTES % 3/ Total
£ai00 em Tesourarta 136877 100,00 oot
Saido em Tesourarta - RESERVA 000 oo 0.00
Total 11.38877 100,20 0,01
PATRIMONIO 134.431.316,98 100.00
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