
RINV 10 
RELATÓRIO DE 
INVESTIMENTO 

Outubro 
2017 

Relatório  de Investimento (RINV 10/2017) que 

reúne informações sobre resultados dos 

investimentos, estratégia adotada, indicadores e 

comportamento dos mercados financeiros. 



 

DIRETORIA DE 

INVESTIMENTOS 

 

  Página 1 
 

RELATÓRIO INVESTIMENTOS – OUTUBRO DE 2017 
 

1. Resultados dos Investimentos 
 

1.1  Saldos Financeiros (segregados por planos) 
 

em R$ mil 

 

PB 

CC 
FI 

DI/RF 
FI 

IRF-M1 
FI 

IRF-M1+ 
FI 

IMA-B5 
FI IDkA 
IPCA 2A 

Renda 
Variável 

Multi 
Mercado 

Exterior 

31/dez/13 2,36 21,33 - - - - - - - 

31/dez/14 32,74 11,36 2.947,99 - 2.527,74 - - - - 

31/dez/15 - 13.004,96 2.261,63 21,18 22,31 - - - 416,44 

31/dez/16 0,00 35.215,43 347,64 27,44 280,67 2.457,02 767,75 - 714,01 

31/jan/17 - 36.521,75 352,03 6.271,82 283,86 2.483,16 822,78 - 1.139,91 

28/fev/17 - 33.119,96 355,51 6.422,23 376,27 8.547,30 848,21 - 1.179,40 

31/mar/17 - 37.538,10 359,44 6.519,87 381,46 8.668,61 826,10 - 1.187,15 

30/abr/17 - 57.615,49 362,53 524,87 384,13 8.736,82 831,65 - 1.220,41 

31/mai/17 - 79.390,43 365,76 525,36 384,48 740,18 797,71 - 3.999,92 

30/jun/17 - 67.594,76 368,93 533,18 386,44 744,80 799,12 - 4.108,34 

31/jul/17 0,70 66.584,23 372,81 547,95 397,45 762,77 837,10 - 3.957,47 

31/ago/17 - 72.308,65 376,09 553,69 402,39 770,12 898,44 - 3.985,79 

30/set/17 6,94 63.034,13 378,77 562,99 406,37 776,99 2.573,95 - 4.088,93 

31/out/17 - 61.827,50 381,09 561,83 408,23 782,7 3.881,42 5.302,52 4.338,05 

Fonte: Custodiante Qualificado (Banco do Brasil) 

 
 

em R$ mil 

 

PB 

LTN NTN-B NTN-F BNDS35 
NTN-B  
MTC 

LF 
IPCA 

Subtotal 
PB 

31/dez/13 - - - - - - 23,69 

31/dez/14 - - - - - - 5.519,83 

31/dez/15 2.690,01 8.448,09 - - - 2.449,55 29.314,17 

31/dez/16 - 20.898,18 1.187,07 3.069,70 - 11.729,00 76.693,89 

31/jan/17 - 21.125,13 1.169,50 - - 11.833,82 82.003,76 

28/fev/17 - 21.273,03 3.725,84 - - 11.927,51 87.775,26 

31/mar/17 - 21.493,99 3.802,33 - - 12.045,34 92.822,38 

30/abr/17 - 15.327,13 - - 1.336,17 12.129,89 98.469,08 

31/mai/17 - 3.085,00 - - 2.085,99 12.226,84 103.601,67 

30/jun/17 - 19.509,19 - - 3.463,03 12.318,16 109.825,95 

31/jul/17 - 27.070,03 - - 3.475,01 12.371,15 116.376,67 

31/ago/17 - 27.167,03 - - 4.337,04 12.477,22 123.276,48 

30/set/17 13.036,06 27.535,68 - - 5.300,89 12.560,48 130.262,17 

31/out/17 12.965,59 27.544,44 - - 6.271,61 12.659,45 136.924,53 

Fonte: Custodiante Qualificado (Banco do Brasil) 
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em R$ mil 

 

PGA 
TOTAL 

(PB + PGA) CC 
FI 

DI/RF 
FI 

IRF-M1 
FI 

IMA-B5 
Subtotal 

31/dez/13 - 26.103,99 - - 26.103,99 26.127,68 

31/dez/14 - 3.721,69 19.530,97 - 23.252,66 28.772,48 

31/dez/15 - 16.242,07 20,45 2.883,88 19.146,40 48.460,57 

31/dez/16 - 13.847,66 3,36 2.423,75 16.274,76 92.968,66 

31/jan/17 9,28 12.919,13 2,55 3.217,44 16,148,40 98.152,16 

28/fev/17 - 12.297,97 2,57 3.265,00 15.565,54 103.340,80 

31/mar/17 - 12.445,58 2,60 3.109,23 15.557,41 108.379,80 

30/abr/17 - 12.214,21 2,62 3.088,89 15.305,72 113.774,80 

31/mai/17 - 12.183,73 2,65 3.026,01 15.212,39 118.814,06 

30/jun/17 - 11.853,40 2,67 2.966,27 14.822,34 124.648,29 

31/jul/17 - 11.876,74 2,70 2.975,45 14.854,89 131.231,55 

31/ago/17 - 11.708,56 2,72 3.012,47 14.723,75 138.000,23 

30/set/17 - 11.651,85 - 2.906,67 14.558,52 144.820,70 

31/out/17 - 11.478,55 - 2.859,99 14.338,54 151.263,07 

Fonte: Custodiante Qualificado (Banco do Brasil) 

 
 
 

1.2  Rentabilidade 
 
1.2.1 Rentabilidade Nominal 
 

 
PB PGA 

Bruta Custo * Líquida Bruta Custo * Líquida 

Jan/17 1,124% 0,018% 1,106% 1,092% 0,024% 1,067% 

Fev/17 1,214% 0,020% 1,194% 1,010% 0,017% 0,993% 

Mar/17 1,115% 0,019% 1,097% 1,147% 0,022% 1,125% 

Abr/17 0,771% 0,044% 0,727% 0,786% 0,018% 0,769% 

Mai/17 0,695% 0,021% 0,673% 0,776% 0,020% 0,756% 

Jun/17 0,909% 0,047% 0,863% 0,778% 0,019% 0,759% 

Jul/17 1,081% 0,025% 1,056% 1,216% 0,020% 1,196% 

Ago/17 0,984% 0,024% 0,959% 0,899% 0,021% 0,878% 

Set/17 0,846% 0,027% 0,818% 0,720% 0,019% 0,701% 

Out/17 0,552% 0,022% 0,530% 0,627% 0,019% 0,608% 

2017 9,687% 0,290% 9,397% 9,427% 0,216% 9,211% 
Fonte: Funpresp-Jud 
* Custo dos investimentos: se refere às taxas de administração cobradas pelos gestores de recursos, além de despesas diretamente 
ligadas ao Custodiante Qualificado (remuneração, manutenção de contas – CETIP e SELIC), às operações com títulos públicos para a 
Carteira Própria, entre outros. 

 
 
 
 
 
 
 



 

DIRETORIA DE 

INVESTIMENTOS 

 

  Página 3 
 

 

PB PGA 

Renda 
Fixa 

Renda 
Variável 

Multi 
Mercado * 

Exterior Total 
Renda 

Fixa 
Total 

Jan/17 1,093% 7,168% - -2,714% 1,106% 1,067% 1,067% 

Fev/17 1,142% 3,091% - 3,857% 1,194% 0,993% 0,993% 

Mar/17 1,141% -2,607% - 0,657% 1,097% 1,125% 1,125% 

Abr/17 0,702% 0,673% - 2,802% 0,727% 0,769% 0,769% 

Mai/17 0,723% -4,082% - 3,212% 0,673% 0,756% 0,756% 

Jun/17 0,793% 0,178% - 2,710% 0,863% 0,759% 0,759% 

Jul/17 1,237% 4,752% - -3,672% 1,056% 1,196% 1,196% 

Ago/17 0,920% 7,328% - 0,715% 0,959% 0,878% 0,878% 

Set/17 0,726% 4,952% - 2,762% 0,818% 0,701% 0,701% 

Out/17 0,393% -0,501% 0,174% 6,093% 0,530% 0,608% 0,608% 

2017 9,202% 22,203% 0,174% 16,787% 9,397% 9,211% 9,211% 
Fonte: Funpresp-Jud 
* Início em 11/out/2017 

 

 
PB PGA 

% CDI % Bmk % CDI % Bmk 

Jan/17 101,98% 146,66% 98,40% 99,28% 

Fev/17 138,02% 189,11% 114,87% 102,11% 

Mar/17 104,39% 171,01% 107,06% 102,53% 

Abr/17 92,61% 174,89% 97,88% 102,09% 

Mai/17 72,83% 99,06% 81,74% 101,63% 

Jun/17 106,76% 912,99% 93,92% 103,60% 

Jul/17 132,28% 179,48% 149,80% 100,96% 

Ago/17 119,63% 166,90% 109,52% 100,80% 

Set/17 128,24% 167,65% 109,90% 101,16% 

Out/17 82,50% 68,71% 94,48% 102,61% 

2017 107,42% 159,94% 105,38% 101,57% 
Fonte: Funpresp-Jud 

 
 CDI Bmk PB Bmk PGA 

Jan/17 1,08% 0,75% 1,07% 

Fev/17 0,86% 0,63% 0,97% 

Mar/17 1,05% 0,64% 1,10% 

Abr/17 0,79% 0,42% 0,75% 

Mai/17 0,93% 0,68% 0,74% 

Jun/17 0,81% 0,09% 0,73% 

Jul/17 0,80% 0,59% 1,18% 

Ago/17 0,80% 0,57% 0,87% 

Set/17 0,64% 0,49% 0,69% 

Out/17 0,64% 0,77% 0,59% 

2017 8,72% 5,78% 9,06% 
Fonte: CETIP, Funpresp-Jud 
Observações: 
a) Bmk PB: índice de referência (benchmark) do Plano de Benefícios = IPCA + 4,50% ao ano 
b) Bmk PGA: índice de referência (benchmark) do Plano de Gestão Administrativa = 80% CDI + 20% IMA-B5 
c) As rentabilidades dos índices de referência já estão deduzidas dos custos de investimentos 
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RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL EXTERIOR 

IRF-M1 IRF-M1+ IMA-B5 IMA-B5+ IDkA IPCA 2A IBrX-50 IDIV IBOV BDRX 

Jan/17 1,29% 2,66% 1,16% 2,24% 1,09% 7,12% 8,58% 7,38% -2,72% 

Fev/17 1,01% 2,37% 1,49% 5,06% 1,35% 2,84% 7,00% 3,08% 3,37% 

Mar/17 1,12% 1,63% 1,39% 0,88% 1,62% -2,16% -1,85% -2,52% 0,55% 

Abr/17 0,87% 0,41% 0,71% -0,82% 0,92% 0,60% 0,92% 0,64% 2,77% 

Mai/17 0,91% 0,09% 0,08% -1,78% 0,45% -3,99% -5,70% -4,12% 3,06% 

Jun/17 0,89% 1,51% 0,52% 0,06% 0,79% 0,50% -1,22% 0,30% 3,86% 

Jul/17 1,05% 2,76% 2,85% 4,67% 2,53% 4,76% 4,82% 4,80% -4,07% 

Ago/17 0,90% 1,11% 1,25% 1,36% 0,97% 7,28% 6,96% 7,46% 1,10% 

Set/17 0,74% 1,73% 1,01% 2,40% 0,91% 4,95% 6,12% 4,88% 1,66% 

Out/17 0,62% -0,07% 0,48% -1,01% 0,80% -0,01% 0,29% 0,02% 6,22% 

2017 9,81% 15,09% 11,48% 13,46% 12,02% 23,37% 27,92% 23,38% 16,49% 

Fonte: Anbima, BM&FBovespa 
 
 
1.2.2 Rentabilidade Real 
 

 PB PGA CDI Bmk PB Bmk PGA 

Jan/17 0,72% 0,68% 0,70% 0,37% 0,69% 

Fev/17 0,86% 0,66% 0,53% 0,30% 0,64% 

Mar/17 0,84% 0,87% 0,80% 0,39% 0,84% 

Abr/17 0,59% 0,63% 0,64% 0,27% 0,61% 

Mai/17 0,36% 0,44% 0,61% 0,37% 0,43% 

Jun/17 1,10% 0,99% 1,04% 0,33% 0,96% 

Jul/17 0,81% 0,95% 0,56% 0,35% 0,94% 

Ago/17 0,77% 0,69% 0,61% 0,38% 0,68% 

Set/17 0,66% 0,54% 0,48% 0,33% 0,53% 

Out/17 0,11% 0,19% 0,22% 0,35% 0,17% 

2017 7,03% 6,85% 6,37% 3,49% 6,70% 
Fonte: Funpresp-Jud 
Observações: 
a) Bmk PB: índice de referência (benchmark) do Plano de Benefícios = IPCA + 4,50% ao ano 
b) Bmk PGA: índice de referência (benchmark) do Plano de Gestão Administrativa = 80% CDI + 20% IMA-B5 
c) As rentabilidades dos índices de referência já estão deduzidas dos custos de investimentos 
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RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL EXTERIOR 

IRF-M1 IRF-M1+ IMA-B5 IMA-B5+ IDkA IPCA 2A IBrX-50 IDIV IBOV BDRX 

Jan/17 0,91% 2,27% 0,77% 1,85% 0,70% 6,72% 8,17% 6,97% -3,09% 

Fev/17 0,68% 2,03% 1,16% 4,71% 1,02% 2,50% 6,65% 2,74% 3,03% 

Mar/17 0,87% 1,38% 1,14% 0,62% 1,37% -2,41% -2,10% -2,76% 0,30% 

Abr/17 0,73% 0,27% 0,57% -0,95% 0,78% 0,46% 0,78% 0,50% 2,63% 

Mai/17 0,60% -0,22% -0,23% -2,08% 0,14% -4,29% -5,99% -4,41% 2,74% 

Jun/17 1,12% 1,74% 0,76% 0,17% 1,03% 0,73% -0,99% 0,53% 4,10% 

Jul/17 0,81% 2,51% 2,60% 4,42% 2,28% 4,51% 4,57% 4,55% -4,30% 

Ago/17 0,71% 0,92% 1,06% 1,17% 0,77% 7,08% 6,76% 7,25% 0,91% 

Set/17 0,58% 1,56% 0,85% 2,24% 0,75% 4,79% 5,95% 4,71% 1,50% 

Out/17 0,20% -0,49% 0,06% -1,43% 0,38% -0,43% -0,13% -0,40% 5,78% 

2017 7,44% 12,60% 9,07% 11,01% 9,60% 20,71% 25,16% 20,71% 13,97% 

Fonte: Funpresp-Jud 

 
 

 IPCA 

Jan/17 0,38% 

Fev/17 0,33% 

Mar/17 0,25% 

Abr/17 0,14% 

Mai/17 0,31% 

Jun/17 -0,23% 

Jul/17 0,24% 

Ago/17 0,19% 

Set/17 0,16% 

Out/17 0,42% 

2017 2,21% 
Fonte: IBGE 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




