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CARTA DO GESTOR

PREMISSAS

Juros nos EUA tiveram recuo substancial, reflexo de sequéncia de dados de atividade e inflagdo marginalmente melhores, além da mudanga de discurso pelo
Fed, reforgando a percepgao de fim de ciclo. Para o mercado foi a senha para avangar na precificagéo de possiveis quedas de juros ainda no primeiro semestre
de 2024, o que nos parece prematuro.

No Brasil, os ativos repercutiram imediatamente, com rally generalizado. Movimento embasado 100% no alivio externo, uma vez que nos riscos locais, a cena
fiscal segue complicada seja pelo aperto no calendario legislativo, seja por surgimento de ideias criativas para driblar as regras fiscais e aumentar gastos,
copatrocinados por Governo e Congresso.

A melhora do risco externo despertou o apetite do player global ao mercado brasileiro, que tem ingressado tanto em bolsa como em renda fixa nas ultimas
semanas.

Mesmo com a melhora recente, o Banco Central (‘BC”) devera manter o ritmo de cortes da Selic em 50 bps. Nao houve surpresas no cenario que justifique
aceleracéo no ritmo, a barra continua alta para as proximas reunides.

ESTRATEGIAS

Zeramos posigdo no DI Jan26

Arbitragem: compramos NTNB 2050, travamos com compra DI Jan33

O perfil da carteira esta distribuido da seguinte forma (equivalente-ano):

- na dimensao juro real/nominal: 100% real;

- na dimensé&o prazo: 100% do risco até 5 anos.

Bolsa: valorizagdo reflete queda dos juros e redugéo da volatilidade externa, que trouxe o fluxo estrangeiro na compra. Precos andaram, mas ndo vemos
excessos, ha espaco para altas adicionais.
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Dados Cadastrais

Data: 30/11/2023

Razéo Social: BNP Mafdet Fundo de Investimento Multimercado
CNPJ: 25.108.925.0001-81 Data de Inicio
Classificagdo: Multimercados Livre Publico Alvo:

Gestor:

Benchmark: IPCA + 5%

Rentabilidade

jan-23  fev-23

BNP Paribas Asset Management Brasil

Administrador:

02/05/2019
Inv. Profissional
Banco BNP Paribas Brasil S/A

Cédigo Anbima: 494283
Patriménio (R$ Mil): 163.719.979
Patr. Médio 12M (R$ Mil) : 174.693.235

24,81%

Fundo 0,67% 1,04%  0,63% 1,41%  0,98% 1,19% 1,59% 112% 0,38% 017% -0,29% 214% 10,82% 11,56% 21,47%
Benchmark 1,05% 0,96% 1,19% 1,16% 0,96% 0,66% 0,33% 0,53% 0,68% 0,65% 0,65% 0,67% 8,76% 9,90% 22,11% 40,78%
vs Benchmark 038% 008% -056% 025%  0,02% 0,53% 127%  059%  030% -048% -094% 147% 1,90% 151%  -0,52% -11,35%
Benchmark desde 03/01/2022; IPCA + 5%
Benchmark até 31/12/2022: IPCA + 4,15%
Fonte e. Elaboragao: BNPP AM Brasil
Rentabilidade Mensal
Fonte: Economatica. Elaboragao: BNPP AM Brasil
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Composicéo da Carteira 31/110/2023 30/11/2023 Variagdo
R$ (Mil) RS (Mil) % % io: BNPP AM Brasil
Titulos Publicos 153.709,5 95,9% 158.926,5 97,1% 1,2%
LFT 6.936,7 4,3% 6.999,0 4,3% -0,1%
LTN 29.851,8 18,6% 30.852,1 18,8% 0,2%
NTNB 116.921,1 72,9% 121.075,4 74,0% 1,0%
Operagdes Compromissadas 42328 2,6% 2.209,7 1,3% -1,3%
ETF 2.237,6 1,4% 2.526,2 1,5% 0,1%
Opgodes 79,1 0,0% 80,8 0,0% 0,0%
Contas a pagar / receber 38,5 0,0% 23,3 0,0% 0,0%
Total 160.297,6 100,0% 163.720,0 100,0%
Futuros -12.572,4 -1,8% -21.527,0 -13,1% -5,3%
DI -19.039,0 -11,9% -28.454,5 -17,4% -5,5%
IND 3.781,8 2,4% 4.218,0 2,6% 0,2%
T10 2.684,8 1,7% 2.709,5 1,7% 0,0%

Movimentagdes da Carteira - No més

Emissor

Renda Fixa

01/11/2023 SECRETARIA TESOURO NACIONAL
03/11/2023 SECRETARIA TESOURO NACIONAL
06/11/2023 SECRETARIA TESOURO NACIONAL
07/11/2023 SECRETARIA TESOURO NACIONAL
08/11/2023 SECRETARIA TESOURO NACIONAL
09/11/2023 SECRETARIA TESOURO NACIONAL
09/11/2023 SECRETARIA TESOURO NACIONAL
09/11/2023 SECRETARIA TESOURO NACIONAL
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Produto

OP_COMP_CDI - RF
OP_COMP_CDI - RF
OP_COMP_CDI - RF
OP_COMP_CDI - RF
OP_COMP_CDI - RF
NTNB_15/05/2025_760199
NTNB_15/08/2026_760199
NTNB_15/08/2028_760199

Vencimento

03/11/2023
06/11/2023
07/11/2023
08/11/2023
09/11/2023
15/05/2025
15/08/2026
15/08/2028

Cotizagdo

Fonte e Elaboragao: BNPP AM Brasil

Liquidagdo
Compra 4.273.756,77
Compra 4.257.225,38
Compra 4.297.373,03
Compra 4.350.903,24
Compra 4.305.245,12
Compra 247.781,50
Compra 236.593 47
Compra 276.147,19
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09/11/2023
10/11/2023
13/11/2023
13/11/2023
14/11/2023
16/11/2023
17/11/2023
17/11/2023
20/11/2023
21/11/2023
22/11/2023
22/11/2023
23/11/2023
24/11/2023
27/11/2023
28/11/2023
29/11/2023
30/11/2023
Futuros

03/11/2023
07/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
14/11/2023
16/11/2023
16/11/2023
17/11/2023
17/11/2023
28/11/2023
28/11/2023

ET FIM

SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL
SECRETARIA TESOURO NACIONAL

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Var e Volatilidade para o Més

OP_COMP_CDI - RF 10/11/2023
OP_COMP_CDI - RF 13/11/2023
NTNB_15/08/2050_760199 15/08/2050
OP_COMP_CDI - RF 14/11/2023
OP_COMP_CDI - RF 16/11/2023
OP_COMP_CDI - RF 171112023
NTNB_15/08/2050_760199 15/08/2050
OP_COMP_CDI - RF 20/11/2023
OP_COMP_CDI - RF 2111/2023
OP_COMP_CDI - RF 22/11/2023
NTNB_15/08/2028_760199 15/08/2028
OP_COMP_CDI -RF 23/11/2023
OP_COMP_CDI - RF 24111/2023
OP_COMP_CDI -RF 27111/2023
OP_COMP_CDI - RF 28/11/2023
OP_COMP_CDI -RF 29/11/2023
OP_COMP_CDI - RF 30/11/2023
OP_COMP_CDI - RF 01/12/2023
DI1FF26
DI1FF26
DI1FF26
DI1FF33
DI1FF26
DI1FF26
DI1FF33
DI1FF26
DI1FF33
T10FH24
T10FZ23

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

Compra
Venda
Venda

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra
Venda

30/11/2023

4.284.777,69
3.509.376,99
1.472.808,66
2.040.445,30
2.039.658,09
3.226.769,02

451.672,54
2.777.272,77
2.714.296,07
2.806.399,50

494.437 48
2.885.907,59
2.338.797,45
2.363.988,13
2.294.713,76
2.239.609,14
2.266.374,24
2.209.695,20

2.733.497,53
1.364.377,09
1.372.411,20
1.131.939,87
5.595.078,21
1.381.072,44
231.534,15
1.383.934,15
387.785,39
546,69
544,76

Novembro

VAR Intervalo de 95% de confianga para 1 dia 0,22%
Volatilidade Ex-post Anualizada 2,00%
Informacdes Margem Requerida e Prémio de Opgoes
Requerido: % Margem Prémio: % Prémio
R$ 2.258.472,31 1,40% R$ 80.841,12 0,05%
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BNP MAFDET FIM Data: 301112023
novembro, 2023
Anexo - Benchmarks
Rentabilidade Volatilidade

indice No Més No Ano 12M 24M 36M 6M 12M

CDI 0,92% 12,04% 13,30% 26,87% 31,66% 0,03% 0,03%

Dolar -2,26% -6,80% -5,55% -12,86% -8,07% 10,97% 12,27%

Euro 0,75% -3,30% -1,23% -14,90% -15,58% 9,51% 11,48%

Ibovespa 12,54% 16,04% 13,20% 24,94% 16,93% 15,64% 17,74%

IBX 12,38% 14,97% 11,95% 23,34% 15,95% 15,56% 17,55%

IDA-DI 1,23% 11,62% 13,01% 28,93% 38,22% 0,25% 0,97%

IDA-IPCA 2,43% 8,66% 8,78% 15,22% 25,14% 3,82% 4,83%

IDA-IPCA Infraestrutura 2,42% 13,04% 13,17% 19,62% 30,05% 3,85% 4,09%

Idex-CDI Geral JGP 1,29% 9,33% 10,73% 26,75% 36,55% 0,85% 2,21%

IFIX 0,66% 10,79% 10,79% 23,20% 13,10% 417% 4,89%

IFIXL 0,62% 10,44% 10,36% 22,52% 12,23% 4,26% 4,95%

IGP-M 0,59% -3,89% -3,46% 2,23% 20,51% 0,68% 0,64%

IMA Geral 1,84% 12,96% 13,83% 24,95% 27,59% 2,01% 2,06%

IMA-B 2,62% 12,95% 12,73% 20,41% 24,38% 4,65% 4,63%

IMA-B 5 1,80% 10,51% 11,55% 22,21% 29,18% 2,09% 2,06%

IMA-B 5+ 3,39% 14,75% 13,39% 18,13% 19,09% 7,16% 7,24%

IMA-S 0,91% 12,21% 13,45% 27,50% 32,86% 0,07% 0,07%

IRF-M 247% 14,81% 16,50% 27,30% 24,84% 2,55% 2,81%

IRF-M 1 1,00% 12,22% 13,55% 26,81% 29,79% 0,26% 0,35%

MSCI ACWI 6,44% 8,50% 2,60% -16,06% 3,97% 11,21% 13,02%

MSCI China 0,00% -15,79% -12,73% -42,16% -50,05% 21,17% 24,52%

MSCI Emerging 5,25% -2,37% -5,35% -28,50% -24,17% 12,44% 15,06%

MSCI Europe 7,03% 5,18% 3,61% -13,92% 1,33% 12,24% 15,50%

MSCI Japan 5,90% 6,91% 5,50% -17,67% -11,39% 15,83% 16,99%

MSCIUSA 6,58% 13,11% 4,77% -13,59% 14,23% 13,69% 15,78%

MSCI World 6,58% 9,89% 3,60% -14,39% 8,35% 11,69% 13,54%

NASDAQ 100 Index 8,00% 37,89% 23,59% -13,20% 20,33% 17,77% 19,91%

SMLL 12,46% 9,41% 6,11% -3,54% -16,27% 21,58% 23,44%

VIX -30,49% -43,60% -41,47% -58,27% -41,86% 93,09% 94,50%
Disclaimer
Este documento foi produzido pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. ou por suas empresas coligadas e em conjunto “BNP Paribas” e tem fins néo se como oferta ou 4o de il ou OBNP
Paribas é uma instituicgo financeira com seu autorizado pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela Comiss&o de Valores para fundos de Apesar do cuidado na obtengéo e manuseio das informagdes
apresentadas, 0 BNP Paribas ndo se pela a0 acidental de incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem sofrer mudancas a qualquer momento sem aviso prévio. LEIA O

REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Esse material nao caracteriza nenhuma oferta de investimento. Antes de qualquer decisao de investimento, é obrigatorio certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do produto pretendido, nos termos da regulamentagéo em vigor. Rentabilidade

passada nao

futura. A

garantia de

divulgada nao é liquida de impostos, porém ja é liquida de taxas de administragéo, performance (quando aplicavel) e outros custos pertinentes ao fundo. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do

Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais aos seus

cotistas.

Vocé podera acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou através do e-mail:
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da Ouvidoria € de segunda-feira & sexta-feira, das 09h00 &s 18h00. Acesse: brasil.bnpparibas/pt.
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