RELATORIO EXCLUSIVO
BNP MAFDET FIM

janeiro/2024

CARTA D0 GESTCR

PREMISSAS

O FED devera iniciar corte de juros no primeiro semestre, tendo em vista a queda da inflagéo para préximo da meta de 2%. A incerteza quanto ao timing exato
deve gerar alguma volatilidade no curto prazo, mas a permanecer esse script, os ventos externos devem continuar favoraveis ao Brasil.

A proxima discussdo sera sobre a taxa terminal, até onde o FED cortara os juros, uma definicdo com impacto potenciaimente relevante ao destino final da
nossa Selic.

0 BCB cortou uma vez mais os juros em 50bps, levando a Selic a 11,25%, e manteve a sinalizagéo de mais dois cortes na mesma magnitude. A essa altura do
ciclo é praticamente descartavel a chance de acelerar o pace, restando em aberto a discussdo sobre a extensdo total do ciclo, que a nosso ver sera
condicionado a expectativa de inflagdo para 2025 e, como potencial de surpresa positiva, um eventual fortalecimento do BRL.

Estamos com viés positivo para inflagédo nos proximos meses, devido a ajustes abaixo do esperado em itens como educagéo, emplacamento de veiculos e
alimentos.

As contas publicas permanecem como principal risco, por ora latente. Mas o patamar elevado de nossa divida e o aumento de gastos recentes tendem a
manter um prémio estrutural de inflagéo nos ativos de RF.

ESTRATEGIAS

Trocamos NTNB 2025 por DI Jul2025, tomamos DI Jan2029

O perfil da carteira esta distribuido da seguinte forma (equivalente-ano):

- na dimensao juro real/nominal: 77% real; 33% nominal

- na dimens&o prazo: 100% do risco até 5 anos.

Bolsa: ciclo de queda dos juros aqui e & fora devem fomentar valorizagéo das agdes ao longo do ano, sobretudo no momento que se iniciar migragéo de
investidores para ativos mais arriscados.
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Dados Cadastrais

Razéo Social: BNP Mafdet Fundo de Investimento Multimercado

CNPJ: 25.108.925.0001-81 Data de Inicio 02/05/2019 Cédigo Anbima: 494283

Classificagéo: Multimercados Livre Publico Alvo: Inv. Profissional Patriménio (R$ Mil): 167.001.767

Gestor: BNP Paribas Asset Management Brasil Administrador: Banco BNP Paribas Brasil SIA Patr. Médio 12M (R$ Mil) : 173.195.430

Benchmark: IPCA + 5%

Rentabilidade

ago-23  set-23
Fundo 063% 141% 098% 119% 159% 112% 038% 017% -029% 214% 1,54% 045% 045% 11,88% 2197% 25,40%
Benchmark 1,19% 1,16% 0,96% 0,66% 0,33% 0,53% 0,68% 0,65% 0,65% 0,67% 0,95% 0,85% 0,85% 9,67%  21,80% 40,11%
vs Benchmark -0,56%  0,25% 0,02% 0,53% 1,27% 059% -030% -048% -094% 1,47% 059%  -039% -039% 221% 0,17% -14,711%
Benchmark desde 03/01/2022: IPCA + 5%
Benchmark até 31/12/2022: IPCA +4,15%
Fonte e. Elaboragéo: BNPP AM Brasil
Rentabilidade Mensal
Fonte: Economatica. Elaborag&o: BNPP AM Brasil
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Composicao da Carteira 29/12/2023 31/01/2024 Variagao
R$ (Mil) % R$ (Mil) % % o: BNPP Al Brasi
Titulos Publicos 161.652,9 97,2% 164.470,3 98,5% 1,2%
LFT 7.061,9 4.2% 6.409,4 3,8% -0,4%
LTN 31.180,5 18,8% 31.396,1 18,8% 0,0%
NTNB 123.410,5 74,2% 126.664,8 75,8% 1,6%
Operagées Compromissadas 1.813,7 1,1% 49,7 0,0% 1,1%
ETF 2.689,0 1,6% 2.526,7 1,5% -0,1%
Opgoes 81,5 0,0% 21,3 0,0% 0,0%
Contas a pagar / receber 9,6 0,0% -66,3 0,0% 0,0%
Total 166.246,7 100,0% 167.001,8 100,0%
Futuros -21.500,2 -12,9% -23.703,6 -14,2% 1,3%
DI1 -28.035,0 -16,9% -30.586,8 -18,3% -1,5%
IND 3.802,1 2,3% 4.101,2 2,5% 0,2%
T10 2.732,7 1,6% 2.782,1 1,7% 0,0%
Movimentacdes da Carteira - No més
Fonte e Elaborag&o: BNPP AM Brasil
DETE] Emissor Produto Vencimento Cotizagao Liquidagéo Tipo Valor
Renda Fixa
02/01/2024 SECRETARIA TESOURO NACIONAL OP_COMP_CDI - RF 03/01/2024 Compra 1.850.727,97
03/01/2024 SECRETARIA TESOURO NACIONAL NTNB_15/08/2026_760199 15/08/2026 Compra 436.128,79
03/01/2024 SECRETARIA TESOURO NACIONAL OP_COMP_CDI - RF 04/01/2024 Compra 1.828.686,13
04/01/2024 SECRETARIA TESOURO NACIONAL NTNB_15/08/2026_760199 15/08/2026 Compra 335.744,57
04/01/2024 SECRETARIA TESOURO NACIONAL OP_COMP_CDI - RF 05/01/2024 Compra 1.498.845,62
05/01/2024 SECRETARIA TESOURO NACIONAL OP_COMP_CDI - RF 08/01/2024 Compra 1.127.283,05
08/01/2024 SECRETARIA TESOURO NACIONAL OP_COMP_CDI - RF 09/01/2024 Compra 1.125.372,86
09/01/2024 SECRETARIA TESOURO NACIONAL OP_COMP_CDI - RF 10/01/2024 Compra 1.181.428,74
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Var e Volatilidade para o més

OP_COMP_CDI -RF
OP_COMP_CDI-RF
LFT_01/03/2024_210100
LFT_01/03/2025_210100
OP_COMP_CDI -RF
NTNB_15/05/2025_760199
NTNB_15/08/2024_760199
NTNB_15/08/2026_760199
NTNB_15/08/2050_760199
OP_COMP_CDI-RF
LFT_01/03/2025_210100
OP_COMP_CDI-RF
OP_COMP_CDI-RF
OP_COMP_CDI -RF
OP_COMP_CDI -RF
OP_COMP_CDI -RF
OP_COMP_CDI -RF
OP_COMP_CDI -RF
OP_COMP_CDI -RF
OP_COMP_CDI -RF
OP_COMP_CDI -RF
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IDINSG2_REF
IDINSG3_REF
IDINSG2_REF
IDINSG3_REF

DI1FF25
DI1FF25
INDFG24
INDFG24
INDFG24
DI1FG24
DIFF27
DI1FG24
INDFG24
DI1FG24
DI1FF29
DI1FN25

11/01/2024
12/01/2024
01/03/2024
01/03/2025
15/01/2024
15/05/2025
15/08/2024
15/08/2026
15/08/2050
16/01/2024
01/03/2025
17/01/2024
18/01/2024
19/01/2024
22/01/2024
23/01/2024
24/01/2024
25/01/2024
26/01/2024
29/01/2024
31/01/2024
01/02/2024

Compra
Compra
Venda
Compra
Compra
Compra
Venda
Compra
Venda
Compra
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

Venda
Compra
Venda
Compra

Compra
Venda
Compra
Venda
Venda
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Venda

31/01/2024

1.191.400,67
1.180.728,06
2.793.543,36
2.793.490,28
1.166.766,97
2.044.798,16
990.720,29
683.415,36
54.384,27
1.111.488,04
716.895,563
152.668,56
184.399,92
163.913,38
110.446,73
96.489,90
130.308,06
136.959,99
98.264,01
41.350,70
52.998,10
49.685,71

16.335,00
29.766,00

7.240,00
13.575,00

18.284.505,89
18.287.935,43
657.250,00
659.650,00
650.450,00
2.290.962,81
7.816.350,63
6.981.651,65
1.170.315,00
2.894.930,97
1.863.055,92
20.631.129,04

VAR

Intervalo de 95% de confianga para 1 dia

0,12%

Volatilidade

Ex-post Anualizada

1,28%

Informagdes de Margem Requerida e Prémio de Opgoes

2.228.382,43

% Margem
1,33%
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Anexo - Benchmarks

Rentabilidade Volatilidade

indice No Més No Ano 12M 24M 36M 6M 12M

CDI 0,97% 0,97% 12,87% 27,33% 33,70% 0,03% 0,04%

Dolar 1,96% 1,96% -2,58% 6,71% 9,78% 10,74% 11,42%

Euro 0,54% 0,54% -2,86% -10,43% -19,13% 8,93% 10,09%

Ibovespa -4,79% -4,79% 12,63% 13,92% 11,02% 14,46% 16,33%

IBX -4.51% -4.51% 11,88% 12,72% 10,34% 14,39% 16,20%

IDA-DI 1,39% 1,39% 14,55% 29,80% 40,32% 0.27% 0,53%

IDA-IPCA 0,65% 0,65% 16,58% 18,36% 24,25% 3,73% 3,66%

IDA-IPCA Infraestrutura 0,67% 0,67% 16,56% 22,89% 28,89% 3,76% 3,70%

|dex-CDI Geral JGP 1,55% 1,55% 14,46% 27,40% 38,34% 0,73% 1,38%

IFIX 0,67% 0,67% 18,16% 20,04% 15,77% 4,28% 4,48%

IFIXL 0,62% 0,62% 17,63% 19,47% 14,87% 4,39% 4,57%

IGP-M 0,07% 0,07% -3,32% 0,35% 17,32% 0,24% 0,66%

IMA Geral 0.47% 0,47% 14,53% 26,21% 28,00% 1,91% 1,83%

IMA-B -0,45% -0,45% 15,53% 23,80% 22,38% 4,43% 4,18%

IMA-B 5 0,68% 0,68% 11,33% 23,79% 29,45% 1,97% 1.87%

IMA-B 5+ -147% -147% 19,03% 23,38% 15,40% 6,95% 6,53%

IMA-S 0,99% 0,99% 13,07% 27,88% 34,66% 0,06% 0,08%

IRF-M 0,67% 0,67% 16,31% 27,74% 26,10% 242% 2,43%

IRF-M 1 0,83% 0,83% 12,95% 27,12% 31,60% 0,24% 0,33%

MSCI ACWI 2,86% 2,86% 9,50% -5,80% 2,83% 11,05% 11,42%

MSCI China -8,56% -8,56% -32,63% -43,57% -61,47% 20,94% 22,68%

MSCI Emerging 247% 247% -8,10% -25,33% -33,61% 12,01% 13,18%

MSCI Europe 2,14% 2,14% 4,18% -6,59% 0,65% 11,85% 13,51%

MSCI Japan 7,04% 7,04% 12,74% -2,15% -8,29% 15,69% 16,23%

MSCI USA 3,82% 3,82% 15,76% -1,37% 15,09% 14,11% 14,31%

MSCI World 3,48% 3,48% 11,80% -3,12% 8,94% 11,64% 11,93%

NASDAQ 100 Index 421% 421% 37,56% 6,13% 19,94% 17,46% 18,49%

SMLL -6,55% -6,55% 6,34% -10,11% -19,32% 21,42% 21.87%

VIX 17,93% 17,93% -28,15% -46,56% 60,77% 89,10% 91,33%
Disclaimer
Este documento foi produzido pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. ou por suas empresas idirias, coligadas e em conjunto i “BNP Paribas” e tem fins i ivos, ndo se i como oferta ou 30 de ir i ou desil i (0]
BNP Paribas é uma instituiggo financeira ituida, com seu funci i autorizado pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela Comissao de Valores Mobiliarios para Administrar fundos de investimento. Apesar do cuidado na obtengéo e manuseio das informagdes
apresentadas, 0 BNP Paribas ndo se iliza pela icagdo acidental de il des incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem sofrer mudangas a qualquer momento sem aviso prévio. LEIA O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Esse material ndo caracteriza nenhuma oferta de investimento. Antes de qualquer decisdo de investimento, é obrigatorio certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do produto pretendido, nos termos da 40 em vigor. il
passada ndo garantia de ili futura. A ili divulgada n&o ¢ liquida de impostos, porém ja ¢ liquida de taxas de administrag&o, performance (quando aplicavel) e outros custos pertinentes ao fundo. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais aos seus
f/?)t;tapideré acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou através do e-mail: ouvidori ibas.com - O horario de funci da Ouvidoria é de segunda-feira & sexta-feira, das 09h00 &s 18h00. Acesse: brasil.bnpparibas/pt.
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